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FRUMKVODLAR 0G ERLEND YFIRTAKA

Uppbygging Fiskeldis Austfjarda, sidar Kaldvikur, byggdist 4 markvissri leyfisoflun og
fjarmognun, en stodug ardsemi hefur 1atio 4 sér standa. Félagid var stofnad arid 2012 med
Guomund Gislason sem lykilstofnanda. Eggjahvita hans atti 97,06% hlutafjar a stofnarinu.
Hregg, félag fodur hans, 4asamt Pélstjornunni, Gledi og Aningu kom einnig ad fyrstu
uppbyggingunni. MNH Holding keypti 49% arid 2015 og samanlagdur norskur eignarhlutur
var ordinn 62,06% 4arid 2017. Innlent frumkvdodlaverkefni feerdist pannig undir erlend
meirihlutayfirrad.

BARATTAN UM ELDISSV/AEDIN

A arunum 2011-2019 kepptu Fiskeldi Austfjarda og Laxar fiskeldi um takmorkud sveedi,
einkum { Berufirdi og Faskrudsfirdi. Umséknir, umhverfismat og kaerur urdu teeki { kapphlaupi
um st60u innan stjérnsyslunnar. Eldri umséknir og samningar vid sveitarfélog tryggou p6 ekki
sjalfkrafa forgang. Samrad hofst ario 2017 og Laxar fiskeldi drégu umsoknir sinar i Berufirdi
til baka. Fiskeldi Austfjarda nadi foétfestu i Berufirdi og Faskrudsfirdi, Laxar fiskeldi i
Reyodarfirdi. Sjalfstaedri samkeppni félaganna lauk pegar pau komust undir sameiginleg yfirrao
ario 2021.

STJORNARFORMAPDURINN VID MOTUN REGLNANNA

Guomundur Gislason, paverandi stjérnarformadur Fiskeldis Austfjarda, tok beinan patt {
motun starfsskilyrda eigin félags. Sem fulltrti Landssambands fiskeldisstodva (LF) sat hann i
stefnumdtunarho6pi radherra 2016-2017. Honum, stjérnarformanni Arnarlax og fulltraa
Landssambands veidifélaga var sérstaklega falin vinna vid tthlutunarreglur og leyfisferli. Hann
studdi jafnframt ad maeta skerdingu frjoérra laxa med 6frjoum an leekkunar heildarheimilda.
Stjérnvold fengu pannig adila med beina fjarhagslega hagsmuni til ad moéta tillogur sem urdu
grundvollur lagagerdar. Rikisendurskodun benti & hagsmuni hépmanna og porf fyrir fleiri
6haoda sérfraedinga.

LOGIN FRA 2019 VORPU AUNNA STODU

Fiskeldi Austfjarda krafoist i umsogn ario 2018 verndar fyrirliggjandi umsoékna og leyfa. Log
nr.101/2019 tryggdu, ad skilyrdum uppfylltum, &framhaldandi afgreidslu eldri umsékna utan
nyja uthlutunarferlisins. Med pvi vardveittist forskot félaganna. Laxar fengu sidar 10.000 tonna
viobot 1 Reydarfirdi & pessum grundvelli. Umsoknir Fiskeldis Austfjaréa i Stédvarfirdi og
Sey0isfiroi héldust samkveemt skraningarlysingunni innan eldra lagaumhverfis. Félagid hafoi
pegar fengid 20.800 tonna leyfi { mars 2019; bradabirgdaakvaedi III veitti 6ryggisnet ef pau
yrou o6gilt vegna annmarka, pott ekki pyrfti ad beita pvi. Sextdn ara leyfistimi og moguleg
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enduruthlutun juku fyrirsjaanleika. Login samraemdust pannig mikilvaeegum kroéfum félagsins
og vorou fjarhagslega hagsmuni pess.

LEYFISSTAPAN STUDDI MARKADSSKRANINGU

Utgefin leyfi og vardveitt stada umsékna gerdu vaxtaraform triverdugri gagnvart fjarfestum.
Norska modurfélagio Ice Fish Farm ték yfir Fiskeldi Austfjarda med hlutaskiptum og for a
Merkur Market i Oslé i juni 2020. Rekstur og leyfi héldust hja islenska félaginu. Einkaframboo
skiladi 301,5 milljonum NOK til uppbyggingar og endurfjarmoégnunar; sala eldri hluta fyrir um
89 milljénir NOK rann til seljenda. Markadsskraningin gerdi pannig kleift ad afla fjsrmagns a
grundvelli leyfissto0u og vaxtarvaentinga.

LAXAR FISKELDI FARPU LEYFI OG REKSTRARAHATTU

Ice Fish Farm keypti Laxa fiskeldi i mai 2022 med hlutabréfaskiptum; Laxar voru sidan
sameinadir inn i Fiskeldi Austfjarda ario 2023. Peir komu med 16.000 tonna leyfi i Reydarfiroi,
seidastodvar og pridjungshlut i Bulandstindi. Tap Laxa fiskeldis arid 2021 nam 1,84 milljoroum
kréna. Stormtjon, vetrarsdr og ISA-smit hofou veikt reksturinn, snemmslatrun skert
framleidslu og ISA-tjonid var 6tryggt. Samstaedan fékk meirihluta i Bulandstindi og moguleika
a hagkveemari innkaupum, seidaeldi og slatrun. Med Stodvarfjardarleyfinu nam
leyfisgrunnurinn pa 43.800 tonnum. Samruninn jék framleidslugetu og adgang ad sveedum, en
feerdi einnig veikburda rekstur og skuldbindingar inn { samstaeduna.

AFKOMAN FRA 2020 0G STAPAN 2026

Békhaldslegur hagnadur var 2020-2021 og 2023, en tap 2022 og mikid tap 2024-2025.
Slatrun jokst ar 4.260 tonnum arid 20201 17.105 tonn 2025, en tap 2024 og 2025 nam samtals
um 10,4 milljoroum kréna. Affoll, snemmslatrun, lakari gedi og har kostnadur hindrudu
ardsemi. Fyrri arshelming 2026 tapadi félagid um 5,9 milljordum kréna. Leyfi og vidskiptavild
samsvorudu 82,1% af eigin fé, sem synir neemi pess fyrir virdisryrnun. Undanpagur fra
lanaskilmalum og hluthafalan studdu fjarmégnunina.

LEYFI 0G FRAMTIPARTAKIFARI

Leyfin { Seydisfirdi fra 11. september 2026 haekkudu heimiladan hamarkslifmassa { 53.800
tonn, par af 41.000 tonn af frjdum laxi og 12.800 tonn af 6frjoum. Vidmid 560 pusund krénur 4
tonn gefur 30,1 milljards krona reiknad virdi naverandi leyfisgrunns. Nuverandi starfsemi og
fjarleegdarmork geetu jafnframt gert félagio ad eina raunhaefa bjédandanum i viobotarheimildir
{ Faskrudsfirdi og Reydarfirdi en par er 6radstafad burdarpol, 8.000 tonn, pé ekki sjalftkrafa
fyrir frj6an lax. Svidsmynd um frekari staekkun i Mjdafirdi og Norofjardarfloa er hins vegar had
Ostadfestum burdarpolsforsendum, skipulagi og leyfisveitingum. Besta svidsmyndin fyrir
Kaldvik geeti verio yfir 80.000 tonna hamarkslifmassa 4 Austfjoroum.

AVINNINGUR AF FRUMVARPI UM LAGARELDI

Kaldvik hefur byggt upp steersta leyfasafn islensks laxeldis og sampeetta framleidslukedju, en
fjarhagslegt virdi pessara eigna verdur adeins ad veruleika med ardbzerum og stédugum
rekstri. Verdi frumvarpid fra 16. mars 2026 6breytt ad 16gum geeti Kaldvik nytt laxahluti til
solu, timabundinnar leigu og vedsetningar og flutt laxamagn milli smitvarnasvaeda innan
landshluta med tilskildum sampykkjum. Petta geeti skapad solu- og leigutekjur, audveldad
fjarmoégnun og batt nytingu heimilda. Ef frumvarpid verdur ad 16gum getur pad feert Kaldvik
verulegum fjarhagslegum avinningi.
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Frumkvodlar og erlend yfirtaka

Fiskeldi Austfjarda — Ice Fish Farm — Kaldvik | 2012-2026

FRUMKVODLASTARF - LEYFl - VOXTUR - ASKORANIR - FRAMTIDARTEKIFERI

Frumkvéolar og eignarhald ()p Barittan um eldissvadin

2012-2017 2011-2021

Félagid var stofnad 2012 med Gudmund Gislason N Fiskeldi Austfjarda og Laxar kepptu um svadi med
o O O sem Iykilstofnanda. Eggjahvita atti 97,06% 4 umsoknum, umhverfismati og keerum. Eldri umsoknir

stofndrinu. Hregg, Pélstjarnan, Gledi og Aning tryggdu ekki sjélfkrafa forgang.

korThr einig 83 uppbygeingunt Samrad hofst 2017. Fiskeldi Austfiarda nadi fotfestu

MNH Holding keypti 49% arid 2015. Norskur i Berufirdi og Faskridsfirdi, Laxar i Reydarfirdi.
eignarhlutur nadi 62,06% arid 2017: innlent Sjalfstaedri samkeppni lauk med sameiginlegum
frumkvidlaverkefni faerdist undir erlend meirihlutayfirrad. yfirradum 2021.

Stjérnarformadurinn vid métun reginanna Login vordu aunna stéou
2016-2017 2019

Ldg nr. 101/2019 heimiludu, ad skilyroum uppfylltum,
afgreidslu eldri ums6kna utan nys thlutunarferlis.
Laxar fengu sidar 10.000 tonna vidbot & peim grunni.

% B

Gudmundur Gislason sat fyrir LF { stefnumétunarhdpi
rddherra og vann ad tthlutunarreglum og leyfisferli.
Hann studdi 6frjéan lax i stad skertra heimilda fyrir

frjdan lax.
J Umsoknir { Stodvarfirdi og Seydisfirdi héldust i eldra
Adili med beina fjarhagslega hagsmuni tok pannig patt lagaumhverfi samkvamt skraningarlysingu.
i motun starfsskilyrda félagsins. Rikisendurskodun benti Bradabirgdaakvadi Il var éryggisnet fyrir 20.800 tonna
a hagsmuni hépmanna og porf fyrir fleiri hada sérfraedinga. leyfi. Sextan 4ra leyfistimi jok fyrirsjdanleika.
Leyfisstadan studdi markadsskraningu Laxar faerdu leyfi og rekstrarihzttu
2020 2022-2023

Ice Fish Farm tok yfir Fiskeldi Austfjarda med

/ ﬂ hlutaskiptum og var skrad 4 Merkur Market i Oslo

i jtini 2020, Rekstur og leyfi héldust 4 islandi.

301,5 milljonir NOK fengust i einkaframbodi til
uppbyggingar og endurfjarmégnunar. Um 89 milljénir
NOK vegna s6lu eldri hluta runnu til seljenda.

Laxar voru keyptir 2022 og sameinadir Fiskeldi
Austfjarda 2023. Peir ferou 16.000 tonna leyfi,
seidastddvar og hlut i Balandstindi.

Tap Laxa 2021 var 1,84 ma.kr. Stormtjon, vetrarsar
og Otryggt ISA-tjon veiktu reksturinn. Leyfisgrunnur
nadi 43.800 tonnum med Stodvarfirdi, en skuldbindingar
fylgdu.

Leyfi og skilyrt framtidartaekifaeri
September 2026

Seydisfjardarleyfin fra 11. september hzekkudu
hamarkslifmassa i 53.800 tonn: 41.000 tonn frjé

og 12.800 tonn 6frjo.

53.800 t x 560 pas.kr./t = 30,1 ma.kr.

Aff6ll, snemmslatrun og hér kostnadur hindrudu ardsemi. Reiknad viomid fyrir leyfisgrunn, ekki stadfest soluverd.
Leyfi og vidskiptavild jafngiltu 82,1% eigin fjar. 8.000 tonna viobot { Faskrudsfirdi og Reydarfirdi gaeti
Undanbagur fra lanaskilmalum og hluthafaldn studdu skapad vaxtarrymi, po ekki sjalfkrafa fyrir frjéan lax.
fjArmdgnun. Svidsmynd yfir 80.000 tonnum er had burdarpoli,
skipulagi og leyfum.

Voxtur an stodugrar ardsemi
20202026

Slatrun jokst ar 4.260 tonnum 2020 1 17.105 tonn 2025.

Tap 2024-2025: um 10,4 ma.kr.
Tap fyrri arshelmings 2026: um 5,9 ma.kr.

k@ V06

Verdi frumvarpid fra 16. mars 2026 dbreytt ad logum geetu laxahlutir skapad moguleika a s6lu, timabundinni leigu og vedsetningu.
Flutningur laxamagns innan landshluta yrdi hadur tilskildum sampykkjum. Petta geeti baett nytingu og fjarmégnun.
Fjarhagslegt virdi leyfa og framleidslukedju verdur adeins ad veruleika med ardbarum og stodugum rekstri.

m Mégulegur avinningur af frumvarpi um lagareldi

Samantekt tr medfylgjandi texta - Fidrhadir og framtidarsvidsmyndir midast vid forsendur hans.

ol S ) g e A e
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1. Inngangur

1.1 Frumkvédlarnir og erlend yfirtaka

STOFNENDUR

Saga félagsins hefst arid 2012 pegar Fiskeldi Austfjarda ehf. var sett 4 laggirnar til ad byggja upp
sjékviaeldi{ fjoroum Austurlands. Gudmundur Gislason var lykilstofnandi, eigandi Eggjahvitu ehf.
og forstjori félagsins fra upphafi til 2024. Fjolskyldu- og samstarfstengdir fjarfestar komu einnig
ad félaginu: Hregg ehf,, { eigu Gisla Gudmundssonar, Gledi ehf., Aning ehf., Pélstjarnan ehf. og sidar
Grjét ehf. Hluthafaskrain synir b6 ad eignarhlutfall eitt og sér segir ekki alla soguna. A stofnarinu
atti Eggjahvita 97,06% hlutafjar, en adeins 50,01% atkveeda; Pélstjarnan og Genesis fengu
hlutfallslega meiri atkvaedisrétt en hlutafé peirra gaf til kynna. [5]

BREYTINGAR A EIGNARHALDI

Eignarhald Fiskeldis Austfjarda breyttist verulega 4 &runum 2012-2019.  upphafi timabilsins var
félagio neer alfario i islenskri eigu og Eggjahvita ehf. for med radandi hlut. Eggjahvita atti 97,06%
hlutafjar arid 2012 og dsamt Hregg, sem var { eigu fodur Gudmundar, atti félagio yfir 90% hlutafjar
arin 2013-2014. A pessum arum dreifdist minnihlutaeign smam saman 4 fleiri innlend félog,
medal annars Gledi, Aningu Asbri og Grijot. [5]

Vendipunkturinn vard ario 2015 pegar norska félagio MNH Holding AS eignadist 49% hlut.
Samhlida leekkadi hlutur Eggjahvitu i 20,83%. Arid 2017 eignadist Midt-Norsk Havbruk AS
16,88% med hlutafjaraukningu, en MNH Holding atti pa 45,18%. Norsku félogin foru pvi
samanlagt med 62,06% hlut. Eftir kaup NTS ASA 4 Midt-Norsk Havbruk og kaup bess félags 4 hlut
MNH Holding var allur 62,06% hluturinn kominn undir Midt-Norsk Havbruk arié 2018.
Eggjahvita var pa steersti innlendi hluthafinn med 17,63% og Hregg nazeststaerst med 7,26%.
Préunin var pvi fra yfirradum innlendra stofnenda yfir i skyran norskan meirihluta. [5]

BREYTINGAR A NAFNI FELAGSINS

{slenski rekstraradilinn var stofnadur sem Fiskeldi Austfjarda ehf. en starfadi sidar sem Fiskeldi
Austfjarda hf. Norska modurfélagio Ice Fish Farm AS var stofnad 16. mars 2020. M6durfélagio
eignadist islenska rekstrarfélagio med hlutaskiptum og var skrad® & Merkur Market i Oslé { jani

Préun eignarhalds Fiskeldis Austfjarda 2012-2019
Hlutfall hlutafjar i arslok

| Umskipti 2015: erlend félog nd 51% hiut |
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NAFNAPROUN FISKELDIS AUSTFJARDA 0G KALDVIKUR

Tvo félog - ein samsteda

ISLENSKA REKSTRARFELAGID NORSKA MODURFELAGID

@ 2012 Fiskeldi Austfjarda ehf. @ 2020 ATHOMSTART INVEST 464 AS

@ 2015 Fiskeldi Austfjarda hf.

2020 Ice Fish Farm AS

@ 2024 Kaldvik hf.
b

2024 KALDVIK AS
=4

e
®

29. mai 2020 Jiini 2020 2022-2023 ’
.- Mé@urfélagia eignast Esienska _’. Skraning & Merkur Market i Oslo -’. Kaup og sampztting Laxar fiskeldis e KALDVIK-SAMST/EDAN
félagid med hlutaskiptum

sama ar. Ice Fish Farm AS ték nafnid Kaldvik AS 25. juni 2024 og islenska rekstrarfélagio hefur
sidar starfad undir heitinu Kaldvik hf. Heitid Kaldvik neer pannig yfir samstaedu sem rekstrarlega
areetur i Fiskeldi Austfjarda og Loxum fiskeldi. [23]

1.2 Ahrif 4 samfélag og umhverfi

JAKVAED SAMFELAGSAHRIF

Fiskeldi Austfjarda, nu Kaldvik, hefur studlad ad fjolbreyttara atvinnulifi og aukinni
verdmeetaskopun 4 Austfjoroum. Starfsemin neer yfir sjékviaeldi { Berufirdi, Faskradsfirdi og
Reydarfirdi, auk slatrunar og vinnslu 4 Djapavogi. Pannig verda storf og verdmaetaskopun eftir &
sveedinu 4 fleiri stigum framleidslunnar en vid sjalft sjokviaeldid. Arid 2025 voru ad medaltali 204
stodugildi hja Kaldvikursamsteedunni. Laun ndmu 17,9 milljonum evra og heildarkostnadur vegna
starfsfolks 21,7 milljéonum evra. [49] Stodugildatalan tekur til samsteedunnar allrar, ekki eingdngu
starfseminnar 4 Austfjoroum. Félagio hefur einnig leyfi { Stodvarfirdi og Seydisfirdi, pott eldi hafi
ekki hafist par.

Starfsemin hefur einnig afleidd ahrif & 6nnur fyrirteeki, medal annars verktaka, flutningsadila,
hafnir, vidhaldspjoénustu, gististadi og sérfreediradgjof. Kaldvik gjaldfeerdi 5,3 milljonir evra i
fiskeldisgjald arid 2025. Gjaldid rennur { rikissj6d, en Fiskeldissjédur feer 16gbundid framlag til
studnings sveitarfélogum par sem sjékviaeldi er stundad. [49, 52]

NEIKVAD UMHVERFISAHRIF

Helstu stadfestu umhverfisahrif sjokviaeldis Fiskeldis Austfjarda/Kaldvikur felast { losun lifreenna
efna fra f6dri og saur eldisfisks. Urgangurinn sest 4 sjavarbotn undir og i nagrenni eldiskvia, eykur
neeringarefni { sj6 og getur laekkad surefnisstyrk vio botn. Afleidingarnar geta verid stadbundin
ofaudgun og breytingar 4 botndyralifi. Skipulagsstofnun telur dhrifin a0 mestu afturkreef ef
eldissvaedi eru hvild og kviar feerdar milli eldislota, en jafnframt parf stoduga voktun til ad koma {
veg fyrir 6asaettanlega uppsofnun. [70]

Strok frjés eldislax er alvarlegur langtimaahaettupattur. Sloppinn eldislax getur gengid i ar, hrygnt
med villtum laxi og breytt erfdasamsetningu smarra og vidkveemra laxastofna. Skipulagsstofnun
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204 stodugildi arid 2025
1 7'9 millj. evra i laun
21 7 millj. evra i

Y ] starfsmannakostnad
5,3 millj. evra i fiskeldisgjald

Fjolbreyttara atvinnulif og aukin
verdmaetaskopun a Austfjorum.

Neikvaed umhverfisahrif

Lifraen losun o Strok og erfdabléndun

kradsfirdi,
Reydarfirdi FoBur og saur safnast undir og vid kviar, Strok frjés eldislax er alvarlegasti Lirfur geta borist med straumum & villtan
auka naringarefni og geta lakkad langtimaahattupatturinn. Sloppinn lax lax, sjébirting og sjobleikju. A Austfjéréum
ala 4 Djupavogi sﬁritniss:yrk:ﬂ,bom. Aerif geta verid getur hrygnt med villtum laxi og breytt er ekta fyrst og fremst dhaetta og ovissa,
Og breyting; erfdasamsetningu vidkvamra stofna. ekki stadfest umfangsmikid tjén.

4 botndyralifi.

\’ Abhrif lifrennar losunar eru ad mestu afturkraef med hvild eldissvada og faerslu kvia milli eldislota, en stodug viktun er naudsynleg.
y ‘ Til ad afmarka verkefnid verdur ekki fjallad frekar um pessi ahrif i skyrslunni /\/A

taldi ad 10.000 tonna eldi 4 frjéum laxi { Seydisfirdi geeti haft verulega neikvaed ahrif vegna
erfdabléondunar. [70]

Laxalus getur fjolgad sér i eldiskvium og lirfur hennar borist med straumum 4 villtan lax,
sjobirting og sjébleikju. Skipulagsstofnun telur ad eldi Kaldvikur geti haft neikveed samlegdarahrif
med 060ru laxeldi 4 Austfjoroum ef lisafaraldur kemur upp. MAST tekur p6 fram ad laxalds hafi
hingad til ekki verid verulegt vandamal 4 Austfjoroum; hér er pvi fyrst og fremst um dhaettu og
ovissu ad raeda, ekki stadfest umfangsmikio tjon. [70]

Til ad afmarka umfang verkefnisins verdur ekki fjallad frekar i pessari skyrslu um jakvaeo
samfélagsahrif eda neikveed umhverfisahrif.

1.3 Afmorkun verkefnisins

ELDISLEYFIN VERDMATIN

Verkefnio afmarkast vid préun Fiskeldis Austfjarda, sidar Ice Fish Farm og Kaldvikur, fra stofnun
félagsins arid 2012 til stodunnar arid 2026. Meginaherslan er & hvernig félagio byggdi upp adgang
a0 eldissveedum og eldisheimildum 4 Austfjoroum og hvernig sa adgangur tengdist eignarhaldi,
fjarmoégnun og moguleikum til fjarhagslegs avinnings. Fjallad er um frumkvédlaarin, yfirtoku
erlendra fjarfesta, skraningu 4 norskan hlutabréfamarkad og innlimun Laxa fiskeldis i
samsteduna.

PATTTAKA [ STEFNUMOTUN STJORNVALDA

Sérstok dhersla er 16gd 4 samspil hagsmuna félagsins, stefnumétunar stjornvalda og
lagasetningar. Rakin er barattan um eldissveedin og patttaka paverandi stjérnarformanns
Fiskeldis Austfjarda { stefnumétun arin 2016-2017. Skodad er hvernig breytingar a
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Afmorkun og meginaherslur
Fiskeldi Austfjarda - Ice Fish Farm — Kaldvik

2012-2026 « Austfirdir

()1 Uppbyggingogeignarhald ()2,  Stefnumétun oglagasetming ()3 = Eldisheimildir og verdmeti

Frumkvodladrin, yfirtaka erlendra Barattan um eldissvadin og patttaka Uppbygging adgangs ad eldisvadum
[o) o o fidrfesta, skrining 4 norskan paverandi stjornaremanns i et og eldisheimildum. Leyfin sem
CDJ hlutabréfamarkad og innlimun Laxa stefnumaétun 2016-2017. Ahrif —O grund\fijllur sta_rfsemmnar qg eignir
fiskeldis. Tengs! adgangs ad eldisvadum fiskeldislaga 2019 4 stodu umsokna og | sem skipta mali fyrir fiarmognun,
vid eignarhald og fjarmégnun. leyfa og breytt vidmid um hamarkslifimassa. eigirfjamristbdu og mdgulegan

fjarhagslegan avinning.

()4  Rekstur og fjirhagsstada (05  Skilyrt framtidartekiferi ()5 = Afméorkun umfjollunar
Framleidsla, afkoma, skuldir og Vidbétarheimildir og fyrirhugad Jakvaed samfélagsahrif og neikvad
/—‘ fjarmagnunarporf. Liffraedileg affoll, laxahlutakerfi: sala, leiga, vedsetning s umhverfisahrif fa stutt yfirlit i inngangi.

\P@) affoll, kostnadur og nyting heimilda. /D | | og sveigjanlegri nyting. Avinningur _—Cl Pungamidjan er uppbygging félagsins,

Vaentingar vid uppbyggingu og metinn sem svidsmyndir sem radast proun rétinda pess og fjarhagslegar

bt markadsskraningu bornar saman vid af logum, leyfum, fjarmégnun og forsendur rekstrarins.
drangur og stodu arid 2026. drangri i eldi.

fiskeldislogum arid 2019 vordu stddu fyrirliggjandi umsékna og leyfa og hvernig breytt viomio
um hamarkslifmassa hofou ahrif 4 nytingarméguleika heimilda. Eldisleyfin eru pannig
lykilvidfangsefni skyrslunnar, baedi sem grundvollur starfseminnar og sem verdmaetar eignir sem
skipta mali fyrir fjarmoégnun og eiginfjarstéou.

REKSTUR OG FJARHAGSSTAPA

Jafnframt er farid yfir framleidslu, rekstrarafkomu, skuldsetningu og fjarmégnunarporf félagsins.
Liffreedileg afoll, affoll, framleidslukostnadur og nyting eldisheimilda eru skodud med tilliti til
ardsemi og samkeppnishafni. Veentingar vido uppbyggingu og markadsskraningu eru bornar
saman vid rekstrardrangur og stodu félagsins arid 2026. I lokin er fjallad um moguleg
vaxtarteekifeeri og fjarhagslegan avinning af viobdtarheimildum og fyrirhugudu laxahlutakertfi,
par 4 medal s6lu, leigu, vedsetningu og sveigjanlegri nytingu heimilda.

AFMORKUN UMFJOLLUNAR

Umfjollun um jakvaed samfélagsahrif og neikveed umhverfisahrif er afmorkud vid stutt yfirlit i
inngangi. Pungamidjan er pvi greining & uppbyggingu félagsins, préun réttinda pess og
fjarhagslegum forsendum rekstrarins. Framtidarteekifeeri eru metin sem skilyrtar sviosmyndir
sem radast medal annars af lagasetningu, leyfisveitingum, fjArmognun og arangri { eldi.

1.4 Adferdafraedin

VIPAUKAR

Vinnan héfst med gerd 34 vidauka, par sem fjallad var um afmorkud viofangsefni sem tengjast
Fiskeldi Austfjarda/Kaldvik. Vid pa vinnu var ChatGPT notad sem hjalpartaeki vid heimildaleit og
gerd fyrstu draga ad texta, toflum og myndum. Frumdrdégin voru sidan yfirfarin, upplysingar
sannreyndar eftir fongum og gerdar naudsynlegar leidréttingar og betrumbeaetur.

DROG AP SKYRSLU

Gerd voru kaflaskipting skyrslunnar og leidbeiningar um pad efni sem fjalla skyldi um i hverjum
kafla. Jafnframt voru veittar upplysingar um hvar helst veeri ad finna videigandi heimildir, baedi {
vidaukum og a netinu.

Med adstod ChatGPT voru unnar nokkrar dtgafur af skyrsludrégum. Pau voru sidan yfirfarin,
endurskodud og peim breytt verulega vio gerd endanlegrar skyrslu.
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Aodferdafraedin
——————— Gerd skyrslu um Fiskeldi Austfjarda/Kaldvik

.. » . - .
Vidaukar P Drog ad skyrslu Heimildir
Vinnan héfst med gerd iganki Kaflaskipting og leidbeiningar Drig i Nimeradar tilvisanir {
vidauka um afmérkud um efni hvers kafla lagu fyrir. [ hornklofum tengja texta
vidfangsefni. Bent var 4 heimildir { L/ og toflur vid heimildaskra.
ChatGPT var hjélpartacki vidaukum og d netinu. Vidaukar eru audkenndir
vid heimildaleit og gerd Nokkrar atgafur skyrsludraga sem slikir i smu heimildaskrd |
fyrstu draga ad texta, voru unnar med adstod o birtar frumheimildir og
t6flum og myndum. ChatGPT. adrar opinberlega adgengilegar
heimildir.
—0 Yfirferd og endurskodun
—__—' Frumdrig voru yfirfrarin, upplysingar sannreyndar eftir fongum og gerdar leidréttingar og betrumbaetur.
T Skyrsludrégum var breytt verulega vid gerd endanlegrar skyrslu.

@ Ill Myndir og t6flur

Flestar myndir og téflur voru unnar med adstod ChatGPT it frd afhentum texta og gognum, sidan yfirfarnar og leidréttar eftir porfum.

Flestar myndir og toflur skyrslunnar voru unnar med adstod ChatGPT & grundvelli texta og gagna
sem gervigreindinni voru latin { té. Efni peirra var sidan yfirfarid og leiorétt eftir pvi sem porf var
a.

HEIMILDIR

Heimildir eru audkenndar med nimerum og tilvisanir i hornklofum tengja texta og toflur vid
numerada heimildaskra. Vidaukar eru audkenndir sem slikir { somu heimildaskra og birtar
frumheimildir og adrar opinberlega adgengilegar heimildir sem vitnad er til.
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2. Frumkvodlaarin og uppbyggingartimabil (2012-2019)

2.1 Barattan um eldissvadin

TRYGGJA SER SVEDI

Agreiningur Laxa fiskeldis og Fiskeldis Austfjarda snerist fyrst og fremst um ad tryggja sér adgang
ad takmorkudum og verdomeaetum eldissveedum { Faskrudsfirdi og Berufirdi. Laxar fiskeldi h6fou
pegar sterka st6du i Reydarfirdi, en Fiskeldi Austfjarda hafdi betri fotfestu i Berufirdi og sidar i
Faskruosfirdi. Barattan var ekki formlegt Gitbod, heldur kapphlaup um stjérnsyslulega stodu: ad
hafa fyrst tilkynnt framkvaemd, sétt um dkvedin svaedi eda fengio utgefin leyfi.

EINKARETTARLEGUR SAMNINGUR HELT EKKI

Fyrsta skeidid héfst 2011-2012. Arid 2012 barust fimmtan umsoéknir um allt ad 200 tonna leyfi &
einstokum stadsetningum { Reydarfirdi, FAskrudsfirdi og Berufirdi. Heilbrigdisnefnd Austurlands
hafnadi peim 6llum vegna pess ad meta pyrfti samanlagt umfang eldisins og vegna évissu um
burdarpol fjardanna. Fiskeldi Austfjarda keerdi synjunina og taldi fyrri umsoéknir sinar og samning
vid Djupavogshrepp veita félaginu forgang i Berufirdi. Pau sjénarmid hlutu ekki vidurkenningu;
hvorki r60 umsékna né einkaréttarlegur samningur vio sveitarfélag batt leyfisveitandann. [2]

LAXAR FISKELDI KARA

Arid 2013 vard bein stjérnsysluleg vidureign pegar Laxar fiskeldi kaerdu breytingu 4 starfsleyfi
Fiskeldis Austfjarda i Faskruosfirdi ur porskeldi { regnbogasilungseldi. Laxar téldu breytinguna
6gna eigin aformum um laxeldi, sem h6fou verid kynnt Skipulagsstofnun arid 2011. Keerunni var
visad fra par sem Laxar fiskeldi hofdu ekki starfs- eda rekstrarleyfi { Faskradsfirdi og tilkynning
um fyrirhugada framkveemd skapadi ekki l6gvarinn rétt gagnvart leyfi annars félags. [2]

LAXAR FISKELDI S£KJA INN f BERUFJORP 0G FASKRUDSFJORD

Atékin faerdust 4 nytt stig 2016-2017 pegar Laxar 16gdu fram aform um allt ad 4.000 tonna eldi i
Faskrudsfirdi og 5.000 tonn i Berufirdi, inn 4 sveedi par sem Fiskeldi Austfjarda hafoi pegar leyfi
eda starfsemi. Mikil verdmeeti sveedanna skyrdust af takmorkudu burdarpoli, fimm kilémetra
fjarleegdarreglu milli 6tengdra rekstraradila og, fra arinu 2019, ahaettumati erfoabléndunar, sem
takmarkadi heildarmagn frjérra laxa. Eitt eldissvaedi gat pvi prengt verulega ad
vaxtarmoguleikum annars félags.

SAMRAD HEFST

Afgerandi stefnubreyting vard arid 2017 pegar félogin hofu samrdd um sameiginlegar
starfsstodvar { Faskruosfirdi. Matveelastofnun sampykkti fyrirkomulagio og Laxar fiskeldi drogu
umsoknir sinar { Berufirdi til baka. Samstarfid atti a0 fela { sér samraemda ttsetningu, hvild svaeda,
sjukdémavarnir, vidbrogd vid sjikdémum og voktun laxaldsar. Fyrir sameiningu vard nidurstadan
pvi su ad Fiskeldi Austfjarda hélt Berufirdi og fékk 2019 leyfi fyrir 9.800 tonnum par og 11.000
tonnum { Faskruodsfirdi, en Laxar héldu verdmaetri stoou sinni { Reydarfirdi.

ENDALOK SAMKEPPNINNAR MED SAMPJOPPUN EIGNARHALDS

Endalok samkeppninnar urdu med sampjoppun eignarhalds. Masgval, sem réd yfir Loxum
fiskeldi, samdi arid 2020 um kaup 4 meirihluta { Ice Fish Farm, mo6durfélagi Fiskeldis Austfjarda.
Samkeppniseftirlitid sampykkti vidskiptin 2021. Ice Fish Farm tok sidan Laxa fiskeldi ad fullu yfir
2022 og leyfi Laxa voru feerd yfir til Fiskeldis Austfjarda 2023. Heildarnidurstadan er pvi ad
Fiskeldi Austfjarda hafoi betur { sveedabarattunni um Berufjord og Faskrudsfjord, Laxar fiskeldi
héldu Rey0arfirdi, en atokunum lauk endanlega med sameiginlegu eignarhaldi og fullum samruna
félaganna.
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Laxar undirbjuggu laxeldi i
a Faskridsfirdi. Fiskeldi Austfjarda
L sotti um sveedi i Berufirdi og
Féskradsfirdi.

BYDING
Kapphlaup héfst um umsdknarstddu

& og mégulegan forgang. )

~aonzis

ATBURBUR
Heilbrigdisnefnd Austurlands hafnadi
v dllum 15 umséknunum. Fiskeldi

Austfjarda tapadi krdfu um forgang.

= — |
| PYBING
: y | Eldri ums6kn trygedi ekki forgang.
ATBURBUR
& & Keeru Fiskeldis Austfiarda vegna
- l synjunar 200 tonna umsdéknanna

r——1 = var endanlega hafnas.
PYBING

Fyrsta kapphlaupinu lauk an
stadfests forgangs.

ATBURDUR
Fiskeldi Austfjarda sotti um allt ad
24,000 tonn i Berufirdi og Faskridsfirdi.
Felogin hdfu samrad i Fasknidsfirdi.

‘ PYBING

!'III

Samkeppni broadist yfir i skiptingu
og samhafingu.

ATBURBUR
Fiskeldi Austfjarda fékk leyfi fyrir 9.800
tonnum i Berufirdi og 11.000 tonnum

| Faskridsfirdi,

PYBING
Félagid hafdi i reynd unnid barattuna
um firdina tvo.

ATBURDUR
* Lce Fish Farm keypti allt hlutafé

tl I Laxa fiskeldis.

PYBING
Vidskiptaleg sameining batt endi
4 samkeppnina.

. Timaroo atakanna

m‘ . — Laxar fiskeldi og Fiskeldi Austfjarda / Ice Fish Farm ————

ATBURDUR

Lagdar voru fram 15 umsaknir
um 200 tonna leyfi i Reydarfirdi,
Faskradsfirdi og Berufirdi.

PYDING
Margar litlar umsdknir kepptu um
takmarkad rymi og burdargetu.

-

ATBURBUR

Laxar kaerdu breytingu & leyfi Fiskeldis
Austfiarda i Faskrudsfirdi ar porskeldi
i regnbogasilungseldi.

PYDING
Skyrasta beina stjornsysluatakid
milli félaganna.

L

-~

ATBURDUR
Laxar lgdu fram &form um 4.000 tonna
laxeldi [ Faskradsfirdi og 5.000 tonn

i Berufirdi.

PYBING
Laxar s6ttu beint inn & kjarnasvaedi
Fiskeldis Austfjarda.

-2018

ATBURDUR
Laxar drégu Berufjardarumsoknir til baka
og endurskipuldgdu aformin | Faskradsfirdi,

PYDING
Fiskeldi Austfjarda hélt Berufirdi;
samstarf tok vid i Faskrudsfirdi.

ATBURDUR
Maseval, sem réd yfir Loxum,
keypti55,6% i Ice Fish Farm.

PYDING
Félégin heettu i reynd ad vera ohadir
keppinautar.

ATBURBUR
Starfsleyfi Laxa, medal annars i Reydarfirdi,
voru faerd yfir til Fiskeldis Austfjarda.

PYDING
Rekstrarleg og stjérnsysluleg sameining
var formgerd.
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Slatrad magn hja Fiskeldi Austfjarda

4.467t

Tonn
N
v
o
o

Ekki stadfest Ekki stadfest

T T
2014 2015 2016 2017 2018 2019

2.2 Framgangur eldisins

SKORTUR A TOLULEGUM UPPLYSINGUM

Timabilid 2012-2019 var i megindrattum uppbyggingarskeio hja Fiskeldi Austfjarda, en télulegar
upplysingar um framgang eldisins eru af skornum skammti. [ peim heimildum sem hér er visad til
liggja ekki fyrir upplysingar um fjélda ttsettra seida & timabilinu. Samningur {spérs frd arinu 2013
um soélu einnar milljénar seida til Fiskeldis Austfjarda, sem afhenda atti vorido 2014, gefur
visbendingu um umfang fyrirhugadrar uppbyggingar. Samningurinn stadfestir p6 ekki hversu
morg seidi voru i raun sett Ut 4 tilteknu almanaksari. Arid 2014 var stefnt ad um 1.500 tonna
framleidslu og félagid vann jafnframt ad mun umfangsmeiri aformum um eldi { Berufirdi og
Faskruosfiroi. [1]

SLATRUN

Fiskeldi Austfjarda hof starfsemi sina med eldi 4 regnbogasilungi en sneri sér sidar ad laxeldi. Fra
og med arinu 2016 verda upplysingar um framleidslu- og slaturmagn skyrari, pott télurnar séu
ekki ad ollu leyti sambezerilegar milli heimilda. SalmonBusiness greindi fra pvi ad félagio hefdoi
slatrad 1.458 tonnum arid 2016. I eftirlitsskyrslu Umhverfisstofnunar fra jini 2017 kemur hins
vegar fram ad umfang eldisins arid adur hefdi verid um 2.450 tonn, par af um 600 tonn af laxi. Par
sem onnur heimildin visar til slatrunar en hin til framleidslu eda umfangs eldisins er ekki rétt ad
leggja pessar tolur ad jofnu.

Framleidoslan {1 Berufirdi hélt afram ad aukast arin 2017 og 2018. Samkvemt gdégnum
Matveelastofnunar var 2.488 tonnum slatrad 4arid 2017 og var magnid skrdd sem
regnbogasilungur. Arid 2018 nam slatrunin 2.754 tonnum. Arid 2019 var sidan tekid annad stért
skref { uppbyggingu eldisins, en pa var 4.467 tonnum slatrad. [1]

ARANGUR [ ELDINU

Takmarkadar upplysingar liggja fyrir um arangur og framgang eldisins fram til arsins 2019.
Samkvaemt graenu békhaldi nam magn daudfisks um 26 tonnum arié 2014, 88 tonnum arié 2015
og 157 tonnum 4&rid 2016. bessar upplysingar einar og sér neegja pd ekki til ad reikna
affallahlutfall. Til pess ad reikna slikt hlutfall pyrfti medal annars upplysingar um fjolda fiska,
pbyngd peirra vid dauda og skyrt afmarkad vidmidunartimabil fyrir hvern drgang. [1] Naegjanlegar
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Tekjur og hagnadur/tap 2012-2019
Fiarhaedir i m.kr.
= Tekjur ERIE Hagnadur/tap

4.000 A 3.789,0
3.500 3.3194

3.000 A
2.500 A

2.000 A
1.500 A
1.000 A

Fjarhaedir i m.kr.

upplysingar liggja pvi ekki fyrir til ad meta med areidanlegum heetti hvernig til tokst { eldinu &
pessu timabili.

2.3 Fjarhagsleg stada

REKSTRARREIKNINGUR

Timabilid 2012-2019 einkenndist af hradri uppbyggingu Fiskeldis Austfjarda. Rekstrartekjur
jukust tr 12,5 m.kr. arid 2012 i um 3,8 milljarda kréna arido 2019. Uppgjor aranna 2014 og 2015
eru 6venjuleg en verdur ekki tekid til frekari umfjéllunar hér. Arin 2015-2017 voru hins vegar
tapar. Hlutafjaraukningar nyttust pvi fyrst og fremst

til ad fjarmagna reksturinn, auka lifmassa i sj6 og

standa undir fjarfestingum. Arin 2018 og 2019 skiladi

félagid takmorkudum békhaldslegum hagnadi. [7] Hiutfall Ieyfa af eigin fé (%)
EFNAHAGSREIKNINGUR ik .
Eignir Fiskeldis Austfjarda jukust ar um 145 - 77,7%

milljéonum kréna { arslok 2012 { um 7,6 milljarda il

kréna { arslok 2019. A sama tima jokst eigid fé Gr 134 0%
milljéonum kréna { um 3,1 milljaré kréna. Aukningin
stafadi  ekki  eingéngu af  upps6fnudum = %]
rekstrarhagnadi. Hlutafjaraukningar og breytingar a g | ERVIRD  Eivid  Ekiviad
eignum og skuldum komu par einnig vio sogu.
Eiginfjarhlutfallio var flest arin 4 bilinu 35-45%. [7] 0%

2015 2016 2017 2018 2019

HLUTFALL OEFNISLEGRA EIGNA AF EIGIN FE

[ IFRS-samanburdarreikningsskilum Ice Fish Farm
voru eldisleyfin metin & 608,954 milljona NOK
virdi 1 opnunarefnahagsreikningi 1. jantiar 2019.
Matio byggdist & kaupverdsuthlutun vegna kaupa &%
Midt-Norsk Havbruk i mars 2018. Leyfin namu
84,8% af eigin fé i peirri opnunarstodu og 77,7% i
arslok  2019. betta eru endurgerdar IFRS-
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Eignir og eigid fé 2012-2019

B Eignir M Eigio fé
8.000 7.622,0

6.081,9

4.323,1

Fjarhaed i m. kr.

3.668,7

3.512,4

1.724,5

3.058,5
2.084,2
1.207,2 1.221,7

910,2
1.000
401,9
| 145,0 133,8
0 | —— L L = -

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

samstedutdlur; paer ma ekki blanda saman vid eiginfjartolur islenska rekstrarfélagsins 4 6drum
reikningsskilagrunni. [38]

2.4 Eignarhald og vidskipti

FRA ISLENSKUM MEIRIHLUTA TIL NORSKS MEIRIHLUTA

Eignarhald Fiskeldis Austfjarda breyttist verulega 4 arunum 2012-2019. { upphafi timabilsins var
félagio neer alfarid { islenskri eigu og Eggjahvita ehf. var radandi hluthafi. Meginvendipunkturinn
vard arid 2015 pegar norska félagio MNH Holding AS eignadist 49% hlut { félaginu. Samhlidoa
minnkadi eignarhlutur Eggjahvitu ar 89,92% { 20,83%. Medal annarra innlendra hluthafa voru
Hregg, Gledi, Aning Asbrii, Grj6t og Pélstjarnan. Hregg, sem var { eigu Gisla Gudmundssonar, fodur
Gudmundar Gislasonar, var neeststeersti innlendi hluthafinn arin 2015 og 2016 med 8,58%
eignarhlut. [5]

NORDPMENN AUKA SINN HLUT

Norsk yfirrdd yfir félaginu styrktust enn frekar ario 2017 pegar Midt-Norsk Havbruk AS lagoi
Fiskeldi Austfjarda til nytt hlutafé og eignadist 16,88% hlut. A sama tima nam eignarhlutur MNH
Holding 45,18%. Samanlagt féru norsku félégin pvi med 62,06% hlutafjar. [5]

Fram kom i fjolmidlum i oktober 2017 ad norska fiskeldisfyrirtaekid NTS ASA hygoist festa kaup a
45,2 prosenta hlut { Fiskeldi Austfjarda, seljandi var annad norskt fyrirteeki, MNH Holding. NTS
myndi greifa ad lagmarki 73,5 milljénir norskra kréna, sem jafngilti 4 paverandi gengi um 965
milljéonum islenskra krona, fyrir hlutabréfin, en ef Fiskeldi Austfjarda fengi leyfi til aukinnar
framleidslu 4 neestu tiu arum geeti kaupverdid haekkad i allt ad 294 milljonir norskra kréna eda
sem nemur 3,9 milljoroum islenskra kréna. [78]

Arid 2018 keypti NTS ASA hlut MNH Holding og sameinadi norska eignarhlutinn undir Midt-
Norsk Havbruk, sem vard pa beinn eigandi ad 62,06% hlutafjar { Fiskeldi Austfjarda. St stada hélst
Obreytt til arsloka 2019. I lok pess ars nam samanlagdur eignarhlutur fedganna Gisla
Gudmundssonar og Gudmundar Gislasonar um 25%. [5]

A timabilinu préadist félagid pvi fra pvi ad vera undir neer algerum yfirradum Eggjahvitu yfir { ad
vera undir meirihlutayfirrddum norska sjavaratvegs- og fiskeldisfélagsins NTS. [5]
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Proun eignarhalds Fiskeldis Austfjarda 2012-2019 N

@ Norskt eignarhald

2012-2014 2015-2016 2017 2018-2019

Eggjahvita radandi eigandi Norskt fjarmagn kemur inn Norskur meirihluti myndast Yfirrad Midt-Norsk Havbruk / NTS
aZ -+ af - asdE- @b
HABH S e G MNH Holding AS 49,00% MNH Holding AS ~ 45,18% Midt-Norsk Havbruk 62,06%

Minni innlend félog attu

hlutfallslega meiri atkvaedisrétt Eggjahvita  20,83% Midt-Norsk Havbruk 16,88% Eggjahvita 17,63%
en eignarhlutur peirra gaf

til kynna. 3 —
— - regg ]
2012 Eggjahvita tti Samtals 62,06% :

97,06% hlutafjar en
50,01% atkvaeda. |

—

Fra naer algerum yfirradum islensks stofnandaeiganda til norsks meirihluta.

BREYTINGAR A EFNAHAGSREIKNINGI

Steerd efnahagsreiknings Fiskeldis Austfjarda jokst mismikid milli &ra. A myndinni hér ad nedan
er synd arleg aukning heildareigna ad fradregnum hagnadi vidkomandi ars. Athygli vekur ad
heildareignir jukust verulega arin 2014 og 2015, pegar fjarfesting Nordmanna i Fiskeldi
Austfjarda var { undirbuningi. Pessi steerd er ekki meelikvardi a4 innborgad hlutafé, enda getur
eignaaukning einnig verid fjarmognud med skuldum.

Ekki er unnt ad rekja eignaaukninguna 2014-2015 til eignfeerslu eldisleyfa an sundurlidadra
reikningsskila. Eignaaukning ein og sér stadfestir heldur ekki haekkun 4 verdmeeti eignarhluta
hluthafa.

Heildareignir jukust einnig verulega 4rin 2018 og 2019. [ endurgerdum IFRS-
samanburdarreikningsskilum ndmu eldisleyfi 84,8% af eigin fé 1. jantiar 2019 og 77,7% { arslok
sama ars. Pau hlutf6ll eru 4 60rum reikningsskilagrunni en t6lur islenska rekstrarfélagsins hér ad
framan. [38]

Fiskeldi Austfjarda
Aukning & eignum ad fradregnum hagnadi
2,000 1
1.800 -
1,636
1.600
1.400 -

1.200

1.000 -

Fjarhad i m.kr.
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200 4
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3. A0 koma sér i stoou

3.1 Stada félagsins i leyfisveitingarferlinu

ELDISLEYFIN VORU VERDMATI

Unnid var ad pvi ad tryggja félaginu eldissvaedi, enda félust verdmeetin fyrst og fremst i
eldisleyfunum. Félagio safnadi pé ekki adeins leyfum heldur styrkti pad einnig st6du sina innan
stjérnsysluferlisins. Par skipti medal annars mali patttaka Gudmundar Gislasonar { starfshoépi
sjavarutvegs- og landbuinadarradherra um stefnumoétun i fiskeldi. Slik stada gat sidar ordid
verdmeet ef 16g og bradabirgdadkvaedi tryggdu forgang umsdkna sem pegar voru langt komnar {
stjérnsysluferlinu.

AD KOMA SER [ STOPU

Utgefid leyfi getur skapad grundvéll fyrir framleidslu og eignferslu, en verkefni sem enn er {
umséknarferli hefur adeins veentingavirdi. Aaeetlanirnar gatu engu ad sidur verid verdmaetar.
Frummatsskyrsla, burdarpolsmat og timasetning umséknar gatu sidar radid pvi hvort mal héldi
stodu sinni pegar reglum um uthlutun var breytt. Félag med umsdkn langt komna { ferlinu hafoi
pegar lagt ut kostnad, aflad upplysinga og skapad sér forskot gagnvart nyjum umsaekjendum.
Fjarhagslegt virdi pessa forskots var p6 hao pvi ad leyfio yroi veitt og unnt veeri ad nyta paod.

STADAN [ ARSLOK 2016

[ arslok 2016 hafdi Fiskeldi Austfjarda stadfest starfs- og rekstrarleyfi fyrir samtals 11.000 tonna
arsframleidslu i Berufirdi og Faskrtdsfirdi. I Berufirdi var félaginu heimilt ad framleida 6.000 tonn
af laxi og 2.000 tonn af regnbogasilungi, en i Faskrudsfirdi 3.000 tonn af regnbogasilungi. Félagio
hafdi jafnframt tvo starfsleyfi i Sey0isfirdi, annars vegar vid Haubakka og hins vegar i
Sorlastadavik. Hvort leyfi um sig heimiladi allt ad 200 tonna framleidslu & laxi. Ekki hefur hins
vegar verid stadfest med fyrirliggjandi gognum ad samsvarandi rekstrarleyfi hafi verio { gildi.
bessar heimildir eru pvi ekki taldar med peim stadfestu rekstrarheimildum sem namu samtals
11.000 tonnum. [13]

MAL I FERLI 2017

Stersta leyfismal félagsins arid 2017 laut ad fyrirhugadri aukningu eldis i Berufirdi og
Faskradsfirdi. [ september var 16gd fram frummatsskyrsla vegna allt ad 21.000 tonna laxeldis. I
desember sotti félagio sidan um rekstrarleyfi fyrir 9.800 tonna framleidslu i Berufirdi og 11.000
tonna framleidslu { Faskradsfirdi, samtals 20.800 tonnum. MAlid var pvi komid langt {

Stada leyfismala Fiskeldis Austfjarda

: Fjordur Stada 2016 Mal 2017 Sidari nidurstada
Seydisfjorour 10.000 t
Seydisfjordur 2x 200t ID'OOPt rekstrarleyfi
yoIsy matsmal matsaaetlun gefin it
sampykkt 11. september 2026
Mjég‘?r&aur]
@ Nordfiordur | _——  iéi-/Norafjordur Hugmyndasti 10.000t Oviss
. o A1 E drog framtidarstada
) ' Faskradsfjoraur 1000t Timabundin 11.000t
Faskradsfjoraur £ T?%?ngtaﬁ?sékn leyfi 2019
.stéavarfjéréur Stodvarfiorour ; o 7.000 t umsokn 7.000t
vartjorou . P
P /] Engin heimild mai 2017 &frior lax 2022
Hluti af 9.800 t

.M Berufjérour 8.000t 24.000/21.000 t leyfi 2019
mati
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umhverfismats- og leyfisveitingarferlinu { arslok, en ny framleidsluheimild hafdi ekki verid veitt.
[13]

Onnur uppbyggingaraform voru skemmra 4 veg komin. I Stodvarfirdi sétti félagid um leyfi fyrir
7.000 tonna laxeldi i samraemi vid burdarpolsmat Hafrannséknastofnunar, en umhverfismatinu
var 6lokid. [ Seydisfirdi hafdi matsaaetlun vegna 10.000 tonna laxeldis verid sampykkt med
skilyrdum, en hvorki frummatsskyrsla né leyfi lagu fyrir. Fyrirhugad 10.000 tonna eldi { Mjoafirdi,
Hellisfirdi og Viofirdi var enn 4 matsazetlunarstigi. [13]

3.2 batttaka stjornarformannsins i stefnumaotun i fiskeldi

SKIPAN HOPSINS

Gudmundur Gislason, paverandi stjérnarformadur Fiskeldis Austfjarda, sat { starfshopi
sjavarutvegs- og landbunadarrddherra um stefnumétun i fiskeldi sem fulltrdi Landssambands
fiskeldisstoOva. Hépurinn var skipadur 30. n6vember 2016 og skiladi tillogum { 4gast 2017. Vinna
hépsins vard sidar veigamikill grundvéllur fiskeldisfrumvarpsins fra 2019. Gudmundur var
skradur vidostaddur 23 af 24 fundum, sem synir ad hann tok vidotaekan patt i starfinu. [24]

FRAMLAG STIORNARFORMANNSINS

Framlag Gudmundar laut medal annars ad rekstrarskilyroum, steerdarhagkveemni, fjairmognun,
burdarpoli og eftirliti. Hann midladi reynslu ar atvinnugreininni og raeddi vottun, fédur,
vaxtarskilyrdi og nytingu seidastodva. Hann spurdi hvort fella eetti nidur kréfuna um 30%
eiginfjArmégnun og hvort
meta  meetti  burdarpol
einstakra eldisstada fremur
en heilla fjarda. Einnig vakti

batttaka i stefnumotun i fiskeldi

hanr}. mal.s, a u‘,cboél eftlthS O Stjornarformadur Fiskeldis Austfjarda

og porf stjornsyslunnar fyrir Q o Fulltrii Landisambands fiskeldisstddva 23,,:,‘;34
fjarmagn,  pekkingu og 2 ! i starfshopi radherra nTE AT
starfsfolk. [24] o

Skyrast afmarkada verkefni Helstu afangar 2016-2017

Gudmundar folst i afram- o 30. névember 2016 D
Starfshépur skipadur

haldandi vinnu vid tillogur
um  athlutunarreglur og
leyfisferli, sem  honum,
Kjartani Olafssyni, stjérnar-
formanni Arnarlax og Odni
Sigpdrssyni, fulltrda Land-
sambands veidifélaga var
falin  17. mai 2017.
Gudmundur stdd jafnframt
a0 sameiginlegri békun 25.
jali um ad ahaettumat skyldi
rada magni frjérra laxa og ad
unnt yroi ad maeta skerdingu
med eldi 6frjérra laxa an
pess ad heildarframleidslu-
heimild yroi laekkud.
Fundargerdirnar stadfesta
pessa adkomu en syna ekki
hvada hluta endanlegra

3. mars 2017
Fjarmognunarskilyrdi

25 jali 2017
Sameiginleg bokun

Markmid: g6 starfsskilyrdi fiskeldis i satt vid umhverfid.

Spurdi hvort timabaert vaeri ad fella (t 30% eiginfjarmodgnunarkréfuna.

Gudmundi, Kjartani Olafssyni og Odni Sighorssyni falid ad vinna tillogur afram.

<G|

@

Ahzettumat styri magni frirra laxa; ofrjor lax geti komid i stad skerdingar. e

o 17. mai 2017
Uthlutun og leyfisferli

21. agust 2017: Tilldgum skilad. Frumvarpid 2019 byggdi ad verulegu leyti & vinnu hapsins.

Moguleg pyding fyrir Fiskeldi Austfjarda

@ Adkoma ad métun uthlutunar- og

/ leyfisreglna.
® Adlogunarreglur gétu stutt stédu
. I l eldri verkefna.
@ Svigram til uppbyggingar med
ofrjoum laxi.

Mat & mogulegum dvinningi, ekki maeld nidurstada.

Hagsmunatengsl og mérk nidurstadna

Rikisendurskodun benti a fjarhagslega
hagsmuni hépmanna og ad auka hefdi
matt patt 6hadra sérfraedinga.

Gdgnin syna virka patttoku og
sameiginlega vinnu. Pau sanna ekki

ad Gudmundur hafi einn métad reglurnar
eda skapad tiltekiin fjarhagslegan avinning.
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tillagna ma rekja sérstaklega til hans. [24]

) Timasetning tilkynninga og afgreidslu matsaaetlana
HVERNIG GAT VINNAN NYST FISKELDI Fiskeldi Austfjarda - Skipulagsstofnun
AUSTFJARDPA?
Vio mat & Dpvi hvernig vinna
stjornarformannsins gat nyst Fiskeldi
Austfjarda var horft til abkomu hans ad
moétun  leyfis- og rekstrarskilyrda. e - ogNorsfiodur  10.000 07.09.2016 ===p (37 17.02.2017
Adlogunarreglur laganna fra 2019 gatu,
ad uppfylltum skilyréum, varoveitt stoou
verkefna sem begar voru komin 1 . stsovafisrdur 10.000 07.09.2016 m=p 17.02.2017
undirbining. Frestir til ad hefja eldi i
ofrjorra laxa og nyta heimildir til pess
gatu einnig skipt félagid mali. Af samtals
20.800 tonna eldisheimildum félagsins {
Berufirdi og Faskrudsfirdi samkvemt =
leyfum frad mars 2019 voru 8.800 tonn zetlud 6frjoum laxi. [24]

Rekstraradili / fjérour | Aform (tonn) Tilkynning Afgreidsla

o, Berufiordur 4.000 16.06.2016 === [%] 28.12.2016

Ao, seydisfiordur 10.000 07.09.2016 ==p ['%] 17.02.2017

batttakan veitti Gudmundi pannig teekifeeri til ad hafa ahrif 4 almenn starfsskilyrdi greinarinnar,
en pau vérdudu jafnframt beina hagsmuni félagsins. Rikisendurskodun benti sidar a fjarhagslega
hagsmuni og a0 auka hefoi matt patttoku 6haora sérfreedinga. Nidurstadan er ad Gudmundur hafi
verio virkur patttakandi en ad gognin gefi hvorki tilefni til a0 eigna honum allar tillégur hépsins
né rekja til hans tiltekinn fjarhagslegan avinning félagsins. [24]

STADA MALA HJA SKIPULAGSSTOFNUN

[ minnisbladi Skipulagsstofnunar til stefnumétunarhépsins fra 20. mars 2017 var bent 4 ad
regluverk um uthlutun fiskeldissvaeda veeri 6fullnzegjandi. bar var lyst pvi ad stadid hefoi yfir
kapphlaup 4 milli fiskeldisfyrirteekja um ,16dir“ { peim fjoréum sem geta komio til alita fyrir
fiskeldi. Petta hefoi gert malsmedferd samkveemt 16gum um mat & umhverfisahrifum 4 stundum
ad atakavettvangi 4 milli einstakra fiskeldisfyrirtaekja. A pessum tima voru Arnarlax og Fiskeldi
Austfjarda samkveemt heimild [77] med um 70% af 140.000 tonnum sem voru { umhverfismats-
og umsoknarferli um mitt ar 2016. [77]

A sama tima og stjérnarformadur Fiskeldis Austfjarda tok patt  starfi stefnumétunarhépsins voru
fjogur mal fyrirteekisins til medferdar hja Skipulagsstofnun, p.e.a.s. tilkynningar um aukningu eda
fyrirhugad eldi i Berufirdi, Mjoa- og Norofirdi, Seydisfirdi og Stodvarfirdi. Matsdeetlanirnar, sem
pa fengu afgreioslu, voroudu samtals 34.000 tonna fyrirhugad eldi, ekki utgefnar
framleidsluheimildir. [77]

3.3 Log um fiskeldi

LOG UM FISKELDI

Log nr. 101/2019 breyttu leyfisveitingarkerfi fiskeldis med pvi ad gera rad fyrir opinberri
Gthlutun eldissveeda. Avinningur Fiskeldis Austfjarda og Laxa fiskeldis félst
bradabirgdadkvaedum II og III, sem vordu stodu eldri umszkjenda og leyfishafa vio
kerfisbreytinguna.

Bradabirgdadkveedi II heimiladi aframhaldandi medferd umsokna eftir eldri logum &
burdarpolsmetnum hafsveedum, enda veeri umhverfismati lokio eda frummatsskyrslu skilad vio
gildistoku laganna. Pessi verkefni héldust pannig utan nyja athlutunarferlisins og eldri regla um
afgreioslu umsékna eftir méttokurod gat afram gilt. Verndin dré ar heettu 4 ad vinna og fjaArmunir
sem pegar ho6fou farid { rannséknir, umhverfismat og leyfisundirbuining glétudust.
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Lagaskilin 2019 og avinningur Fiskeldis Austfjarda

Log nr. 101/2019 innleiddu ttbod eldissvada. Bradabirgdadkvaedi heimiladi po afgreioslu samkvaemt eldri reglum

a burdarpolsmetnum svaedum ef frummatsskyrslu var skilad fyrir gildistoku. [88, 89]
Timalina 2019

® ® ® o —
L 1 T L ——NL N
N\
= £ £ (]
19. jini 20. jini 1. jili 18. juli 19. juli
Skilyrdi um Login sambykkt. Ligin stadfest Fiskeldi Austfjarda skilar Login birt og taka gildi.
frummatssk{rsiu baett af forseta, frummatsskyrslum fyrir
vid frumvarpid. Seydisfjord og Stodvarfjord.
Skilad degi fyrir gildistoku. [88]
o Starfsmadur raduneytisins hafdi 6skad eftir ad birting bidi par til eftir 17. jili. [88]
” . 2 £ - . » .
Gagnryni og rannsokn Avinningur félagsins
Rikisendurskodun gagnryndi tofina hardlega vegna ahrifa Félagio naoi frestinum og vardveitti moguleikann a afgreidslu
.ﬂ 4 traust, jafnredi og gagnsai og dsyndar dedlilegs svigrims il samkwemt eldri reglum, an nyrrar samkeppni um eldissvadin
fyrir tiltekin fyrirtaeki. i utbodi. [89]
[ ] 4 Alarafharra taldi birti a rétts v e g
aa Démsmilaradherra taldi birtinguna rétta. A Ekki s;alfvn'kt rekstrarleyﬁ
m an|15(3kn zllg'*réds»mks()knﬂra var hmﬁ_z()%Z; ek_ki hafdi verid Afram purfti a0 uppfylla skilyrdi umhverfismats og
synt fram 4 asetning starfsmannsins til stédumisnotkunar. (88, 90] leyfisveitinga. [89]

R e

Login kvadu einnig & um 16 ara rekstrarleyfi og moguleika 4 endurdthlutun eldissvaedis til sama
rekstraradila, ad uppfylltum skilyroum. Petta jok fyrirsjaanleika rekstrar og fjarfestinga.
Meginahrif laganna voru pannig ad vardveita aunna umsoéknar- og leyfisstodu félaganna og draga
ur ovissu, an pess a0 skapa oskilyrtan rétt til aframhaldandi eldis. [22]

AVINNINGURINN

Ahrifin voru skyrust fyrir Laxa fiskeldi { Reydarfirdi. Félagid hafdi leyfi fyrir 6.000 tonnum og sétti
um 10.000 tonna aukningu, i samtals 16.000 tonn. Umhverfismatsferlinu var lokid adur en 16gin
toku gildi. Vio afgreidslu rekstrarleyfisins var beinlinis byggt 4 bradabirgdaakvaedi Il og umsoknin
pvi afgreidd eftir eldra kerfinu. Efnisleg skilyrdi leyfisveitingar purftu p6 afram ad vera uppfylit.
[22]

Fiskeldi Austfjarda haféi hins vegar pegar fengio rekstrarleyfi 21. mars 2019 fyrir 9.800 tonnum {
Berufirdi og 11.000 tonnum i Faskrudsfirdi. Bradabirgdaakvaedi Il var pvi ekki grundvollur utgafu
peirra. Bradabirgdadkvaedi Il veitti félaginu 6ryggisnet medan leyfin szettu keeru: yroi eldra leyfi
ogilt vegna annmarka a leyfisveitingu skyldi ny umsékn vegna sama leyfis afgreidd eftir eldri
logum. Leyfin voru ekki dgilt og akvaedinu purfti pvi ekki ad beita { pessum malum. [22]

UMSOGN VID FRUMVARP

[ umsogn Fiskeldis Austfjarda fra 30. april 2018 vid frumvarp um fiskeldi var 16gd ahersla 4 ad
breytingar & fiskeldislogum tryggdu stodu fyrirtaekja sem pegar hefdu hafid leyfis- og
umhverfismatsferli. Félagio gagnryndi &dheaettumat erfdablondunar og taldi vald
Hafrannsoéknastofnunar samkvemt frumvarpinu of vidtekt. bad lagdi til a0 midad yroi vid
burdarpol og samtimavoktun erfdablondunar, Skipulagsstofnun annadist sveedaskiptingu og
radherra uthlutadi eldissveedum. Vio uthlutun yrdi jafnframt horft til getu umsaekjenda til
seidaframleidslu og afurdavinnslu. Félagid krafdist pess ad endurnyjun rekstrarleyfa félli utan
nyrra Uthlutunarreglna og ad ny svaedaskipting raskadi ekki pegar burdarpolsmetnum svaeedum
par sem sott hefdi verid um leyfi. Fyrirliggjandi umséknir um frjoéan lax skyldu halda gildi sinu og
adlagast dhaettumati, en fyrirtaeki sem hafid hefou umhverfismat héldu réttindum sinum. [22]

betta skiptir mali fyrir Seydisfjord og Stédvarfjord, pvi Fiskeldi Austfjarda skiladi
frummatsskyrslu 18. juli 2019. [28]

3. Ad koma sér { stodu |



Kaldvik - Leidin til fjarhagslegs avinnings

Leyfisverdomaeti og hlutfall af eigin fé 2018-2025

Fjarhaedir i milljénum islenskra kréna midad vid lokagengi hvers ars
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LAGASKILIN 2019 0G AVINNINGUR FISKELDIS AUSTFJARPA

Fiskeldi Austfjarda undirbjé laxeldi { Seydisfirdi og Stodvarfirdi pegar reglur um uthlutun
eldissvaeda voru endurskodadar. Log nr. 101/2019 innleiddu utbod, en bradabirgdaakvaedi
heimiladi afgreidoslu samkvaemt eldri reglum 4 burdarpolsmetnum svaedum ef frummatsskyrslu
hefdi verid skilad fyrir gildistoku. Skilyrdinu um frummatsskyrslu var beett vid frumvarpid 19.
juni, rétt fyrir sampykkt pess. [88, 89]

Login voru sampykkt 20. juni og staofest af forseta 1. juli, en birtust ekki { Stjérnartidindum fyrr
en 19.juli 2019 og téku pa gildi. Starfsmadur atvinnuvega- og nyskdpunarraduneytis hafdi 6skad
eftir ad birting bidi par til eftir 17. juli. Fiskeldi Austfjarda skiladi frummatsskyrslum fyrir bada
firdina 18. juli, degi fyrir gildistoku. [88]

Rikisendurskodun gagnryndi téfina hardlega: huin greefi undan trausti 4 jafnraedi og gagnseei og
skapadi asynd éedlilegs svigrums fyrir tiltekin fyrirteeki. Démsmalaradherra haféi hins vegar talio
birtinguna rétta. Ranns6kn héradssakséknara var heett 2022 par sem ekki hafdi verid synt fram 4
asetning starfsmannsins til stédumisnotkunar. [88, 90]

Avinningur félagsins folst i ad na frestinum og vardveita moguleikann 4 afgreidslu leufa
fyrirhugads eldis i Stodvarfirdi og Seydisfirdi samkveemt eldri reglum, an nyrrar samkeppni um
eldissveedin { Utbodi. Skilin tryggdu po ekki sjalfkrafa rekstrarleyfi; afram purfti ad uppfylla
skilyrdi umhverfismats og leyfisveitinga. [89]

3.4 Veromaeti leyfa

IFRS-OPNUNARSTAPA 1. JANUAR 2019

Fyrsta stadfesta gangvirdismat eldisleyfa { samstaedureikningum Fiskeldis Austfjarda midast vid
opnunarefnahagsreikning samkvaemt IFRS 1. jantar 2019. ba voru leyfin feerd til bokar 4 608,954
millj. NOK & grundvelli kaupverdsuthlutunar vegna kaupa Midt-Norsk Havbruk & Fiskeldi
Austfjarda i mars 2018. [ IFRS-breytingatoflunni er ekki synd leyfiseign samkvaemt fyrri
reikningsskilareglum. bvi er ekki grundvéllur par fyrir fullyrdingu um eldri eignfeaerslu. [19, 38]

PROUN HLUTFALLS OEFNISLEGRA EIGNA AF EIGIN FE
Hlutfall leyfa af eigin fé leekkadi ur 84,8% i arsbyrjun 20191 55,1% { arslok 2021, par sem eigio fé
jokst hradar en bokfaert virdi leyfanna. Eftir kaupin 4 Loxum fiskeldi arid 2022 haekkadi samanlagt
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Oefnislegar eignir sem hlutfall af eigin fé
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hlutfall leyfa og vidskiptavildar af eigin fé { 87,8%. Hlutfallio leekkadi { 65,2% arid 2023 vegna
hlutafjdraukninga og umbreytingar hluthafalana i eigid fé. bad haekkadi aftur { 72,8% arid 2024
begar tap dro6 Ur eigin fé, en leekkadi { 69,8% arid 2025 vegna nyrrar fjarmoégnunar, pratt fyrir tap
arsins. [19]

LEYFIN ERU FARD SEM EIGNIR

Kaldvik metur eldisleyfin sem eignir med 6dkvedinn nytingartima og afskrifar hvorki pau né
vidskiptavild reglubundid; pess i stad eru eignirnar préfadar arlega med tilliti til virdisryrnunar
og oftar ef visbendingar um hana koma fram. Neemnigreining félagsins syndi ad tiltélulega litlar
Ohagstaedar breytingar a laxaverdi, slaturmagni, fjarmagnskostnadi eda rekstrarframlagi geetu
haft mikil ahrif 4 hlutfall leyfa af eigin fé félagsins. Heildarmatid er pvi ad eigio fé Kaldvikur sé
mjog naemt fyrir mati 4 leyfum og vidskiptavild, og st dheetta hafi aukist 4 fyrri helmingi 2026
pegar eigio fé lekkadi en bokfeert virdi 6efnislegu eignanna std0 nezer 6breytt. [19]

HLUTFALL LEYFA OG VIDSKIPTAVILDAR AF EIGIN FE HEKKAR

f 4rslok 2025 nam bokfert eigid fé Kaldvikur 283,699 millj. evra. Békfzert virdi eldisleyfa nam
175,696 millj. evra og vidskiptavild 22,434 millj. evra. Samanlagt bokfzert virdi pessara eigna var
pvi 198,130 millj. evra, sem jafngilti 69,8% af eigin fé félagsins. Petta merkir ekki ad éefnislegu
eignirnar séu hluti af eigin fé { b6khaldslegum skilningi. Hlutfallid er neemnivisir sem synir umfang
békfaerds virdis peirra { samanburdi vid eiginfjargrunn félagsins. [49, 52]

[lokjuini 2026 var bokfaert virdi eldisleyfa og vidskiptavildar neer ébreytt, en eigid fé hafdi leekkad
{241,548 mill;j. evra vegna 42,151 millj. evra taps 4 timabilinu. Hlutfall leyfa og vidskiptavildar af
eigin fé haekkadi pvi i 82,1%. [19, 52]

HLUTFALL OEFNISLEGRA EIGNA HEST HJA KALDVIK

Samanburdurinn synir ad defnislegar eignir vega mun pyngra gagnvart eigin fé Kaldvikur en hja
Arnarlaxi og Arctic Fish. Meginastaedan er hatt bokfert virdi eldisleyfa hja Kaldvik. Oefnislegar
eignir félagsins namu 79,6% af eigin fé ario 2019. Hlutfallio leekkadi { um 57% arin 2020 og 2021
en hakkadi i 87,8% arid 2022, einkum vegna haekkunar a4 bokfaerdu virdi leyfa og vidskiptavildar
i tengslum vio fyrirtaekjakaup.
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Fra hamarksframleidslu i hamarkslifmassa

Azetlad afkastavirdi midad vid 30% svidsmynd og 560 pus. kr. & tonn

Hamarksframleidsla Hamarkslifmassi Meiri moguleg arsframleidsla
Leyfi takmarkud vid Leyfi byggd & hamarkslifmassa Meiri lifmassi i sjo skapar grundvéll
hamarksframleidslu a ari. i 5j6 hverju sinni. fyrir meiri mogulega arsframleidslu.

Leyfisgrunnur x 30% x 560 pus. kr./tonn

SRR 220 WSS R Kaldvik 2026

Fiskeldi Austfjarda
20.800 t x 30% = 6.240 t
Aztlad virdi: 3.494,4 m.kr. Leyfisgrunnur: 53.800 t

Laxar fiskeldi Vidbotargeta: 16.140 t
@ 6.000 t x 30% = 1.800 t
Azetlad virdi: 1.008,0 m.kr.

Aztlad virdi: 9.038,4 m.kr.

Samtals: 4.502,4 m.kr.

p —

{ arslok 2025 nam bokfaert virdi 6efnislegra eigna Kaldvikur 198,1 millj. evra, eda 69,8% af eigin
fé. bar af nam bokfeert virdi leyfa 175,7 millj. evra, sem jafngilti 61,9% af eigin fé, en vidskiptavild
nam 22,4 millj. evra, eda 7,9% af eigin fé. [18]

Hja Arnarlaxi ndmu OGefnislegar eignir 29,3% af eigin fé arid 2019 og 29,1% ario 2025.
Vidskiptavild var langsteersti hluti peirra og nam 34,7 millj. evra arid 2025, samanborid vid
eldisleyfi ad bokfzerdu virdi 1,7 millj. evra. Oefnislegar eignir Arctic Fish voru hlutfallslega laegstar
allt timabilid. Paer namu 9,9% af eigin fé arid 2019 og 7,6% arid 2025. Nidurstédurnar syna pvi
a0 bokfaert eigio fé Kaldvikur er mun naemara fyrir mati a eldisleyfum og vidskiptavild en eigio fé
samanburdarfélaganna. [18]

3.5 Breytt viomio um hamarkslifmassa

BREYTT VIDMIPD HAFRANNSOKNASTOFNUNAR GETA AUKIP VERPMATI LEYFA

Arid 2020 breytti Hafrannséknastofnun vidmidi i ahaettumati erfdablondunar dr arsframleidslu {
hamarkslifmassa, p.e. mesta lifmassa sem er samtimis i sj6. Stofnunin midadi vid ad arsframleidsla
nemi um 80% af hamarkslifmassa. Fyrra framleidsluvidomidio, 71.000 tonn, jafngilti samkveemt
peirri forsendu 88.750 tonna hamarkslifmassa. Ny nidurstada ahaettumatsins, 106.500 tonn, f6l
pvi i sér 20% haekkun fra pessum umreiknada grunni, auk dhrifa annarra breyttra forsendna
likansins.

Gagnryni 4 breytinguna byggist medal annars 4 pvi ad arsframleidsla er fleedisteerd sem meelir
framleidslu yfir heilt ar, en hamarkslifmassi stoousterd sem midast vido mesta lifmassa a
tilteknum tima. Sama tonnatalan { leyfi getur pvi skapad svigrum til meiri arsframleidslu pegar
fiskurinn vex og eldislotum er hagad pannig ad fiskur sé settur it og honum slatrad reglulega. [25,
35]

HLUTFALL ARSFRAMLEIPSLU OG HAMARKSLIFMASSA

Sérstaka athygli vekur ad { arsskyrslu Fiskeldis Austfjarda fyrir arid 2020 er midad vid
hlutfallsstudulinn 1,3. Pad er framleidsluforsenda félagsins um ad arsuppskera geti numio 1,3-
foldum hamarkslifmassa [35, 38]

[ atvinnugreinahandb6k Mowi og Kontali er stadlad norskt eldisleyfi midad vid 780 tonna
hamarkslifmassa { lifandi pyngd. Medalarsuppskera a leyfi var 1.097 tonn arido 2024, mzaeld sem
sleegOur fiskur. Hlutfall talnanna er um 1,41. [81]
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Sjokviaeldisstod Kaldvikur i Reydarfirdi.

MOGULEG VERDMATAAUKNING

Samkvaemt reikniforsendum heimildar [25] nam azetlud vidbotargeta vegna breyttra vidmida ario
2020 hja Fiskeldi Austfjarda og Loxum fiskeldi um 8.000 tonn, midad vio pau leyfi sem félogunum
hafoi pa verid uthlutad. Mioao vid leyfisgrunn Kaldvikur fyrir leyfisveitinguna 11. september 2026
nemur samsvarandi vidbotargeta 16.140 tonnum, eda 30% af 53.800 tonna leyfisgrunni félagsins.

Ef verdmeeti hvers vidbotartonns er metid 4 560 pus. kr. nemur dzetlad virdi vidbotargetunnar
9.038 m.kr. Utreikningurinn er eftirfarandi: 16.140 tonn x 560 pus. kr. = 9.038 m.kr. betta er
tilgatukennt reiknideemi: aukin arleg framleidslugeta er ekki sama steerd og vidboétarleyfi fyrir
hamarkslifmassa og tonnaverd leyfa yfirferist pvi ekki sjaltkrafa 4 hana. [36, 52, 54]
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4. Leidin inn a erlendan hlutabréfamarkad

4.1 Stada félagsins og vidskipti fyrir tiithoo

ELDISLEYFIN EIN HELSTA FORSENDA SKRANINGARINNAR

Vio fyrirhugada skraningu 4 erlendum hlutabréfamarkadi st40 Fiskeldi Austfjarda & mikilveegum
timamotum. Leyfisstada félagsins var ein helsta forsenda skraningarinnar. Fiskeldi Austfjarda
hafdi utgefin leyfi fyrir samtals 20.800 tonnum, par af 9.800 tonnum i Berufirdi og 11.000 tonnum
i Faskruosfiroi. Ao auki voru umséknir { ferli fyrir 6.800 tonnum i Stodvarfirdi og 10.000 tonnum
i Sey0isfirdi. Heildargetan gat pvi ordid 37.600 tonn ef umséknirnar leiddu til leyfisveitinga.
Umsoéknirnar voru p6é ekki trygg framleidsluheimild og voru hadar nidurst6dum umhverfismats
og stjérnvaldsakvorounum. [26]

FJARHAGSSTAPAN

Fjarhagsstadan i arslok 2019 syndi vaxandi en skuldsettan rekstur. Eignir ndmu um 7.622
milljonum kréna, eigid fé 3.059 milljonum kréona og skuldir 4.564 milljonum kréna.
Eiginfjarhlutfallio var 40,1%. EBITDA nam um 451 milljén kréna og rekstrarsj6dstreymi var
jakveett, en lausafjarstadan var prong. Handbeert fé var adeins um 16 milljonir kréna 4 méti 1.795
milljéna kréna bankayfirdraetti. Félagio var { fjarfrekri uppbyggingu og pvi hao lansfé og nyju eigin
fé. Einkaframbodid ferdi félaginu um 4.197 milljénir kréona { nytt hlutafé sem eetlad var til
endurfjirmdgnunar, fjarfestinga og vaxtar. [26]

ELDISLEYFIN VERPMATIN

Vio innleidingu alpjédlegra reikningsskilastadla vard bokfert veromeeti eldisleyfanna hatt i
hlutfalli vid eigid fé samstaedunnar. I sidar birtri IFRS-samanburdarstodu fyrir arslok 2019 voru
leyfin metin & um 8.447 milljonir krona og allar defnislegar eignir & um 8.644 milljénir kréna.

Stada Fiskeldis Austfjarda fyrir skraningu 2020

Midad vid upplysingar i mai-juni 2020 - Fjarhaedir i m.kr.

[Z) LEYFI 0G UMSOKNIR o1l  FIARHAGSSTADA 2019

Utgefin leyfi: 20.800 tonn EaBl,?mA 4'2::'161 :::
Berufjordur 9.800 t - Faskradsfjordur 11.000 t H.agl:|aﬂur 72:2 m:kr:
Umsoknir i ferli: 16.800 tonn Elgnir_ 7.622,0 m.kr.
Stodvarfjordur 6,800t - Seydisfirdur 10.000 t Eigid fé 3.058,5 m k.
Skuldir 4.563,6 m kr.
Samtals moguleg stada: 37, Handbaert fé 15,6 m.kr.
o 37 600 tonn Bankayfirdrattur 1,795,1 m.kr.
r > ' Eiginfjérhlutfall Skuldir / eigid fé
Umséknir voru ekki utgefin leyfi
0 g 40,1% 1,49
@ OEFNISLEGAR EIGNIR 31.12.2019 <=  EINKAFRAMBODID i MAI 2020
Uppgjor sem la fyrir vid skraningu nytt fé til '
Leyfi 120,0 mkr. 4. 197,5 m.kr. => félagsins
Vidskiptavild 78,3 m.kr. la eldri
sala eldri
Samtals 198,3 m.kr. 1.239' 1 m.kr. - Nita [ séends
Sidar birt IFRS-samanburdarstada
Leyfi 8.467,5 mkr. | . fyrirhugud greidsla
Adrar befnislegar eignir 197,9 m.kr. | 821’4 m.kr. breytanlegga hluthafaldna
Samtals 8.665,4 m.kr. |
Leyfi 77,7% af IFRS-eigin fé - Allar Gefnislegar eignir 79,6% [ o Sala eldri hluta jok ekki lausafé félagsins

(©) HEILDARMYND

Sterkur leyfisgrunnur og jakvaett EBITDA — en litid reidufé, stor yfirdrattur og veruleg parf fyrir nytt eigid fé.

Umreikningur: drsreikningur 2019 midast vid 121,10 kr. 8 Bandarikjadal; IFRS-samanburdur vié 13,7675 kr. a norska kronu; vidskipti 28.5.2020 vid 13,922 kr. a norska kronu;
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Hluthafar fyrir og eftir skraningu a Merkur Market
10 steerstu hluthafar og adrir hluthafar » 54.000.000 hlutir alls

Fyrir skraningu - 1. juni 2020
’ 30.020.121 ; _/ 30.020.121
Midt-Norsk Havbruk AS _/ 55.50% Midt-Norsk Havbruk AS J 55,590
R cegonvac [ 7322
3.026.745 3.026.745
Hregg eh. - 5,61% Hregg ehf: - 5,61%

Fyrsti birti listi eftir skraningu - 30. juni 2020

2.388.060 Verdipapirfondet Norge 1.454.820
DNB Asset Management AS - 4.42% Selektiv 2,69%
Gri6t ehf. . 1.323.204 State Street Bank and 1.330.000
) 2,45% Trust Comp (NOM) 2,46%
Swedbank Robur Fonder AB . ;123;‘000 Grjot ehf. - ;35‘;204
; ; 973.329 ‘ ; . 973.329
Maximum Holding AS . 1.80% Maximum Holding AS 1,.80%
: ’ 912.593 Rivarkat 912.593
Aning Asbru ehf. 165% Aning Asbr( ehf. 165%
; 537.776 T l 686.569
Gledi ehf. I 1,00% Verdipapirfondet DNB SMB 127%
Nordea Investment 500.000 . I 537.776
Management AB 0,93% Gledlieh, 1,00%

. 3.535.003 3 3.982.092
Adrir hluthafar - 6.55% Adrir hluthafar - 7.37%

Sulur Midt-Norsk Havbruk AS eru styttar med asbroti til ad beeta laesileika. Tolugildi eru 6stytt.

Leyfin ein ndmu bannig 77,7% af eigin fé og defnislegar eignir samtals 79,6%. Matid byggdist
einkum 4 kaupverdsuthlutun vid kaup Midt-Norsk Havbruk 4ario 2018. Toélurnar syna
reikningshaldslegt virdi eignanna en hvorki laust fé né stadfest s6luverd leyfanna. [26]

EINKAFRAMBODPID 28. MAI 2020

Einkaframbodid 28. mai 2020 skiladi Ice Fish Farm 301,5 milljénum NOK brutté med utgafu
9.000.000 nyrra hluta a genginu 33,50 NOK 4 hlut. Hluta fjarins atti ad verja til ad greida upp tvo
breytanleg lan hluthafa, samtals ad fjadrheed um 59 milljonir NOK, auk pess ad fjarmagna
seidaeldisstodvar, bunad, vinnslu og voxt innan gildandi leyfa. [26]

Sala eldri hluta fyrir um 1.239 milljonir kréna, eda 89 milljénir NOK, bzetti hins vegar ekki
lausafjarstodu félagsins. S6luandvirdid rann til seljendanna en ekki til félagsins. Seljendur pessara
hluta voru Eggjahvita, Hregg, Grj6t, Aning Asbrti, Maximum Holding, Gledi og Freitheim Bruk. [26]

Af arsreikningum ma rada ad islensku minnihlutafélogin hafi einkum lagt félaginu til hlutafé a
arunum 2012-2015. Samanburdur 4 innborgudu hlutafé og dzetludu séluandvirdi bendir til pess
ad félogin hafi flest vio s6lu hlutanna arid 2020 fengio til baka fjarhaed sem nam upphaflegu
framlagi peirra.

Fyrir skraninguna hafdi DNB Asset Management skuldbundid sig til ad fjarfesta fyrir um 1.150
milljénir kréna, sem samsvaradi um 80 milljonum NOK, og Swedbank Robur fyrir um 576,8
milljénir kréna. [37] Fjarfestarnir seldu sidan hluti sina pegar Fiskeldi Austfjarda for 4 Merkur
Market. [26]

4.2 Hvad purfti til ad feera Fiskeldi Austfjarda a erlendan hlutabréfamarkad

ICE FISH FARM AS SKRADP A HLUTABREFAMARKAD

Fiskeldi Austfjarda var ekki skrad beint a erlendan hlutabréfamarkad. bPess i stad var norska
moodurfélagio Ice Fish Farm AS stofnad og latid eignast islenska rekstrarfélagio med hlutaskiptum.
Norska félagio var sidan tekio til vioskipta & Merkur Market, sem nu heitir Euronext Growth Oslo.
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Hvaad purfti til ad skra Fiskeldi Austfjarda a norskan hlutabréfamarkad?

Skrad var norskt modurfélag - ekki islenska rekstrarfélagio

o HALDA OBREYTTU A [SLANDI o STOFNA NORSKT MODURFELAG o GERA FELAGID MARKABSH/FT

Fiskeldi Austfjarda Einn hlutaflokkur og joéfn
afram leyfishafi EE atkvaedi
@ Kennitala, samningar og E E = Frjalst framsal - enginn
rekstrarsamfella » | t “¢& forkaupsréttur
ce Fish Farm AS ) E
= Eldisleyfi, svaedi og edli e (
EQI starfseminnar @ Hlutaskipti -m Skraning hlutanna i VPS
@ islensk l6gsaga og opinbert . Q Breidari eigendahdpur og
eftirlit 45 milljénir nyrra hluta 80% seljanleiki
O Tryggingarstada Arion banka E& Emggf?iué:ﬁu;raf:laginu u./I]‘ﬂ IFRS og regluleg upplysingagjéf

NIDURSTADA
é Einkaframbod: 9 milljénir hluta x 33,50 NOK = 301,5 milljénir NOK

Skraning & Merkur Market 5. juni 2020

Eignarhaldid for a norskan markad - leyfisreksturinn vard afram islenskur

Heimild: Vidauki 14 og heimildir [1]-[5]

Med pessari uppbyggingu var haegt ad szkja fjarmagn til norskra og alpjédlegra fjarfesta an pess
ao flytja eldisreksturinn eda eldisleyfin ur islenskri logsogu. [14]

ELDISLEYFIN HELDUST HJA ISLENSKA REKSTRARFELAGINU

Mikilveegasta forsendan var ad vardveita lagalega og rekstrarlega samfellu Fiskeldis Austfjarda.
[slenska félagid hélt kennitélu sinni og stédu sem sjalfstaedur 16gadili, auk pess sem pad hélt 4fram
eignarhaldi 4 rekstrarleyfum, samningum og 060rum réttindum. Eldissveedi, leyfilegt
framleidoslumagn og edli starfseminnar purftu jafnframt ad haldast ad mestu 6breytt. Pannig var
komist hja pvi ad framselja rekstrarleyfin til norska modurfélagsins, en slikt framsal var hao
skriflegu sampykki Matveaelastofnunar samkvaemt 17. gr. pagildandi laga um fiskeldi. [14]

BREYTINGIN A EIGNARHALDI MATTI HVORKI STOFNA LEYFUNUM NE RETTARSTODU UMSOKNANNA [ HETTU
Gildi eldisleyfanna og moguleikar & endurnyjun peirra skiptu meginmali vido verdmat félagsins.
Pegar skraningin for fram hafoi Fiskeldi Austfjarda leyfi fyrir 20.800 tonna framleidslu i Berufirdi
og Faskrudsfirdi. Auk pess lagu fyrir umsoéknir um 16.800 tonna framleidslu { Stodvarfirdi og
Seydisfirdi. Samkveemt skraningarlysingunni féllu umséknirnar undir eldra lagaumhverfi og voru
pvi ekki hadar uppbodi. Naudsynlegt var ad breytingin 4 eignarhaldi stofnadi hvorki utgefnum
leyfum né réttarstodu umsoknanna i haettu. [14]

ADPLOGUN VEGNA SKRANINGARINNAR

Sampykktir médurfélagsins purftu einnig ad samraemast vidskiptum a opinberum markadi.
Hlutirnir voru gerdir frjalst framseljanlegir, forkaupsréttur felldur nidur og hlutirnir skradir {
norsku verdbréfamidst6dina VPS. Eigendah6purinn var breikkadur og tryggja purfti naegilega
dreifingu og seljanleika hlutanna. Jafnframt purfti ad f4 sampykki Arion banka fyrir
endurskipulagningu veda og tryggja ad stada bankans veiktist ekki. Jafnframt innleiddi félagio
samstadureikningsskil samkvaemt IFRS og reikningsskil { norskum kréonum og purfti ad uppfylla
reglur markadarins um reglubundna upplysingagjof. [14]

Skraningin byggdist pvi 4 skyrri adgreiningu: Islenski leyfis- og rekstrarkjarninn hélst ébreyttur
en norskt, markadsheeft eignarhalds- og fjarmognunarlag var byggt utan um starfsemina.
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Manadarlegt lokagengi Kaldvikur i Oslé
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" | I seidi, bunag, lifmassa og lan synileiki og seljanleiki & islandi
Merkur Market vard Euronext Growth Oslo 30. névember 2020 Nafni6 Kaldvik AS skrad 25. jini 2024
s Osl6 2020: Island 2024: 2025-2026: liffraedileg afdll, 6,00 NOK 1. september 2026 —
Nidurstada fiarmégnunar- og adgengis- og fiarmdgnunarhrf og Utynning | g 1% undir skréningarverdi 2020
vaxtarskref seljanleikaskref vogu pungt

4.3 Skraning a markad

EURONEXT GROWTH OSLO

Skraning Ice Fish Farm, sidar Kaldvikur, 4 hlutabréfamarkad fér fram { tveimur élikum aféngum
sem pjonudu sitt hvorum tilganginum. Fyrri afanginn var skraning 5. jani 2020 4 Merkur Market
{ 0sl6, nti Euronext Growth Oslo. I addraganda hennar var norska médurfélagid Ice Fish Farm AS
stofnad og ték yfir allt hlutafé i Fiskeldi Austfjarda gegn tutgafu 45 milljéna hluta. [9]

NASDAQ FIRST NORTH ISLANDI

Sidari afanginn var tviskraning 4 Nasdaq First North Islandi i mai 2024. Par var sami
undirliggjandi hlutur gerdur vidskiptaheefur i islenskum krénum undir audkenninu KLDVK, an
utbods, nyrrar hlutafjaraukningar eda utpynningar eigenda. Markmidid var ad audvelda
islenskum fjarfestum adgang, auka synileika félagsins og mégulega beaeta seljanleika hlutanna.
Skraningarnar tveer byggjast 4 sama ISIN-ndmeri og sému réttindum. [9]

SKRANINGIN SEM FJARMOGNUNARVERKFARI

Skraningin leysti prji vandamadl { einu. Han ferdi félaginu nytt eigid fé, gaf eldri hluth6fum
meelanlegt og seljanlegt verd og skapadi gjaldmidil fyrir framtidarkaup. Sidasti patturinn vard
synilegur 2022 pegar tugir milljéna nyrra hluta voru afhentir seljendum Laxa fiskeldis.

Adgangi a0 markadi fylgja p6 skuldbindingar. Félaginu bar ad birta upplysingar reglulega, geeta
jafnraedis hluthafa og lysa liffraedilegri og lagalegri ahaettu skyrt. begar arsreikningi 2025 seinkadi
var hlutabréfid sett & penalty bench { Osl6. Markadurinn eykur pannig adgang ad fjarmagni en
gerir einnig rekstrarbresti og upplysingatof synilegri (sja kafla 7.3).

VANTINGARNAR
Ventingarnar byggdust 4 ttgefnum leyfum, fleiri umsdéknum og pvi ad framleidslan gaeti vaxiod
langt umfram péaverandi slaturmagn. Fjarfestar keyptu hlut i framtidarsjodstreymi, ekki adeins
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Sjokviaeldisstod Kaldvikur i Faskrudsfirdi.

afkomu 4rsins 2020. Stada 4 Austfjoroum, adgangur ad seidum og moguleikar &
steerdarhagkvamni voru edlilegur hluti peirrar fjarfestingarsogu.

Vid skraningu var félagid 1itio i framleidslu midad vid leyfisgrunn sinn. Verdmatid vard pvi ad
miklu leyti framvirkt: fjarfestar matu hversu hratt haegt veri ad fylla leyfin, hvada kostnadur
fylgdi og hvada verd fengist fyrir laxinn. Pvi gat gengi haekkad adur en allur voxtur birtist
arsreikningi. [14, 38]

4.4 A markadi

UTBODSGENGI

Utbodsgengid 33,50 norskar krénur vard fyrsta skyra markadsvidmidid fyrir nyja médurfélagio.
Fyrsta tiltzeka lokaverdid var 36,76 krénur 8. juni 2020. Pad er um 9,7% yfir atbodsgengi.
Lokagengiiarslok 2020 var samkvaemt vidauka 9 42,83 kronur, eda um 27,9% yfir itbodsgenginu.

[9]

GENGISPROUN OHAGSTAD

Gengispréunin synir ad upphaflegar vaxtarveentingar gafu sidar eftir fyrir aukinni rekstrar- og
fjarmognunarahaettu. Gengid i Osl6 haekkadi fyrst og nadi hamarki naleegt 48,7 NOK arid 2021, en
laekkadi sidan verulega. Liffreedileg afoll, medal annars ISA-smit og mikil danartioni,
snemmslatrun, lakari geedi fisks og laegra soluverd hofou neikved ahrif. Endurteknar
hlutafjaraukningar arin 2023 og 2025 styrktu lausafjarstodu og fjarmognun, en leiddu til
verulegrar fjolgunar hluta og utpynningar. Arid 2025 laekkadi Oslé-gengid um 69,2% og 1.
september 2026 st60 bad { 6,00 NOK, eda 82,1% undir skraningarverdinu fra 2020. [9]
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5. Styrkja sina stédu

5.1 Stada Laxa fiskeldis vid innlimun

STAPA LAXA FISKELDIS VIP SAMEININGU ARIP 2022

begar Ice Fish Farm, médurfélag Fiskeldis Austfjarda, eignadist Laxar fiskeldi { mai 2022 hafdi
Laxar byggt upp sambaetta framleidslukedju. Félagio rak prjar seidaeldisstodvar 4 Sudurlandi og
sjokviaeldi & fjérum stadsetningum i Reydarfirdi. bad atti einnig pridjungshlut i slatur- og
pokkunarfyrirtaekinu Bulandstindi. Eldisleyfi Laxa fiskeldi i Reydarfirdoi namu samtals 16.000
tonnum. [12]

Rekstrarstadan versnadi verulega fyrir sameininguna. Stormur 1{ januar 2021 sokkti
fodurpramma, skemmdi btinad og olli tapi & lifmassa. Mikil aff6ll fylgdu vegna vetrarsara og
annarra orsaka, auk tjons af voldum marglyttna. [ lok ars 2021 greindist smitandi bl63purrd, ISA,
og vorid 2022 greindist veiran einnig & 60rum eldissveedum i Reydarfirdi. [74] Heil kynsl60 var
tekin fyrr ur sjd, kostnadur a hvert kil6 haekkadi og framleidsla vard minni en radgert hafdi verio.
ISA-tjonio var 6tryggt og stormtjon adeins beaett ad hluta. [12]

Laxar fiskeldi komu pvi inn { sameinad félag med verdmazetar leyfisheimildir og framleidslueignir,
en veikt liffreedilegt astand og minni framleidslu til skamms tima. Sameiningin jok
framtidarframleidslugetu Fiskeldis Austfjarda/Ice Fish Farm, en kalladi 4 endurreisn eldisferilsins
eftir afollin. [12]

SAMANTEKT A EFNAHAG OG REKSTRI LAXA FISKELDIS 2011 TIL 2022

Laxar fiskeldi var 4 uppbyggingarstigi 4 &runum 2011-2016. Engar rekstrartekjur voru faerdar og
samanlagt tap nam 83 m.kr. Veruleg eiginfjarmognun arid 2016 breytti pé stodunni: eignir jukust
f um 1.560 m.kr, eigid fé i 1.480 m.kr. og eiginfjarhlutfall vard 94,6%. Fyrstu tekjur komu ario
2017 og jukusti495 m.kr. 4rid 2018, en baedi arin skiludu tapi og skuldsetning jokst. [10]

Laxar fiskeldi vid innlimun i Fiskeldi Austfjarda

Formleg innlimun 2023 - rekstrarstadan sem fylgdi inn i sameinada félagid

Mai 2022 - Ice Fish Farm
eignast allt hlutafé

Leyfi og sjoeldi
Q@ Feyariiorour

e
== Rl

® 16.000 tonna hamarkslifmassi
i Reydarfirdi

® Stadfest sjoeldissvaedi: Gripaldi,
Sigmundarhus, Bjarg og Vattarnes

@ Sjokviaeldi Laxa var bundid vid
Reydarfjord

Laxar fiskeldi @

2022 - Laxar afram
sérstakt détturfélag

Framleidsla

® 4.007 tonn HOG &rid 2019
® 4.846 tonn HOG arid 2020

Seidi og vinnsla

———
"
Seidastodvar

a Bakka og Fiskaléni Laxabraut i
i Olfusi Porlakshafn

P o

® 33,3% eignarhlutur i Bulandstindi

Stérseidaeldi vid

@ Rimlega 3,5 milljonir seida
settar i sj6 arid 2021

@ Hlutdeild i slatrun og pokkun
a Djapavogi

Reydarfjordur + seidastodvar a Sudurlandi + meirihluti i Blandstindi

v

B

5. oktober 2023 - starfsleyfi
faerd til Fiskeldis Austfjarda

Veik stada eftir afoll

A>

® Stormur og btinadartjén
@ Vetrarsar, marglyttur og mikil affsll
@ [SA 4 6llum sjoeldisstédvum

@ Flytislatrun og heerri
framleidslukostnaidur

‘ RS Fiskeldi Austfjarda
,..“ Ao Austfirdir

Staerri og sampaettari virdiskedja - en reksturinn kom inn eftir veruleg liffraedileg og fjarhagsleg afoll.
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Laxar fiskeldi - eignarhald og fjarhagsproun 2011-2022

2012 islenskur stofnendahopur 2016 Norskur radandi eigandi 2020 Endurskipulagning 2022 Yfirtaka

. . . Méseval Eiendom ’ Laxar eignarhaldsfélag ’ Ice Fish Farm

Einar O Gunnar Steinn  Guémundur 53,5% 100% 100%
42,9% 21,4% 21,4% .
‘ ‘ ‘ Rekstur fluttur f nytt Kaupum lokid 30. mai 2022
rekstrarfélag
56 hluthafar )
Stér hiutaisraukning og Masaval 59,0% i eignarhaldsfélaginu Seljendur f?f‘g:l 37.525.424
Laxar fiskeldi pynning eldri hluta Skinney-Pinganes 10,4% it
Rekstrar- og fjarhagsproun Stadan vid yfirtokuna 2022
2011-2016 2017-2018 2019 2021 o 27,26 m.EUR
Uppbygging 4n Tekjur Tekjur 22,55 m.EUR; | Tekjur 54,99 m.EUR; Tap 29,48 m.EUR
rekstrartekna 2,1 — 4956 mkr. hagnadur 3,22 m.EUR tap 12,25 m.EUR Eigid fé 217 m.EUR
Skuldir 77,68 m.EUR
Eiginfjarhlutfall 2,7%

Mjog veik eiginfjarstada i arslok

2011-2016 2017-2018 2019 2021

Tolur 2011-2018 eru i islenskum kronum en 2019-2022 i evrum. Heimildir: drsreikningar Laxa fiskeldis og Ice Fish Farm 2022.

Arid 2019 vard vidsniningur, med 3.095 m.kr. { tekjur og 442 m.kr. hagnad. Samanburdur vid 2020
er p6 takmarkadur vegna félagalegrar endurskipulagningar. Tekjur jukust { um 8.260 m.kr. ario
2021, en tap vard 1.840 m.kr. Arid 2022 leekkudu tekjur { 3.880 m.kr. og tap jokst { 4.190 m.kr.
Eigio fé féll pa { 329 m.kr. og eiginfjarhlutfall { 2,7%, sem synir mjog veika stodu rekstrarfélagsins
i arslok. Ice Fish Farm lauk kaupum & félaginu 30. mai 2022. [10]

SAMANTEKT A EIGNARHALDI LAXA FISKELDIS 2011 TIL 2022

Eignarhald Laxa fiskeldis préadist i premur afongum. Arid 2012 var félagid i dreifdri islenskri
eigu; Einar Orn Gunnarsson 4tti 42,9% en Gunnar Steinn Gunnarsson og Gudmundur Gunnarsson
21,4% hvor. A drunum 2013-2015 jafnadist hlutur fjégurra lykilhluthafa og var um 17-20% 4
mann. [11]

Straumhvorf urdu 2016 pegar Masgval Eiendom vard radandi eigandi med 53,5%.
Hlutafjaraukningin pynnti eignarhluti eldri hluthafa og hluth6fum fjolgadi i 56. Masgval jok hlut
sinn { 58,3% arid 2018 en Skinney-bPinganes var pa naeststeersti eigandinn med 7,7%. [11]

Arid 2019 vard eldra rekstrarfélagid ad Laxar eignarhaldsfélag. Reksturinn var fluttur arid 2020
nytt détturfélag sem var alfario i eigu eignarhaldsfélagsins. Ice Fish Farm keypti alla hluti {
rekstrarfélaginu { mai 2022 og greiddi med 37.525.424 nyjum hlutum. [11]

5.2 Innlimunin

INNLIMUN I TVEIMUR AFONGUM

Innlimun Laxa fiskeldis fér fram { tveimur meginaféngum. Ice Fish Farm AS keypti allt hlutafé
félagsins arid 2022 og rak pad fyrst sem sérstakt détturfélag. Arid 2023 voru Laxar fiskeldi og
Rifés sidan sameinud inn { Fiskeldi Austfjarda. Kaldvikurheitid var ekki tekid upp fyrr en 2024 og
pvi foru kaupin og hin lagalega sameining fram undir eldri félagaheitum. Vidreedur hofust ariod
2021, kaupsamningur var gerdur i mai 2022 og vioskiptunum lauk 30. maf sama ar.
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Innlimun Laxa fiskeldis i Fiskeldi Austfjarda

o Lo ‘o
> »

30. mai 2022 2023 2024
Ice Fish Farm kaupir Laxar fiskeldi og Rifés Ice Fish Farm verdur
Laxa fiskeldi sameinud inn i Kaldvik AS
Sl 100% hiutafiar | Loxum fiskeldi Fiskeldi Austfjarda Fiskeldi Austfjarda tekur
. 23.3% { Bdiandstind| =] startoeyfferd sidar upp heitid Kaldvik hf.
:Q 5. oktdber 2023
Greitt med 37.525.424
@ nyjum hlutum
-
e e —D
o =  Ree =
Eigendur eftir vidskiptin Sameinadur rekstur
&P 15 eldissvaedi i fiorum fjordum
@ Fyrrverandi eigendur Laxa: um 41% P  43.800 tonna hamarkslifmassi
@ Eldri hluthafar Ice Fish Farm: um 59% [E  10.000 tonnavisbotarieyiiumsskn

ﬁl Sampaett virdiskedja fra seidum til slatrunar og solu

Vidskiptin voru hlutabréfaskipti, ekki stadgreidd yfirtaka.

PAD SEM FYLGDI KAUPUNUM

Med kaupunum eignadist samsteedan 100% hlutafjar { Loxum fiskeldi og 33,3% hlut beirra i
Bulandstindi & Djupavogi. Par sem Fiskeldi Austfjarda atti pegar 33,3% i Bulandstindi jokst
samanlagdur eignarhlutur { 66,7% og samstedan fékk meirihlutayfirrdd i slatrunar- og
vinnslufyrirteekinu. Med Loxum fiskeldi fylgdu einnig sjékviaeldi og leyfi fyrir 16.000 tonna
hamarkslifmassa { Reydarfirdi, seidastodvar & Bakka og Fiskaloni { Olfusi, starfsemi i Porlakshofn,
lifmassi, bunadur, skuldir og 6nnur rekstrartengd réttindi og skyldur. [3]

KAUPIN VORU HLUTABREFASKIPTI

Kaupin voru hlutabréfaskipti en ekki stadgreidd yfirtaka. Seljendur fengu 37.525.424 nyja hluti {
Ice Fish Farm. Utgefnum hlutum fj6lgadi par med tir 54.000.000 i 91.525.424 og fyrrverandi
eigendur Laxa fiskeldis fengu samanlagt um 41% hlut { sameinudu félagi, 4 mé6ti um 59% hlut
eldri eigenda Ice Fish Farm. Opinber tilkynning og arsreikningur syna mismunandi mat &
kaupverdinu vegna 6liks mats 4 utgefnu hlutunum, og pvi parf ad greina 4 milli askriftarverds
hlutanna og gangvirdis peirra vio bokhaldslegt uppgjor vidskiptanna. [3]

Utgafuverdid 4 hlut var um 36,20 NOK og heildaraskriftarverd pvi um 1.358,420 milljénir NOK. {
arsreikningi Ice Fish Farm 2022 er hins vegar skrad bokhaldslegt kaupverd 1.050,712 milljénir
NOK. Mismunurinn er 307,708 milljonir NOK. [46, 62]

EFTIRMALAR KAUPANNA

Hofoad var einkamal vegna so6lu eigna Laxa fiskeldis. Um er ad rada mal priggja
minnihlutaeigenda vegna vidskiptanna vio Ice Fish Farm AS, sem sidar tok upp heitio Kaldvik AS.
Stefnendur t6ldu eignir Laxa hafa verid seldar undir sannvirdi og gagnryndu upplysingar og
veromat Deloitte. Samanlogd zetlud fjarhagsleg skerding peirra var sogo taeplega 500 milljonir
kréna. Héradsdomur Reykjavikur syknadi stefndu. Malinu var afryjad til Landsréttar 17.juli 2026
og er pad skrad par sem mal nr. 602/2026. [60, 61]
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Sjokviaeldi Kaldvikur i Faskrudsfirdi.

STAKKUN 0G SAMPATTING REKSTURSINS

Vioskiptin staeekkudu og sampeettu reksturinn verulega. Vid lok peirra var tilkynnt um starfsemi a
15 eldissvaedum { fjorum fjoroum, leyfi fyrir 43.800 tonna hamarkslifmassa og umsékn um 10.000
tonna vidbotarleyfi. Samanlagdur hamarkslifmassi hafdi verid talinn 36.800 tonn { desember
2021; haekkunin skyrist af 7.000 tonna leyfi sem Ice Fish Farm fékk i Stodvarfirdi a fyrsta
arsfjoroungi 2022. Pannig jukust baedi leyfisheimildir og landfrzedileg dreifing rekstrarins. [3]

Markmidin voru dreifdari framleidsla, sterkari stada vid innkaup, betri nyting brunnbata,
pjonustuskipa og seidastdodva, sterri seidi, styttri eldistimi { sj6 og legri framleidslu- og
slaturkostnadur & hvert kil6. Med meirihlutaeigninni { Balandstindi vard jafnframt til sampeettari
virdiskedja fra seidaeldi til slatrunar og solu. [ arslok 2022 var Ice Fish Farm pvi skrad eigandi
Fiskeldis Austfjarda, Laxa fiskeldis og Riféss, auk 67% eignarhlutar { Bulandstindi. [3]

SAMPATTINGU LOKIP [ OKTOBER 2023

Endanleg lagaleg sampeetting lauk arid 2023 pegar Laxar fiskeldi og Rif6s voru sameinud inn {
Fiskeldi Austfjarda. Eldisleyfi Laxa { Reydarfirdi, Porlaksho6fn, 4 Bakka og Fiskaloni voru formlega
feero yfir a kennitolu Fiskeldis Austfjarda 5. oktober 2023. Innlimunin var pvi ekki einn atburdur
heldur ferli: fyrst kaup med hlutabréfaskiptum, sidan rekstrarleg sampaetting og loks
félagaréttarleg sameining. Nafnbreytingin i Kaldvik arid 2024 vard lokaskrefid { sameiginlegri
asynd samstzedunnar. [3]

5.3 Skodun Samkeppniseftirlitsins

SAMEINING AN SKILYRPA

Sameining Fiskeldis Austfjarda og Laxa fiskeldis annars vegar og fyrirhugud sameining Arnarlax
og Arctic Fish hins vegar fengu mjog 6lika medferd hja samkeppnisyfirvoldum. Pegar Masgval
keypti 55,6% hlut i Ice Fish Farm arid 2021 feerdust Laxar fiskeldi og Fiskeldi Austfjarda i reynd
undir sameiginleg yfirrad. Ice Fish Farm keypti sidan formlega 611 hlutabréf { Loxum fiskeldi ario
2022 og félogin voru sidar sameinud rekstrarlega undir Fiskeldi Austfjarda. Samkeppniseftirlitid
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SAMEININGAR i iSLENSKU SJOKVIAELDI
Olikt mat Samkeppniseftirlitsins 2021 og 2022

FISKELDI AUSTFJARDA + LAXAR ARNARLAX + ARCTIC FISH
2021 2022

Formlegt mal

Formlegt mal
SalMar keypti NTS

Mésaval keypti 55,6% i Ice Fish Farm

Leyfisgeta

Leyfisgeta 47 37%

43,02-47,53%
Framleidsla og sdluverdmaeti
Markadsmat 60-65%

Markadurinn talinn liklega steerri en island
& Markadsmat

islenskur eldislax talinn sérstakur markadur

Adgangshindranir
Ny (tbod og méguleg innkoma talin veita adhald Adgangshindranir

Verulegar; flestum leyfum pegar Gthlutad

Ahrif 4 framleidendahépa

Ur fisrum i pri Ahrif a framleidendahdpa

Ur premur i tvo

Nidurstada
ARCTIC FISH VARD AD SELJA FRA

Nidurstada
HEIMILAD AN SKILYRDA

009000
0690000

AIA ‘ MEGINMUNUR
Mat & markadnum og adgangshindrunum varé mun strangara arid 2022.

Heimild: Vidauki 4 - Sameining félaga og Samkeppniseftirlitid

heimiladi yfirradin an skilyrda, pott sameinadi adilinn rédi yfir 43,02% utgefinna eldisleyfa og allt
a0 47,53% pegar veentanleg leyfi voru talin med. [4]

UMSAGNIR

Samkeppniseftirlitid leitadi upplysinga og sjénarmida medal annars hja rdduneytinu,
Matvaelastofnun, Hafrannséknastofnun, Skipulagsstofnun og Umhverfisstofnun. [ dkvérduninni
segir ad 1 sjdnarmidum peirra adila sem leitad var til hafi ekki komid fram dhyggjur af mégulegum
skadlegum dhrifum samrunans.

Sjénarmid raduneytisins voru rakin itarlegar. Par var 16gd ahersla 4 ad ferri rekstraradilar i
hverjum firdi geetu audveldad smitvarnir og ad rikio geeti geett fjarhagslegra hagsmuna sinna med
utbodum og akvoroun lagmarksverds fyrir ny leyfi. Jafnframt var vidurkennt ad starfandi fyrirtaeki
hefou forskot vegna beirra fjarfestinga sem pegar hefdu verid radist i. Pessi afstada vo pungt { mati
Samkeppniseftirlitsins 4 mogulegum markadi fyrir eldisleyfi. [41]

ROKIN

Samrunaadilar héldu pvi fram ad markadurinn nzedi til alls EES-svaedisins og ad markadshlutdeild
peirra par veeri adeins 0-5%. Peir visudu einnig til alpjédlegrar samkeppni, mismunandi
vottunarkerfa og mogulegrar samlegdar i seidaeldi, slatrun, rekstri pjénustubata og flutningum.
Samkvaemt akvorduninni lystu stjornvold og markadsadilar, sem Samkeppniseftirlitio leitadi til,
ekki dhyggjum af skadlegum samkeppnisahrifum. [4]

Sérstakt veegi hafdi su afstada raduneytisins ad ny leyfi yrou bodin upp, ad nyir rekstraradilar geetu
komid inn 4 markadinn og ad smitvarnir og umhverfissjdnarmid meeltu med faum rekstraradilum,
jafnvel adeins einum { hverjum firdi. Samkeppniseftirlitid taldi pé ad stada sameinada félagsins
veeri ordin nokkud sterk og varadi vid frekari sampjoppun. [4]
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STARFSSTODVAR A iSLANDI SJOKVIAELDI A AUSTFJORDUM
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deKT MAT SAMKEPPNISEFTIRLITSINS

Mat Samkeppniseftirlitsins var mun strangara pegar SalMar keypti NTS arid 2022, en pau
vidskipti hefdu fert Arnarlax og Arctic Fish undir sameiginleg yfirrad.  pvi mali var islenskur
eldislax skilgreindur sem sérstakur vorumarkadur, félogin talin nanir keppinautar og
adgangshindranir metnar verulegar. Samanlégd hlutdeild samrunaadila nam 60-65% af
framleidslumagni og s6luverdmeeti islensks eldislax og 47,37% af leyfisgetu. Jafnframt hefdi
virkum framleidendahdpum & markadnum faekkad ur premur i tvo. [4]

Samruninn var pvi talinn raska samkeppni og gat adeins gengid eftir med soélu radandi
eignarhlutar { Arctic Fish. Sa hlutur var sidar seldur Mowi. [4]

SKYRINGAR A MISMUNINUM

Malefnalegar skyringar & pessum mun felast einkum i pvi ad Vestfjardafélogin voru nanari
keppinautar, samanlégd hlutdeild peirra i framleidoslu og s6lu var meiri og feekkun virkra
fyrirtaekjah6pa 4 markadnum umfangsmeiri. [4]

Veikasti patturinn { matinu fra 2021 var pé bjartsyni um ny leyfisitbod og innkomu nyrra
rekstraradila. Adeins um einu og halfu ari sidar taldi Samkeppniseftirlitid ad flestum leyfum hefdi
pegar verio uthlutad og ad innkoma nyrra adila veeri dlikleg. Gégnin stydja pvi pa nidurstodu ad
greining eftirlitsins hafi verid mun strangari arid 2022. bau naegja hins vegar ekki til ad stadfesta
hvort munurinn stafadi alfarid af breyttum markadsadstadum og betri upplysingum eda hvort
matio arid 2021 hafi verio of veegt. [4]

5.4 Stadan eftir sameiningu

FRA SEIDAELDI TIL SLATRUNAR

Med kaupum Ice Fish Farm/Fiskeldi Austfjarda 4 Loxum fiskeldi og innlimun Laxa fiskeldis og
Riféss i Fiskeldi Austfjaroa ario 2023 vard til sampeett eldisheild sem neer fra seidaeldi til
slatrunar og vinnslu. Félagid rekur fimm seida- og aframeldisstodvar med samanlagda
afkastagetu upp 4 um 7-8 milljonir post-smolta 4 ari. Félagio a jafnframt allt hlutafé i Bulandstindi
& Djapavogi, par sem uppgefin vinnslugeta er 30.000 tonn 4 ari 4 einni vakt. [27]

SLATURHUS [ FULLRI EIGU FELAGSINS

Kaupin 4 Loxum fiskeldi gengu i gegn 30. mai 2022 og starfs- og rekstrarleyfi Laxa fiskeldis voru
feero yfir til Fiskeldis Austfjarda 5. oktéber 2023. Med vioskiptunum komu sjékviaheimildir {
Reydarfirdi, seidaeldisstodvar Laxa fiskeldis og 33,3% eignarhlutur i Bulandstindi inn {
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Stadan eftir sameiningu

Fra seidaeldi til slatrunar -

Me0 kaupum 4 Léxum fiskeldi og innlimun Laxa fiskeldis
og Rifoss i Fiskeldi Austfjarda arid 2023 vard til sampaett
eldisheild fra seidaeldi til slatrunar og vinnslu. [27]

Seléa- og aframeldl Sjokviaeldi Slitrun og vinnsla

T

et - et Y Biilandstindur 4 Djupavogi
-~ D stéovar | == 53.800 tonna heimildir | SR 30,000 tonn 4 4 4 einni vakt
Um 7-8 milljénir post-smolta 4 ari Fra 11. september 2026 | 100% eignarhlutur fra 2025
[27, 52, 54]

€ siaturhas i fullri eigu félagsins
&

@ L
30. mai 2022 5. oktober 2023 Lok fyrsta arsfjordungs 2025
Kaup 4 Loxum fiskeldi gengu i gegn. Starfs- og rekstrarleyfi Laxa Eftirstandandi hlutur minnihlutaeigenda
Med peim komu heimildir i fiskeldis faerd yfir til Fiskeldis keyptur. Eignarhlutur samsteedunnar
Reyoarfirdi, seidaeldisstodvar og Austfjarda. [ Bulandstindi vard 100%.
33,3% hlutur i Bilandstindi inn i
samsteeduna.

Fiskeldi Austfjarda og Laxar fiskeldi hofou ddur att samtals 66,7% i Balandstindi. Kaup 4 kassaverksmidju styrktu tengs! slatrunar, pékkunar og afhendingar. [27]

. . s er I . A . .
e Heimildir i sjokviaeldi o Onytt burdarpol og steekkunarmoguleikar
Arslok 2025 og lok jini 2026: 43.800 tonna hamarkslifmassi. ) - .
I T I 8.200 tonn af énotudu burdarpoli
alol Sl geonn il Faskridsfiordur: 4000 Reydarfiordur: 4000t Berufjordur: 200t
Faskradsfjorour 11.000 tonn i
. Stadan er sterkust par sem leyfi og virkur rekstur fara saman. Vidmid um
Reydarfjorour 16.000 tonn 5 km fjarlaegd milli eldissvada 6tengdra rekstraradila getur takmarkad
Stodvarfjérour 7.000 tonn adkomu annarra.
Eldi var hafid i premur fyrstnefndu fisrounum en ekki i Stodvarfirdi. ."‘}\E A5 m /‘\m
. —— b . T
—
Seydisfjordur: +10.000 tonn Mijéifjordur Nordfjardarfléi
Rekstrar- og starfs] itt 11. september 2026. Radherra fol Hafrannsoknastofnun Strandsvaedisskipulag Austfjarda
il b o inévember 2025 ad vinna gerir ekki rad fyrir sjokviaeldi.
burdarpolsmat og tillogur ad [40]

HEILDARHEIMILDIR: 53.800 TONN [27, 52, 54] eldissvaedum. [39]

Fiskeeldi Austfjarda hof vinnu vid matsaaetlanir fyrir baedi sveedin en
fylgdi henni ekki eftir.

samstaeduna. Eftir kaup & eftirstandandi hlut minnihlutaeigenda { lok fyrsta arsfjoroungs 2025
var0 eignarhlutur samstedunnar 100% [ Bulandstindi. Kaup 4 kassaverksmidju vid slaturhusio
styrktu enn frekar tengsl slatrunar, pékkunar og afhendingar. [27]

HEIMILDIR i SJOKVIAELDI

[ arslok 2025 og lok jini 2026 namu gildar sjékviaheimildir félagsins samtals 43.800 tonna
hamarkslifmassa: 9.800 tonnum { Berufirdi, 11.000 tonnum { Faskruosfiroi, 16.000 tonnum {
Reydarfirdi og 7.000 tonnum { Stédvarfirdi. Eldi var hafid i premur fyrstnefndu fjordunum en ekki
i Stoodvarfirdi. P4 var 10.000 tonna umsoékn i Seydisfirdi enn 6afgreidd. Rekstrar- og starfsleyfin
par voru veitt 11. september 2026 og heildarheimildir jukust pa { 53.800 tonn. [27, 52, 54]
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Djuapavogur, par sem slaturadstada og kassaverksmidja Fiskeldis Austfjarda/Kaldvikur er stadsett.

ONYTT BURPARPOL i SJOKVIAELDI

Sterkasta stada félagsins er { peim fjoroum par sem utgefin leyfi og virkur rekstur fara saman.
Midad vio gildandi burdarpolsmét og utgefin leyfi nemur 6notad burdarpol samtals 8.200
tonnum, par af 4.000 tonnum i Faskrudsfirdi og 4.000 tonnum i Reydarfirdi, auk 200 tonna {
Berufirdi. Moguleikar annarra rekstraradila 4 ad fa heimildir { pessum fjoroum geta verid
takmarkadir, medal annars vegna meginviomids um fimm kilémetra lagmarksfjarleegd milli
eldissvaeda 6tengdra rekstraradila.

Fiskeldi Austfjarda hafdi hafid vinnu vio matsaaetlanir fyrir Mjéafjoro og Nordfjardarfléa en fylgdi
henni ekki eftir. [ névember 2025 f6] radherra Hafrannséknastofnun ad vinna burdarpolsmat
fyrir Mjéafjord og gera tillogur ad eldissveedum. [39] Stadan er prengri { Nordfjardarfléa par sem
strandsvaedisskipulag Austfjarda gerir ekki rad fyrir sjokviaeldi. [40]

Eldri ahugi félagsins veitir ekki sjalfkrafa forgang gagnvart nyjum umsaekjendum. Sameiningin
hefur p6 aukid umfang rekstrar og leyfa félagsins, en frekari steekkun raedst afram af akvordunum
stjérnvalda, svo sem um burdarpol og dhaettumat.
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6. Reksturinn eftir markadsvadingu (2020-2025)

6.1 Barattan um eldissvaedin

BARATTAN HATTIR MED SAMEININGU

Arid 2020 urdu pattaskil i samkeppni Fiskeldis Austfjarda og Laxa fiskeldis um eldissveedi 4
Austfjordum. Fyrir pann tima hafdi Fiskeldi Austfjarda nad sterkri stodu i Berufirdi og
Faskrudsfirdi, en Laxar fiskeldi hofou byggt upp starfsemi sina { Reydarfirdi. Fiskeldi Austfjarda
fékk ario 2019 leyfi fyrir 9.800 tonna eldi { Berufirdi og 11.000 tonnum { Faskrudsfirdi. Laxar
ho6fou adur dregid umsdknir sinar { Berufirdi til baka og ekkert sjalfsteett leyfi félagsins vard ad
veruleika { Faskradsfirdi. Laxar fiskeldi héldu hins vegar verdmeetri st6du og leyfisheimildum i
Reydarfirdi. [2]

[ névember 2020 gerdi Masgval, sem pegar hafdi yfirrad yfir Loxum fiskeldi, samninga um kaup 4
55,6% hlut i Ice Fish Farm, norsku mdourfélagi Fiskeldis Austfjarda. Vid lok vidskiptanna, eftir
sampykki Samkeppniseftirlitsins &rio

2021, komust félogin i reynd undir BarﬁttanumSeyﬁisfjﬁrﬁ
sameiginleg yfirrdd og heettu ad vera Fra undirbuningi til leyfisveitingar
sjalfstaedir keppinautar um eldissvaedi.

) . . A o 2016
Barattunni um sveaedin lauk pvi ekki = \ Matséztlun fyrir 10.000 tonna laxeldi
med endanlegum sigri annars félagsins -
c S @ 2018 y
i ollum fjoroum, heldur med 4 Burdarpol Seybisfiardar metid 10.000 tonn
sameiginlegu eignarhaldi, yfirtoku og ‘ : =
sameiningu leyfa og starfsemi. [2] == aoiflna,, sgiadeomliie

e

i i 2023
AFORMINISEYDIISFIRDI , = Strandsvaedisskipulag tekur gildi;
Aform Kaldvikur, aour Fiskeldis 74% andvig { kéinnun

Austfjar0a, gera rad fyrir allt ad 10.000
tonna laxeldi { opnum sjékvium i
Seydisfirdi, par af 6.500 tonnum af

~ 2025-2026
frjbum laxi og 3.500 tonnum af 6frjoum. 0 186 athugasemdir, 13.022 undirskriftir
Fyrirhugud eldissvaedi eru vid ' b eiladea s ol
Sorlastadavik, Selstadavik 0F |y : 11. september 2026
Skalanesbot. Hafrannséknastofnun mat 1 10.000 tonna rekstrar- og starfsleyfi

burdarpol fjardarins 10.000 tonn ario waibariciid

2018 og umhverfismati lauk arido 2021.
Skipulagsstofnun taldi a0 eldid geeti
haft talsvert neikvaed stadbundin dhrif 4
sjavarbotn og ad breytt asynd og imynd
fjardarins geeti haft neikvaed ahrif a
ferdapjonustu.  Strandsveedisskipulag
Austfjaroa tok gildi ario 2023 og drog ad rekstrar- og starfsleyfum voru auglyst { desember 2024.
[15]

KROFTUG ANDSTAPA

Andstada vid aform um sjékviaeldi i Seydisfirdi vard skipulogd med stofnun VA - Félags um vernd
fjardar i jandar 2021. Félagid hefur beitt almenningsfundum, métmaeelum, undirskriftaséfnun,
umsoégnum og stjornsyslu- og ddmsmalum. Gallup-kénnun fyrir Milaping arid 2023 syndi ad 74%
patttakenda voru andvig sjokviaeldi { firdinum. Alls barust 186 athugasemdir vio leyfisdrogin og
undirskriftaséfnun VA nadi 13.022 néfnum { april 2025. Helstu 4greiningsefnin varda heettu a
sleppingum og erfdablondun, laxalds, mengun sjavarbotns, asynd og ferdapjonustu,
siglingadryggi, netlog, Farice-saestrenginn og ofanfl6dahzettu. [15, 54]

6. Reksturinn eftir markadsvaedingu (2020-2025) |



Kaldvik - Leidin til fjarhagslegs avinnings

[ arslok 2025 hafdi rekstrar- og starfsleyfi i Seydisfirdi ekki verid gefid ut og eldi ekki hafist. Stadan
breyttist 11. september 2026 pegar Matvaelastofnun gaf ut rekstrarleyfin. Andstaedingar h6fou
ekki komid i veg fyrir leyfisveitingu, en adgerdir peirra hofdu gert andstddu heimamanna synilega
og knuio fram itarlegri rannsdkn & stadsetningum, eignarréttindum og 6ryggismalum. [15, 54]

6.2 Stada eldisleyfa og ferli mala

HAMARKSLIFMASSI UPP A 43.800 TONN

i arslok 2025 hafdi Kaldvik utgefin starfs- og rekstrarleyfi fyrir samtals 43.800 tonna
hamarkslifmassa { Berufirdi, Faskrudsfirdi, Stoovarfirdi og Reydarfirdi. Af heimildunum voru
34.500 tonn fyrir frj6éan lax og 9.300 tonn fyrir 6frjéan lax. Aukning leyfisgrunns samstzedunnar
& timabilinu 2020-2025 fo6lst einkum 1 nyju leyfi { Stodvarfirdi og kaupum og framsali leyfa {
Reydarfirdi. [28]

BERUFJORPUR 0G FASKRUPSFJORPUR
Breytingar i Berufirdi og Faskrudsfirdi byggdust 4 dheettumati erfdablondunar fra 2020.
Nidurstadan heimiladi meiri lifmassa af frjoum laxi innan ébreyttrar heildargetu fjardanna. I
Berufirdi haekkadi heimild fyrir frjéan lax ur 6.000 i 7.500 tonn, en heimild fyrir 6frjéan lax
laekkadi tir 3.800 i 2.300 tonn; heildarheimildin var 4fram 9.800 tonn. I Faskridsfirdi urdu 6l
11.000 tonnin heimil fyrir

frjdan lax i stad 6.000 tonna Lok timabils 2025

aour. MAST breytti rekstrar- B Frior lax Ofrjor lax

leyfunum og  Umbhverfis-

stofnun  starfsleyfunum til ~ ®"%

samrzmis. [26] —_—- .. ! 10

STODVARFJORDUR R e F—
[ Stodvarfirdi lauk 16ngu

Samtals

2.300 9.800

) ! i Stodvarfjorour | 0 7.000 7.000
umhverfismats- og leyfisferli T
med ﬁtgéfu starfsleyfi s og 0 2000 4000 6000 8000 10000 12000 14000  16.000
rekstrarleyfis FE-1133 hinn o

21.mars 2022. Leyfio heimilar

7.000 tonna hamarkslifmassa, eingéngu af 6frjdum laxi, og starfsleyfid gildir til 17. mars 2038.
Addragandinn vard umdeildur vegna lagaskila: frummatsskyrsla barst daginn 48ur en l6g nr.
101/2019 téku gildi og pvi gat malid fallid undir eldri reglur. Rikisendurskodun gagnryndi dratt &
birtingu laganna. [28]

REYPARFJORPUR

[ Reydarfirdi voru tvaer heimildir, FE-1180 fyrir 10.000 tonn i utanverdum firdinum og FE-1195
fyrir 6.000 tonn innar { firdinum. Breyting 4 starfsleyfi utanvert i firdinum var birt 6. oktéber 2020
og vard hluti af keerumali nr. 119/2020. Samkvaemt opinberri skraningu hélt eldra starfsleyfi gildi
sinu med breyttu heiti rekstraradila en annad starfsleyfi var 6gilt ad hluta. Timabundin undanpaga
var veitt { maf 2022, starfsleyfinu breytt { jiuni sama ar og 6énnur undanpaga veitt  mai 2023. Hinn
5. oktéber 2023 voru starfsleyfin faerd fra Loxum fiskeldi til Fiskeldis Austfjarda. Framsalid breytti
leyfishafa en ekki 16.000 tonna heildarheimildinni. [28]

6.3 Framgangur eldisins

VOXTUR SVEIFLUKENNDUR

A drunum 2020-2025 vard mikil staekkun 4 eldisstarfsemi Fiskeldis Austfjarda og sidar Kaldvikur.
Slatrad magn jokst ur 4.260 tonnum arid 2020 { 17.105 tonn 4rid 2025. Voxturinn var pé mjog
sveiflukenndur og einkenndist af sjikdémum, vetrarsarum, kulda, pérungabléma og vandamalum
tengdum seidagaedum og timasetningu utsetningar. [1] Télurnar endurspegla einnig steekkun
samsteedunnar vid kaupin 4 Loxum fiskeldi arid 2022 og eru pvi ekki meelikvardi a innri voxt
eingdngu.
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Framgangur eldisins 2020- 2025

Utsett seidi og slatrad magn

Utsett seidi: ,0 Utse:(t seidi: Utsett seidi: Utsett seidi: Utsett seidi: Utsett seidi:
2,6 milljénir Ekki stadfest 5,8 milljénir 5,4 milljénir 5,6 milljonir 8,2 milljonir
3,3 milljonir var spa
alfon strad. alPon 5 alm. 5 e 5 e 5 alfm 5
Slatrad: Slatrad: Slatrad: Slatrad: Slatrad: Slatrad:
EEI 4.260 tonn 'E 5.451 tonn 8.925 tonn EE] 4.395 tonn EE] 14.965 tonn EE] 17.105 tonn
20.000 20.000 D.000 20.000 0.000 20.000
P D 2 ‘1 20.000 1965 7.:( 17.105
15.000 15.001 15.000 15.000 15.000 5.000 |
10.000 10.000 5 451 10.000 8'925 10.000 10.000 10,000 |
5.000 4.260 5,000 - 5.000 5.000 4.395 5,000 5000 |
o Vandamal: o Vandamal: o Vandamal: o Vandamal: o Vandamal: 0 Vandamal:

Meiri seidadaudi en
vaenst var i Rifési vegna

Vetrarsar leiddu til pess

ISA i Reydarfirdi og
ad um 1.400 tonna

Berufirdi; svadi temd,

Litio slaturmagn, minni
fiskur og gaedafelling

Kaldur sjor haegdi & vexti.
Sidla ars drapust yfir

Kaldasti vetur i yfir 20 ar,
vetrarsar, 6fullnagjandi

framkveemda og slatrun var fiytt. ISA fiskum fargad eda slatrad vegna vetrarskemmda. 700 pusund seidi seidagaedi og
enduruppbyggingar. greindist vid Gripalda snemma. Kuldi og stormar Framleidslulota eftir Faskrudsfirdi eftir pérungablémi. Adeins
i névember. héfdu einnig ahrif. teemingu svada 2022 Utsetningu i hratt 51% fisks for i
hafdi ahrif. kolnandi sjo. arvalsflokk.

Allar slaturtdlur eru skaegt magn (HOG). Utsetning 2021 er ekki stadfest rauntala.

ARIN2020-2021

Arid 2020 voru 2,6 milljénir seida settar i sjé6 og slatrad magn nam 4.260 tonnum. Rekstur
sjokviaeldisins gekk almennt vel og sjélifun var 93,19%. Covid-19 hafdi ahrif & ferdalog og
fundahald en raskadi hvorki framleidslu né s6lu ad radi. Vio enduruppbyggingu seidastoovarinnar
Riféss komu hins vegar upp framkvaemdaflaekjur og seidadaudi vard meiri en gert hafoi verio rad
fyrir. Arid 2021 jokst slatrun i 5.451 tonn. Um 1.400 tonna slatrun var flytt til ad draga tr heaettu &
vetrarsarum, en stadfest tala um seidautsetningu arsins liggur ekki fyrir. [1]

ARID 2022 - ALVARLEG LIFFRADILEG AFOLL

Mikil breyting vard arid 2022 pegar Laxar fiskeldi sameinadist samsteedunni fra 30. mai. Um 5,8
milljénir seida voru settar i sj6 og slatrun jokst i 8.925 tonn. Arid einkenndist pé af alvarlegum
liffreedilegum afollum. Meinvirkt afbrigdi ISA-veiru greindist 4 eldissveedum { Reydarfirdi og
Berufirdi. Eldissvaedi voru teemd, hluti fisksins féor i snemmslatrun og 68rum fiski var fargad.
Reydarfjorour og Berufjorour voru settir { eldishvild. Kuldi, stormar og snemmslatrun saerds fisks
ho6fou einnig ahrif 4 nidurstédur arsins. [1]

ARID 2023 - FRAMLEIDSLA LITIL VEGNA AFALLA FYRRI ARA

Afleidingar afallanna komu skyrt fram 4arid 2023. Utsetning nam 5,4 milljéna seida og slatrun féll
{ 4.395 tonn. Laegra magnid endurspegladi medal annars teemingu eldissvaeda arid aour. Jakveett
var ad medalsteerd utsettra seida var yfir 300 gromm og 60 daga lifun eftir flutning i sj6 um 95%.
Vetrarsar drégu pé ar medalpyngd og geedum fisks og leekkudu afurdaverd. [1]

ARIN 2024-2025 - MIKIL AUKNING | FRAMLEIPSLU

Slatrun tok stért stokk ario 2024 og nadi 14.965 tonnum, en 5,6 milljonir seida voru settar ut.
Kaldur sjor haegdi & vexti og sidla ars drapust yfir 700 pisund seidi i Faskruosfirdi eftir ad
titsetningu hafdi verid frestad fram 4 kaldasta tima arsins. Arid 2025 voru settar ut 8,2 milljénir
seifa og slatrun nadi meti, 17.105 tonnum. Liffreedileg stada var engu ad sidur erfio: adeins 51%
fisks for i arvalsflokk, vetrarsar voru umfangsmikil og pérungablémi olli verulegu tjéni. Beett

adstada i Rifdsi og vatnsmedhondlun & Képaskeri styrktu pé seidaframleidsluna og 60 daga lifun
2025-argangsins var 93%. [1]
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Rekstrar- og efnahagsreikningur Fiskeldis Austfjarda og Kaldvikur 2020-2025

Allar fjarhaedir i milljoroum islenskra kréna

Rekstrarreikningur Rekstrarreikningur Rekstrarreikningur

ol Tekjur 4,2 ol Tekjur 4,8 ol Tekjur 9,7
€ Hagnadur 0,6 €  Hagnadur 0,3 € Tap -0,8
Efnahagsreikningur Efnahagsreikningur Efnahagsreikningur

B Eignir 21,8 B cignir 253 B Eignir 53,3
v Eigid fé 15,9 v Eigio fé 16,6 7 Eigid fé 33,0
€ Skuldir 5,9 € skuldir 8,8 € skuldir 20,3
Eiginfjarhlutfall Oefnislegar eignir / eigid fé Eiginfjarhlutfall Oefnislegar eignir / eigid fé Eiginfjarhlutfall Oefnislegar eignir / eigid fé

J- 72,8% )- 57,4% J— 65,5% )— 57,1% )- 61,9% 3— 87,8%

Rekstrarreikningur Rekstrarreikningur Rekstrarreikningur

il Tekjur 6,0 al  Tekjur 155 al Tekjur 16,8
€ Hagnadur 0,9 € Tap -4,4 € Tap -6,0
Efnahagsreikningur Efnahagsreikningur Efnahagsreikningur

B Eignir 67,5 A cignir 69,4 A Eignir 75,4
7 Eigid fé 449 v Eigid fé 38,7 o Eigid fé 41,8
€ skuldir 226 € skuldir 30,8 € skuldir 336
Eiginfjarhlutfall Oefnislegar eignir / eigid fé Eiginfjarhlutfall Oefnislegar eignir / eigid fé Eiginfjarhlutfall ﬁefnislegar eignir / eigid fé

J G 66,6% D . 65,2% ) 2o ) 55,7% J . 72,8% ) - 55,4% J s 69,8%
P T Y ’ "
. TR

6.4 Fjarhagsleg stada

REKSTRARREIKNINGUR

Fjarhagur Kaldvikur & arunum 2020-2025 einkennist af miklum vexti samstedunnar, ort
haekkandi tekjum og staekkandi efnahagsreikningi. Afkoman var pé sveiflukennd og skuldsetning
jokst, medal annars vegna fjarfestinga, fyrirteekjakaupa og liffraedilegra afalla. [8]

Rekstrartekjur jukust ar um 4.089 millj. kr. arid 2020 { 4.771 millj. kr. arid 2021. Hagnadur
minnkadi b6 ar um 545 millj. kr. { 294 millj. kr. Arid 2022 naer tvofoldudust tekjurnar og urdu um
9.432 millj. kr,, en nidurstadan var 814 millj. kr. tap. Reksturinn var jakvaedur fyrir matsbreytingar
og einskiptisnidurfeerslu, en neikveed matsbreyting lifmassa og um 1.638 millj. kr. nidurfeersla
hans sneru afkomunni { tap.

Arid 2023 namu tekjur um 5.950 millj. kr. og hagnadur um 880 millj. kr. Arid 2023 var tekjulitid
vegna enduruppbyggingar eftir fyrri a4f6ll og sidbuinnar slatrunar. Samt synir lokanidurstadan
hagnad. bad undirstrikar ad breyting a gangvirdi lifmassa og adrir reikningsskilalidir geta haft
ahrif 4 nidurstéduna an samsvarandi s6lu. [8] Tekjurnar jukust { um 16.081 millj. kr. arid 2024 og
16.549 millj. kr. arié 2025. bratt fyrir pessa tekjuaukningu vard um 4.584 millj. kr. tap ario 2024
0g 5.844 millj. kr. tap arid 2025. Slok afkoma sidustu dra er medal annars rakin til mikils kostnadar,
vannytingar framleidslugetu, pérungatjons, saravandamala og pess ad slatra purfti fiski fyrr en
deetlad var. [8] Jafnframt hefur préun 4 markadsverdi 4 laxi verid 6hagstaed og verd laekkad fra
arinu 2023 en er p6 ennpa tiltélulega hatt i sogulegu samhengi (kafli 7.4).

EFNAHAGSREIKNINGUR

Efnahagsreikningurinn steekkadi verulega. Eignir jukust ar um 21.882 millj. kr. { arslok 2020 i
53.066 millj. kr. { arslok 2022. Peer jukust sidan 4r um 67.665 millj. kr. { drslok 2023 { 75.366 millj.
kr. f arslok 2025. A sama tima haekkudu skuldir tr um 22.605 millj. kr. i 33.606 millj. kr,, en eigid
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fé leekkadi ar um 45.045 millj. kr. { 41.761 millj. kr. Eiginfjarhlutfallid for pvi ur 66,6% ario 2023 {
55,4% ario 2025. [8]

Kaupin & Loxum fiskeldi ario 2022 leiddu til mikillar haekkunar éefnislegra eigna. Eldisleyfi ad
bokfaerdu verdmeaeti um 14.694 millj. kr. og vidskiptavild upp 4 um 2.938 millj. kr. baettust pa vio
efnahagsreikninginn. [3, 46] I arslok 2025 namu eldisleyfi og vidskiptavild samtals um 29.160
millj. kr,, eda 69,8% af eigin fé. Eigid fé ad fradregnum pessum O6efnislegu eignum var pvi adeins
um 12.600 millj. kr. Fjarhagsstadan byggist pannig ad verulegu leyti & bdékferdu verdomeeti
eldisleyfa og vidskiptavildar, sem szeta arlegu virdisryrnunarprofi. [8]

LANALINUR

Erfidur rekstur hefur kallad 4 aukna lantéku og nyjar lanalinur. Arid 2023 samdi félagid um 156,2
milljéna evra sambankafjarmégnun. I jini 2025 var tilkynnt um endurfjarmégnun hja DNB,
Nordea, Arion banka og Landsbankanum med fjégurra ara lansfjarmégnun a0 fjarhaed rimlega 33
milljarda {islenskra kréna, eda um 230 milljdnir evra. Hlutafjdraukning baettist vio
lansfjarmognunina og heildarpakkinn nam um 40 milljérdum kréna. [50, 62]

Tib FORSTJORASKIPTI

Erfiour rekstur hefur jafnframt farid saman vid tio forstjoraskipti hja Fiskeldi Austfjarda og sidar
Kaldvik & sidustu tveimur arum. Roy-Tore Rikardsen ték vio af Gudmundi Gislasyni 1. september
2024, en Guomundur hafdi gegnt starfi framkveemdastjora og sidar forstjora félagsins fra upphafi.
Jens Gardar Helgason var adstodarforstjori félagsins 4 arunum 2022-2024, en ad0ur hafdi hann
verio forstjori Laxa fiskeldis fra 2019 til 2022.

Stjorn Kaldvikur AS og Roy-Tore Rikardsen somdu um starfslok hans med tafarlausum ahrifum
14. 4gast 2025. Vidar Teis Aspehaug tok pa timabundid vio starfi forstjora. Hann hafdi starfad hja
félaginu fra arinu 2022 og borid abyrgd 4 heilbrigdi fiska og geedastjornun. [42-45]

HLUTAFE 0G HLUTHAFAR KALDVIKUR 2020-2025

Fra Ice Fish Farm AS til Kaldvikur AS

BT e : :
L L

54.000.000 hlutir 54.000.000 hlutir 91 525. 424 hlutir 122 261.249 hlutir 122 261.249 hlutir 168.268.335 hlutir
N
T
Midt-Norsk Havbruk Méseval Eiendom Méseval Eiendom Austur Holdmg Austur Holdlng Austur Holding
. 55,59% . 55,59% . 56,12% . . . 56,75%
) Eggjahvita ) Eggjahvita @ Krossey - Krnssey i Krossey ) Krossey
13,19% 13,19% 11,26% 11,87% - 11,87% 11,33%
Hregg Hregg Eggjahvita Eggjahvita Eggjahvita Eggjahvita
5,61% 5,61% 1,78% 6,12% 6,18% 4,49%
Adrir hluthafar @ Adrir hluthafar Adrir hluthafar Adrir hluthafar Adrir hluthafar Adrir hluthafar
25.61% 25.61% 24,84% 26,72% 26,66% 27,43%
Kaup a Loxum: Austur Holding verdur Ice Fish Farm verdur w -
37.525.424 nyir hlutic  melrihlutacigandi Kaldvik 46.007.086 nyir hlutir

4,0 168,3 . Yfirrao:
1| B :

milljonir hluta .-- Midt-Norsk - Masgval — Austur Holding

R /\;/7) s:-‘/\/-\\\
== Hluthafalistar syna skrada eigendur; vérslureikningar geta verid fyrir hénd annarra fjérfesta. = T o

6. Reksturinn eftir markadsvaedingu (2020-2025) |



Kaldvik - Leidin til fjarhagslegs avinnings

6.5 Eignarhald og kaerumal

MEIRIHLUTAEIGN HJA PREMUR FELOGUM

A timabilinu 2020-2025 var Fiskeldi Austfjarda hf. ad fullu i eigu norska médurfélagsins Ice Fish
Farm AS, sem var skrad a Euronext Growth i Oslé i juni 2020 og ték upp nafnid Kaldvik AS arid
2024. Midt-Norsk Havbruk AS var staersti hluthafinn i drslok 2020 med 55,59%. Yfirradin faerdust
ario 2021 til Masgval Eiendom AS an pess a0 heildarfjoldi hluta breyttist. Fra 2023 var
meirihlutinn skradur i Austur Holding AS, eignarhaldsfélag Masgval Eiendom og Isfélags
Vestmannaeyja. [6, 46-49, 62]

UTGEFNUM HLUTUM FJOLGAPI UM 212 %

Vio kaupin 4 Loxum fiskeldi arid 2022 voru gefnir at 37.525.424 nyir hlutir og heildarfjéldinn
jokst ar 54,0 1 91,5 milljénir. Seljendur Laxa fiskeldi fengu samtals um 41% { sameinudu félagi og
Krossey ehf. vard naeststersti hluthafinn. Arid 2023 fjolgadi hlutum { 122,3 milljénir vegna
hlutafjaritboda og umbreytingar skulda  hlutafé. Arid 2025 fjélgadi peim aftur um 46,0 milljénir,
{ 168,3 milljénir, vegna endurfjasrmognunar og kaupa a Mossi, Djupskel og eftirstandandi hlut {
Bulandstindi. Austur Holding atti pa 56,75%, Krossey 11,33%, Eggjahvita 4,49%, Heimstg 3,27%
og Eskja Holding 2,71%. [6, 46-49, 62]

Utgefnum hlutum fjblgadi alls um 212% fra arslokum 2020 til arsloka 2025. Pvi m4 ekki tilka
laekkandi eignarhlutfall eldri hluthafa sjalfkrafa sem solu. Eggjahvita og Hregg héldu lengst af
sama hlutafjolda eda baettu vio sig hlutum, en hlutféll peirra leekkudu pegar nyir hlutir voru gefnir
ut. Yfirrdd héldust pannig hja einum radandi eigendahdépi pétt hluthafahépurinn breikkadi. [6,
46-49, 62]

AUSTUR HOLDING

Austur Holding AS er norskt eignarhaldsfélag sem var stofnad 14. névember 2022 og skrad 25.
noévember sama ar. Félagid var sett upp af Masgval Eiendom AS, sem heitir ni Heimstg AS, til pess
ad halda utan um rddandi hlut pess { Ice Fish Farm AS, nu Kaldvik AS, og tengd hluthafalan. [34]

I mars 2023 kom Isfélag Vestmannaeyja hf. inn { Austur med 29,3% hlut, en Masgval Eiendom hélt
70,7%. Eftir sameiningu Isfélags Vestmannaeyja og Ramma { jini 2023 bar islenski hluthafinn

AUSTUR HOLDING AS - EIGNARHALD 0G AHRIF i KALDVIK

Stada eftir uppgjor i agust 2026

HEIMSTO AS iSFELAG HF. HELSTU AFANGAR
56,6% i Austur 43,4% i Austur '
@ 2022 Austur Holding stofnad

2

AUSTUR HOLDING AS © 2023 Isfélag kemur inn med 29,3%
60,021% i Kaldvik |

m T 2025 isfélag leggur fram 341 m. NOK

Obeinir hagsmunir | Kaldvik: Heimsto 33,97% | isfélag 26,05% © 2026 Hiutur Isfélags haekkar i 43,4%
Atkvaediisréttur i Kaldvik fer formlega i gegnum Austur Holding. I
' FJARMOGNUN - RADANDI AHRIF
| Austur hefur tekid patt i | 60,021% naegir til venjulegra meirihlutadkvardana,
hlutafjaraukningum Kaldvikur. en ekki eitt og sér til akvardana sem krefjast 2/3 atkvaeda.

6. Reksturinn eftir markadsvaedingu (2020-2025) |
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EIGNARHALD
e P S A,
T ez . % : % . %
isfélagid hf. Austur Holding AS Kaldvik AS Kaldvik hf.
43,4% i 60,021% i 100% i : : . ;
Austur Holding Kaldvik AS Kaldvik hf. adur Fiskeldi Austfjarda

Obein hlutdeild isfélagsins i Kaldvik AS: 43,4% x 60,021% ~ 26,05%

Reiknud 6bein hlutdeild — ekki beint skradur hlutabréfapakki.

HELSTU ATBURDIR
{sfélag Vestmannaeyja keypti 29,3% i Austur Holding fyrir 775 milljonir NOK.

|
mars 2023 @ = : :

| Austur atti um 56% i Ice Fish Farm.
juni 2023 o [sfélag Vestmannaeyja og Rammi sameinudust sem [sfélag hf.; Austur atti

| 55,3% i Ice Fish Farm eftir hlutafjaraukningu.
2024 ? Ice Fish Farm tok upp heitid Kaldvik AS. fslenska rekstrarfélagid vard Kaldvik hf.
2025 T isfélagid lagdi Austur til 341 milljion NOK vegna hlutafjarhakkunar Kaldvik AS.
aglhst 2026 ’ Hlutur isfélagsins { Austur haekkadi { 43,4%; Heimsto AS étti 56,6% { Austur.

[sfélagio for inn i eignarhaldid i gegnum Austur Holding; af 43,4% hlut i Austur verdur ekki eitt og sér radid
ad pad fari sjalfstaett med yfirrad yfir Kaldvik.

nafnid Isfélag hf. { tengslum vid hlutafjaraukningu Kaldvikur 4rid 2025 lagdi [sfélag Austur til 341
milljon NOK { formi eiginfjar og breytanlegra hluthafalana. Vid uppgjor peirrar fjarmognunar i
aguast 2026 jokst hlutur fsfélags i Austur i 43,4%, en hlutur Heimstg vard 56,6%. Austur féor med
60,021% hlut { Kaldvik { agust 2026. [34]

Midad vid framangreind eignarhlutféll & Isfélag um 26,05% oébeina efnahagslega hlutdeild f
Kaldvik { gegnum Austur. Samanlégd bein og 6bein hlutdeild {sfélags, Krosseyjar (Skinneyjar-
Pinganess) og Eggjahvitu veeri pa yfir 40%.

HLUTHAFAEIGN KROSSEYJAR

Skinney-Pinganes hf. fer med eignarhlut sinn i Kaldvik AS i gegnum Krossey ehf., sem er 100%
dotturfélag pess. Krossey atti 19.061.439 hluti, eda 11,33% hlutafjar Kaldvikur, 30. juni 2026.
Eignarhaldid & reetur ad rekja til fjarfestingar Skinneyjar-Pinganess i Loxum fiskeldi arid 2017.
Vio samruna Laxa og Ice Fish Farm arid 2022 fékk Krossey 10.301.456 hluti { sameinudu félagi.
Eignin jokst sidan med hlutafjsrkaupum og umbreytingu hluthafalans arido 2023 og kaupum &
4.553.457 hlutum { hlutafjaraukningu arié 2025. [16]

GAGNRYNI ADALSTEINS

Adalsteinn Ingdlfsson, sem tengdist Skinney-Pinganesi og Krossey, sat i stjorn Ice Fish Farm og
sidar Kaldvikur fra september 2022 til 7. jantar 2025. Hann sagdi af sér vegna agreinings um kaup
Kaldvikur & Djupskel, eftirstandandi hlut i Bulandstindi og Mossi fyrir samtals 190 milljénir NOK.
Adalsteinn taldi kaupverdio of hatt, umbreytingargengi hlutabréfa of lagt og hagsmunaarekstra
innan stjornar verulega. Hann gagnryndi jafnframt malsmeodferdina og taldi ad rannsaka pyrfti
6haedi stjornar og verdmat eignanna. [16]
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Skinney-Pinganes og Krossey i Kaldvik

Eignarhald, stjérnarseta og agreiningur um tengd vidskipti

EIGNARKEDJA PROUN EIGNARHALDS AGREININGURINN 2025

@ 2017 & [ 25.mars 2025 '
ﬂﬂl Skinney-Pinganes hf. | Rumlega 5% i Léxum fiskeﬂ J @ ) g(l)’?-n a':ulj?jﬁNr.(v)sll((el. Bulandstindi og Mossi
= o bbe ool SRS - )
@ 2022 /90 —® [ 4 1t 2025
100% eign 10.301.456 hlutir » 11,26% imn 4.)oli 2025 o
—— 7/ Tillaga um sérstaka rannsokn féll
, 23,68% med « 76,32% & méti
- @ 2024 . J
I I[I Krossey ehf. 14.507.982 hlutir » 11,87% EL/ ® (4_ 4giist 2025 )
T e — . L Beidni logd fyrir Héradsdom breendalaga J
19.061.439 hlutur SO a ® = —
e R =y L | L 19.061.439 hlutir s 11,33% Oktober 2025
o leldls Ranns6knarbeidni hafnad
— A ‘
P . névember 2025
Kaldvik AS SR
‘ A~ 1 Adalsteinn Ingélfsson o | Kiufrestur rann Ut malmi lokld Asit) J
————— Y L:f:g’: ;’f‘;ﬂ;ﬁ?ﬁ;’:w 9 Malsrok Adalsteins 9 Afstada Kaldvikur

Of hatt kaupverd » of lagt Full stjérn & vinnslu « legri
umbreytingargengi » hagsmunadrekstrar umbuidakostnadur « Deloitte-verdmat J

TR

um réttmasti k ds,

p

Synjun m:m ekki efni
skadabzetur eda dgildingu viaskipl_anna.

GAGNRYNIN FAR EKKI MEDBYR

Stjorn Kaldvikur hafnadi gagnryninni og taldi kaupin styrkja sampaettingu rekstrarins. Félagio
visadi medal annars til pess ad eigin framleidsla fiskikassa geeti laekkad umbudakostnad og ad
Deloitte hefdi unnid areidanleikakonnun og verdmat. Minnihlutahluthafar kr6foust sérstakrar
rannsOknar & vidskiptunum. Tillagan féll 4 hluthafafundi 4. jali 2025, en fékk nzegan studning til
a0 malid yrdi lagt fyrir Héradsdom Preendalaga. Démurinn hafnadi rannséknarbeidninni og
nidurstadan var ekki kerd. Synjunin var ekki efnisdomur um réttmeeti kaupverdsins,
skadabotadbyrgd eda 6gildingu vidskiptanna. [16]
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7. Stadan og lifrodurinn (2026)

7.1 Stada og veromaeti leyfa og nyting eldissvaeda
NYTT LEYFI [ SEYPISFIRDI

Hinn 11. september 2026 3akvad ' Hamarkslifmassi eldislax 4 Austfjroum
Matvalastofnun ad gefa ut @ Frjoreldislax = @ Ofrjoreldislax - @ Samtals
rekstrarleyfi til sjokviaeldis i SRl Seydisfjérour
Bisfirdi 5 5 , [ @® Frior: 6.500 tonn
Seydisfirdi. Um er ad reda ny A ® Gfrjér: 3,500 tonn
rekstrarleyfi sem heimila 10.000 @i samilz310.000 tonn
tonna eldi med ad hamarki 6.500
tonn af fl:]oum laxi. Buréarbolsmgt ReyBarfjbrdur
Hafranns6knastofnunar fyrir : ® Frior: 16.000 tonn
. o . e . 7 p Ofrior: 0 t
Seydisfjoro gerir rad fyrir ad haegt sé /@ samais 16.000 tonn
a0 vera med allt a0 10.000 tonna ReyDaiorous
lifmassa i eldi { firdinum (MAB).
» . Faskradsfjorour
Ahaettumrjlt erféablo.ndur.lar ® Fir: 11000 tonn
Hafrannséknastofnunar gerir hins Féskraosfioraur / ® Ofrier: 0 tonn
S - @ Samtals: 11.000 tonn

vegar eingongu rad fyrir ad heaegt sé
ad vera med 6.500 tonn af frjoum laxi

Stédvarfjsrour Stodvarfjordur
{ firdinum og pvi eru tvo leyfi gefin ut &= " s E’#Z;,";‘;EZ e
{ samreemi vid 2. mgr. 10. gr. laga nr. @ samtals: 7.000 tonn
71/2008 um fiskeldi, annars vegar e
. e . 7 .z ot erufjorour
fyrir frjéan lax og hins vegar 6frjéan. Berufierlur g Fjor: 7.500 tonn
[54] = ® Ofriér: 2.300 tonn
@ Samtals: 9.800 tonn

VERDMATI LEYFA
Med 10.000 tonna eldisleyfunum { Seydisfirdi jokst leyfour hamarkslifmassi Kaldvikur { 53.800
tonn: 41.000 tonn af frjdum laxi og 12.800 tonn af 6frjéum laxi.

Ekki liggur fyrir hvort Kaldvik hafi pegar eignfeaert 10.000 tonna eldisleyfi i Seydisfirdi né hvort
mismunandi virdismat sé lagt & heimildir til eldis 4 frjdum og 6frjéum laxi. Midad vid ad 43.800
tonna hamarkslifmassi sé metinn 4 um 24,5 milljarda kréna nemur reiknad virdi um 560 pisund
kréonum & hvert tonn.

Med sama verdviomidi geefi 10.000 tonna viobot reiknada fjarhaed upp a 5,6 milljarda kréna og
53.800 tonna leyfisgrunnur um 30,1 milljard kréna. Petta er eingdéngu veromatsreiknideemi. [52,
54, 84]

MIKIL ANDSTADA

Eldisleyfi i Seydisfirdi voru veitt pratt fyrir mikla andst6du sem kom fram i umségnum og
opinberri umradu. Matveelastofnun tilgreindi eins manadar keerufrest fra utgafu leyfanna. Ekki
er heaegt ad fullyrda fyrir fram hver nidurstada hugsanlegra kaerumala verdur. [54]

Leyfisveitingarferlid i Seydisfirdi hefur skadad imynd sjékviaeldis 4 Islandi almennt og ekki sidur
imynd sjokviaeldisstarfsemi Kaldvikur & Austfjoroum. Gagnrynin hefur m.a. beinst ad pvi ad
fjarhagslegur avinningur hafi verio settur { forgang, pétt pad geeti ordio a kostnad imyndar
greinarinnar.

NYTING ELDISSVADA
Kaldvik hefur sott markvisst eftir fleiri eldisleyfum enda eru pau { sjalfum sér mikil verdmeeti.
Asokn { eldisleyfi hefur verid mikil b6 ad pau leyfi sem hafa verid fyrir hafa verid illa nytt. Kaldvik
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er med 43.800 tonna hamarkslifmassa
(MBA, ad fradregnum Seydisfirdi) en neer NYTING HAMARKSLIFMASSA 2022-2025
aldrei 50% nytingu 4 hamarkslifmassa og er

P o ’ ' Arslokalifmassi i sj6 sem hlutfall af MAB
b4 midad vid arslokalifmassa. Pad er minna

en hja Arnarlaxi og Arctic Fish. bad er S Amarip I (ALDVIC el
einnig toluvert minna en pekkist erlendis, = %] 80% 7
s.s. { Noregi. [35] | B29% ay

60% | 60% |
7.2 Framgangur eldisins 22 a20% 5%

40% 40% |
STADAN BATNAR A MILLI ARSFJORPUNGA 30% | 30% 1
Fyrri helmingur arsins 2026 einkenndist af =~ 20% 11,9% i
mjog erfidum fyrsta Aarsfjordungi en = %% 19
greinilegum bata & 60rum Aarsfjéroungi. e 2022 it 2023

Kaldvik slatradi 6.441 tonni i Q1 og 1.840 = g, .
tonnum i Q2, samtals 8.281 tonni. Mikid = 7o%
magn { Q1 stafadi ad verulegu leyti af @ 60%{ s4,0%

snemmslatrun 2024-kynslédarinnar (G24), = 50% SR 6 %

sem var tekin um sex manudum fyrr en = *%]
aeetlad hafdi verid vegna pralatra sara og . |

annarra liffreedilegra erfidleika eftir kaldan
vetur. Kynslédin skiladi um 10.700 tonnum,
eda um 5.500 tonnum minna en fyrri
veentingar gerdu rad fyrir, og adeins um
37% fisksins for { haesta geedaflokk. [51, 52]

Framvinda G25 var mun betri. Uppséfnud

affoll voru 15,7% i lok juni, samanborid vid 35,6% hja G24 a sambeerilegu eldisstigi. Hlutfall fisks
{ heesta gaedaflokki haekkadi jafnframt ar 30,0% 1 Q1 { 68,2% { Q2 og var samkvaemt félaginu yfir
85% { 4gustslatrun. { lok juni var sjélifmassi 13.260 tonn og medalpyngd fisks 1.546 gromm.
Préunin benti pvi til bata, en G25 hafdi ekki lokid eldislotunni. [52]

Félagid greindi jafnframt fra meiri afféllum vid flutning og Utsetningu hluta seidanna en stefnt
hafdi verid ad, an pess ad birta heildarfjolda eda affallahlutfall. I Q1- og Q2-gégnum var ekki
tilgreind ny greining 4 ISA eda 60rum nafngreindum tilkynningarskyldum sjukd6émi. Vandinn var
fyrst og fremst rakinn til vetrarsara, kulda, seidagaeda og flutningsalags. [52, 53]

BREYTT STEFNA OG AFORM

Markmid arsins var a0 setja it um 7,5 milljénir seida. Um 35% G26 hofou farid 1 sjé fyrir 30. jini,
sem jafngildir um 2,63 milljénum seida. Ny framleidslustefna midar ad pvi ad steerri hluti fisks
verdi adeins einn vetur i sjo, ad minni seidi fari sidur seint Ut og ad fordast verdi utsetningu 4
dhaettutima vegna Parvicapsula { agust og byrjun september. Félagio hyggst blanda eigin
seidaframleioslu vid adfong fra samstarfsadilum. Markmidid fyrir 2026 var afram um 17.000
tonna slatrun; um 30.000 tonn arid 2028 og laegri aff6ll eru framtidarmarkmid. [52]

7.3 Erfio stada

VERSNANDI AFKOMA

Fjarhagsstada Kaldvikur versnadi verulega a fyrri arshelmingi 2026, pétt reksturinn syndi bata 4
60rum arsfjordungi. Tekjur namu 47,8 milljonum evra og laeekkudu um 15,1% fra sama timabili
2025, pratt fyrir ad slatrun ykist um 8,7% i 8.281 tonn. Heildartap halfsarsins nam 42,2 milljénum
evra, samanborid vid 22,8 milljénir arid adur. Meginorsokin var Otimabeer slatrun 2024-
kynslé0arinnar vegna vetrarsara, 1ag medalpyngd og hatt hlutfall fisks { leegri gaedaflokkum.
Slatrun kynslédarinnar lauk sex manudum fyrr en datlad var og magnid vard um 5.500 tonnum
undir deetlun. [17]
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»ill> Seidaitsetning G26 || »el® Liffrazdilegur vidsniningur

»e» Slatrun (HOG)

Q1L: 6.441 tonn — stadfest f\rsn}ar_k'hﬂ.d: . Mighonkjomsitm G24 tekin um 6 manudum fyrr
- um 7,5 milljénir seida G2aaffol:  G25affdll
Q2: 1.840 tonn — stadfest 35’6% 1 5'7% @ Vetrarsér og kuldi
-
- v e Ofullnzgjandi seidagzdi
H1: 8.281 tonn — stadfest 350/
e .~ T 19,9 présentustiga lmkdan Futingslag og auki
komid { sj6 A Flutningsélag og aukin
30. jiini x 56% lzgra affallahlutfall Gtsetningaraffoll hja hluta G26
Q3: um 3.500 tonn — leidsdgn
i ) G24: 10.700 tonn — um 5.500
R Superior-gaedi @ tonnum undir fyrri vaentingum
] ) = 2,63 milljonirseigpa ~  ~ ~  ”
Q4: um 5.219 tonn — afleidd spa @
0 > Sjélifmassi 30. juni:
17.000 - 8.281 - 3.500 65 /0 ”,’ ,gf@/‘ ﬂ? N::-: 13.260 tonn
- ) aeetlud til utsetningar QL Q2: Agust:
Arsleidsogn: aqQ3 30,0% 68,2% yfir85% ﬂ Medalpyngd:
J um 17.000 tonn Nakvaem skipting Q1/Q2 var ekki birt. (ekki heilsfj6raungsniurstada) 1.546 g

ii Bradabirgdastada — endanlegt mat bidur Q3-, Q4- og drsuppgjors.

Engin ny nafngreind tilkynningarskyld sjikdomsgreining kom fram i yfirfornum Q1- og Q2-g6gnum;
pad stadfestir ekki ad engin sjukdémstilvik hafi ordid.

BATAMERKI A OPRUM ARSFJORPUNGI

A 60rum arsfjérdungi komu fram batamerki. Tekjur jukust milli 4ra og rekstrartap fyrir
gangvirdisbreytingu og framleidslugjald minnkadi i 3,3 milljonir evra, Ur 4,3 milljonum 4 sama
timabili 2025 og 26,4 milljonum & fyrsta arsfjoroungi 2026. Hlutfall fisks { haesta gedaflokki
haekkadi i 68,2%, samanborid vio 40% arid adur. Liffraedileg frammistada 2025-kynslédarinnar
var jafnframt betri en hja fyrri kynsl6d. Afkoman var p6 afram neikvaed og marglyttuatburdur {
september undirstrikadi aframhaldandi framleidsluahaettu. [17]

EIGIDP FE MINNKAR

Tapid gekk verulega 4 eigio fé, sem laekkaodi ur 283,7 milljonum evra um aramoét i 241,5 milljonir
i lok juni. Eiginfjarhlutfall leekkadi tr 55,4% i 50,8%. Oefnislegar eignir, adallega eldisleyfi, st6du
neer Obreyttar i 198,2 milljonum evra, en hlutfall peirra af eigin fé hakkadi ur 69,8% i 82,1%.
Haekkunin stafadi pvi fyrst og fremst af laekkun eigin fjar. Handbaert fé minnkadi ar 12,7 milljénum
evra i 3,3 milljonir og netté vaxtaberandi skuldir jukust { 196,4 milljonir evra. [17]

UNDANPAGUR FRA LANASKILMALUM

Fjarmognun og lausafjarstada voru afram lykilviofangsefni. Félagid fékk undanpagu fra EBITDA-
skilyrdi fyrir arid 2026 og leekkada lagmarkslausafjarkrofu. Jafnframt 20 milljéna evra vikjandi
lan fra steersta hluthafa. Samkveemt halfsarsuppgjorinu var félagid innan endurskodadra
lanaskilmala 1 lok juni, en ndkveemt onytt svigrum lanalina var ekki birt. KPMG hafdi bent 4
verulega ovissu um aframhaldandi rekstrarheefi { arsreikningi 2025 og Nasdaq veitti félaginu
athugunarstodu { juni. Fjarfestingar voru dregnar verulega saman til ad verja lausafé. pPott
slatrunarazetlun arsins stadi i 17.000 tonnum og ny Seydisfjardarleyfi ykju vaxtarmoguleika,
rédust fjarhagslegar horfur einkum af 4framhaldandi rekstrarbata og tryggri
langtimafjarmognun. [17]
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KALDViK 2026 ax.

D1, 02 OG HALFSARSUPPGJOR

— e ==

) . = - »
iil REKSTUR S]d EFNAHAGUR 30. JONI 2026

Q1 2026 Q2 2026 H1 2026 = Eignir oo T LHID
Tekjur % Tekjur % Tekjur - 475 ,5 e 24 1 ,5
36,5 mEUR S 113mEUR SE 47,8m.EUR m. EUR m. EUR
slétraa Slatrad Slatrad R Eiginfiérhlutfal —~ Nke"ltf vaxtaberandi
6421 tonn " 1840 tonn 8.281 tonn & B

50,8% ° 196,4
N m. EUR’
Iis —422m.EIR

%
E
= Rekstrar-EBIT II Rekstrar-EBIT
g
%

' -26,4m.ER 1 -3,3m.EUR - -
.ll OEFNISLEGAR EIGNIR / EIGIP FE
Tap \ Tap I Tekjur ;
-33,6 m.EUR |las -8,5m.EUR [ [ -15,1% raHt 205 | 3062025 (NN 66,4% .|.15,7
s2.2025 [ 69,8% présentustig
nocs [ 82,1% S
T i e — = b
'Q FJARMOGNUN 0G MARKADUR
& Linalinur alls G Ligmarkslausafé E EBITDA-skilyrdi e®y 20m.EUR Nasdag:
5= . i i vikjandi 1an fra M athugunarmerking
E 5m. EUR e ko ..‘ staersta hluthafa fra 22, jini 2026

S= 230,2m.ER

Heimild: Arshlutareikningar og markadstilkynningar Kaldikur. T3lur némundadar.

ERFID STADA HLUTHAFA
Hluthafar sem keyptu 4 haerra gengi en markadsgenginu arid 2026 geetu innleyst verulegt tap vio
solu. Raunverulegt tap hvers eiganda raedst p6 af kaupverdi hans og fyrri vidskiptum.

Midad viod stoouna arid 2026 er ljost ad hluthafar hefou tapad verulegum fjarmunum ef peir heféu
selt hlutabréf sin 4 niverandi markadsgengi. Petta 4 sérstaklega vid um steersta hluthafann,
Heimstg, sem var radandi eigandi Masgval. SalMar hefur nu gert tilbod { hlut Heimstg { Mdsgval.
[34, 55]

Sem demi md nefna stersta - pigrfastingar Krosseyjar i Kaldvik 2022-2025

beina islenska hluthafann,

Krossey/Skinney-Pinganes. m m m m

Skinney-Pinganes  fjarfesti 10.301.456 hiutir 4.206.526 nyir hlutir it | 4.553.457 nyir hlutir
P . A 36,20 NOK 4 hlut 27,60 NOK & hlut ngin fjdlgun 14,00 NOK 4 hlut
fyrSt { Loxum fiskeldi ario Verdmaeti: * Verdmaeti: * 14.507.982 hiutir i arslok * Verdmaeti:
2017 og eignadist pa ramlega 372.912.705 NOK 116.100.118 NOK 63.748.398 NOK
5% hlut i félaginu' Sam- Samruni vid Laxa Utbod og umbreyting lans
kvaemt arsreikningi félagsins A
., ) ) , , . . e Sala 4 genginu 7
jokst eignarhluturinn sidar { Heildarhlutir Samanlagt ttgéfuverdmti
19.061.439 x 7 NOK

meira en 10%. Nakvemar  19,061.439 ! 552.761.220 NOK
upplysingar um  fjarhaed “ =133.430.073 NOK

fjarfestingarinnar liggja hins | i Mismunur fré (tgafuverdmati

vegar eKKi fyrir. = . ' -419.331.147 NOK (~75,9%)

Vio kaup Ice Fish Farm a
Loxum arid 2022 feerdist
fjarfestingin yfir i sameinad
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Manadarmedaltal sjavarhita

Austfirdir, Nordur-Noregur og Vestur-Noregur - langtimamedaltal 2005-2019

16 4
= MjOifjordur ==m== Norgur-Noregur

T oo —a Ve v / \

O\
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61 :\"'""--.. __-———-/ / é'/._.\g .

=
=}

Sjavarhiti (°C)
==}

/

Jan Feb Mar Apr Mai Jan Jal Agi Sep Okt Név Des

Asfert: Daglegar strandmaelingar 4 Austfjréum. Norsku gBgnin eru vikulegar maelingar vib sjékviaeldisstéovar & 3 m dypi; mesaltal var fyrst reiknag fyrir hverja st88 og ménus, siSan fyrir hvert &r
og loks milli &ra. Noraur- Noregur =65°N (468 stodvar} Vestur-Noregur: 58-63,5°N og <9 A (496 stdovar).

Heimildir: Hafrannséknastofnun, Sjdvarhitamaelingar vid strendur islands (MjSifjsrdur og Stéavarfjorour), sjora.hafro.is/siritarfvefur/. Arnfinn Morvik/Havforskningsinstituttet, Temperature measurements
from the Norwegian aquaculture industry, Norwegian Marine Data Centre, 2005-2020 (CC BY 4.0).

—— \ ] =

félag og Krossey ehf.,, dotturfélag Skinneyjar-Pinganess, fékk 10.301.456 hluti gegn eignarhlut
sinum i Loxum fiskeldi. Vidskiptaverdmaeti hlutanna midad vid utgafugengi var um 372,9 milljénir
NOK, en ekki var um reidufjargreidslu ad raeda. [30]

Krosseyjar, détturfélags Skinneyjar-binganess, jokst sinn hlut um 116 milljénir NOK arié 2023
med hlutafjaraskrift og umbreytingu hluthafalans. Engin fjolgun vard ario 2024 en ario 2025
keypti Krossey hluti fyrir um 63,7 milljénir NOK. I 4rslok 2025 4tti félagid samtals 19.061.439
hluti i Kaldvik. Samanlagt atgafuverdmeeti peirra var um 552,8 milljonir NOK. [30] Midad vid s6lu
7 NOK 4 hlut veeri markadsvirdio um 133,4 milljénir NOK, eda um 419,4 milljénum NOK lzaegra en
samanlagt utgafuverdmeeti.

7.4 Forsendurnar og samkeppnin

NATTURULEGAR ADSTADUR

fsland er 4 jadarsvaedi sjokviaeldis, einkum vegna lags sjavarhita i islenskum fjérdum og pa
sérstaklega 4 Austfjoroum. Toluverdur munur var a fjolda daggrada milli landsveeda & &runum
2005-2010. bzer voru ad medaltali 2.050 4 Vestfjoroum (i Talknafirdi, Skutulsfirdi og Alftafirdi),
2.090 { Eyjafirdi og 1.585 4 Austfjordum (i Mj6afirdi og Stodvarfirdi). Arsmedaltal sjavarhita 4
arunum 2005-2009 var 5,6 °C & Vestfjoroum, med medaltol einstakra ara a bilinu 5,2-5,9 °C, en
adeins 4,4 °C & Austfjordum, par sem samsvarandi bil var 3,9-4,8 °C. [58] Med tilliti til sjavarhita
eru Austfirdir pvi ekki sérstaklega hagstaedir til sjokviaeldis. A méti kemur ad laxalds prifst sidur
i kéldum sja.

[ 68rum 16ndum par sem laxeldi er stundad er sjavarhiti almennt hagstaedari til sj6kviaeldis. Til
samanburdar er sjavarhiti téluvert heerri i Nordur- og Vestur-Noregi en 4 Austfjéoroum og getur
munurinn numid nokkrum gradum. bPad felur i sér betri vaxtarskilyrdi fyrir lax { Noregi og pvi
getur voxtur hans verio téluvert meiri par en & Austfjoréum.
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FOB-verd a norskum eldislaxi 2000-2026

STAPA MARKADSINS 0G MOGULEG PROUN

Verd 4 laxi hefur verid breytilegt fra arinu 2000 en byrjadi ad haekka mikid um 2015 og nadi
hamarki 4 arinu 2023 pegar pad var rumar 90 NOK/kg. [57] Eftir 2021 hefur markadsverd a laxi
verio { sogulegu hamarki yfir pad timabil sem islenskt sjokviaeldi hefur verid skrad a norskum
hlutabréfamarkadi. Verdid a myndinni er nafnverd i NOK, ekki verd leidrétt fyrir verdbdlgu.
Markadsadsteedur hafa pvi almennt verid mjog gédar 4 arunum 2022-2026 en méti kemur ad
einhverju leiti a0 kostnadur hefur einnig aukist talsvert & pessum arum.

Nyjustu spar benda til pess ad medalverd a norskum eldislaxi verdi um 75-83 NOK/kg arid 2026
og styrkist i 80-86 NOK/kg arin 2027-2028. Helsta forsenda verdbatans er ad alpjodlegur
frambodsvoxtur verdi takmarkadur. Liklegasta grunnmyndin er pvi verd naleegt 80 NOK/kg ario
2026 og 82-85 NOK/kg arin 2027-2028. Veruleg dvissa er p6 vegna liffreedilegra adsteedna,
framleidsluaukningar, tolla, flutningskostnadar og préunar eftirspurnar.

Spa um markadsverd a laxi 2026-2028
FRAMLEIDSLUKOSTNADUR Liklegt medalverd « NOK/kg

SAMKEPPNISAPILA NOK/ke
Mowi stundar laxeldi { mérgum 10+ S SCat L
londum og er steersti einstaki sl & = (U]

laxaframleidandi heims. A

timabilinu  2020-2025 var e 75-83 80-86 82_85.

framleidslukostnadur félagsins
leegri en markadsverd og  *]

laxeldisstarfsemi samstae0- 0 -
unnar skiladi ad medaltali ~ Grunnmynd: héfleg haekkun

. S Midsvidsvidmid 2027-2028: 83 NOK/kg
hagnadi. =

Laegra svid: 75 » Haerra svid: 90 NOK/kg

Pegar afkoma laxeldis { Noregi  weimildir
er sk06u6 kemur i 1]65 aa [1] Fish Farming Expert / SEB, 29.6.2026 [4] SeafoodSource, 6.8,2026

[2] SalmonBusiness / Pareto, 16.4.2026 [5] Fish Pool, Forward Prices

framleiaslukostnaaurinn var [3] Nordic Credit Rating, 10.3.2026 [6] Mowi, Q2 2026 Presentation
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Markadsvero og framleidslukostnadur Mowi 2020-2025

NOK/kg
120
100 92,57 89,63
78,68 79,81
80
56,37 58,76 & —— —
60 M 67,44 64,33
40 | 46,85 Py 51,43
20
2020 2021 2022 2023 2024 2025
—8— FOB-verd =®- Mowi-kostnadur
Ar FOB-verd Mowi-kostnadur FOB-verd haakkadi um
2020 56,37 46,85 41,6%
2021 58,76 45,44 fra 2020 til 2025
2022 78,68 51,43 . -
Mowi-kostnadur hakkadi um
2023 92,57 64,18 37 30/
2024 89,63 67,44 92 /0
2025 79,81 64,33 Mowi-kostnadur er magnveginn heildarkostnadur

Farming-svidsins fyrir 6ll eldissveedi, umreiknadur
Ur EUR med 4rlegu medalgengi EUR/NOK.

Heimildir: SSB, tafla 03024; Mowi Annual Reports 2020-2025; Norges Bank, EUR/NOK

svipadur og hja Mowi. A timabilinu 2020-2024 haekkadi hann tir 40,15 NOK/kg i 64,64 NOK/kg.
[56]

7.5 Samanburdur vid samkeppnislond

KALDVIK - SAMANBURPUR VID MoOwI

Framleidslukostnadur Kaldvikur var heerri en hja Mowi 6ll arin 2021-2025. Midad vid
arsmedalgengi hvers ars var kostnadur Kaldvikur ad medaltali 76,78 NOK/kg, samanborid vid
58,56 NOK/kg hja Mowi. Medalmunurinn var pvi 18,22 NOK/kg, eda um 31% midad vid kostnad
Mowi. [29]

Framleidslukostnadur Kaldvikur og Mowi 2021-2025

NOK & hvert kg
—&— Kaldvik —®— Mowi
100 4 95,05

90 -

80 -
2
S 70
=

60 -

50 -

40 i } ' ! }

2021 2022 2023 2024 2025
Medaltal 2021-2025 Medaltal 2021-2025

Kaldvik 76,79 nok/g Mowi 58,57 noksg

Heimildir: Vidauki 29 og ECB, drsmeBalgengi EUR/NOK.
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ROk Arctic Fish — allar fjarhadir i NOK/kg
Framleidslukostnadur 2025 Helstu skyringar Arctic Fish

el 77,69
NOK/kg

Lagur sjavarhiti og lengri
framleidslutimi

80 59,80 60,64

NOK/kg NOK/kg

604 Takmarkud sterdarhagkvamni

407 Dyrara rekstrarumhverfi

204

Miklar fjarfestingar og har
fjarmagnskostnadur

iSLAND NOREGUR F/EREYJAR

Lengri flutningsleidir og
styttra geymslupol

Vaxtakostnadur: sland 9,00 | Noregur og Faereyjar 1,78 NOK/kg

island: um 30% harri Skilaverd a Islandi:
kostnadur en Noregur  um 8% lzegra eni Noregi

0O00C

T A~ ST

Heimildir: Arctic Fish, umsogn nr. 2260 vid 529, mal, Alpingi (2026). Umreiknad med lokagengi ECB 31.12.2025: 1 EUR = 11,843 NOK. =

Arid 2021 var kostnadur Kaldvikur 54,99 NOK/kg en 45,44 NOK/kg hja Mowi. Munurinn jékst
arid 2022 pegar kostnadurinn vard 71,74 NOK/kg hja Kaldvik og 51,43 NOK/kg hja Mowi. Stadan
var verst arid 2023: Kaldvik var pa med 95,02 NOK/kg, samanborid vid 64,18 NOK/kg hja Mowi.
Kostnadarbilid var pvi 30,84 NOK/kg. Lagt slaturmagn Kaldvikur, adeins 4.395 tonn, haféi par
veruleg ahrif par sem fostum kostnadi var dreift 4 fa framleidd kilé. [29]

Arid 2024 jokst slatrad magn Kaldvikur { 14.965 tonn og kostnadurinn laekkadi i 76,74 NOK/kg.
Kostnadur Mowi var 67,44 NOK/kg og bilid minnkadi i 9,30 NOK/kg. bratt fyrir metslatrun
Kaldvikur ario 2025 haekkadi kostnadurinn aftur { 85,42 NOK/kg, en kostnadur Mowi laekkadi {
64,33 NOK/kg. Nidurstodurnar syna ad aukid framleidslumagn getur leekkad einingarkostnad, en
stodug liffreedileg frammistada, g6d nyting afkastagetu og hatt hlutfall fisks i urvalsflokki rada
miklu um samkeppnisheaefnina. [29]

LAKARI SAMKEPPNISHAFNI ISLANDS
[ umségn Arctic Fish vid frumvarpid um lagareldi 2026 er rakid af hverju samkeppnishafni
islensks sjokviaeldis sé lakari en { Feereyjum og Noregi. Helstu rok félagsins eru [59]:
v Lagur sjavarhiti, einkum kaldir vetur, haegir 4 vexti laxins og lengir framleidslutimann
par til fiskurinn neer slatursteero.
v Takmorkud steerdarhagkvaemni stafar af pvi ad islenskt laxeldi er enn { uppbyggingu og
framleidslan minni en i Iondum par sem greinin er lengra komin.
v' Rekstrarumhverfi 4 [slandi er almennt dyrara en i Noregi og Feereyjum.
v' Miklar upphafsfjarfestingar og ha skuldsetning leida til heerri afskrifta og
fjarmagnskostnadar. Vaxtakostnadur Arctic Fish er daetladur 9,00 NOK/kg, samanborid
vid 1,78 NOK/kg i norska og feereyska samanburdardaemi félagsins.
v" Fjarleegd fra helstu morkudum eykur flutnings- og dreifingarkostnad og styttir pann
tima sem varan hefur eftir af geymslupoli pegar hin kemur 4 markad.
v' Ostddugra frambod og veikari markadsstada islensks lax draga ad mati félagsins tr
skilaverdi.
Sértaekir skattar og gjold auka kostnad 6had pvi hvort reksturinn skilar hagnadi.
Lokud og halflokud eldiskerfi myndu ad mati Arctic Fish auka badi fjarfestingar- og
rekstrarkostnad.

AN
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Berufjordur, par sem hluti eldissveeda Fiskeldis Austfjarda/Kaldvikur eru stadsett og slaturadstada félagsins.

[ samanburdardaemi Arctic Fish fyrir arid 2025 er framleidslukostnadur 4 [slandi deetladur 77,69
NOK/kg, samanborid vido 59,80 NOK/kg i Noregi og 60,64 NOK/kg i Fareyjum.
Framleidslukostnadurinn er pannig um 30% haerri en { Noregi og 28% heerri en { Feereyjum. [59]

Skilaverd islenska laxins er jafnframt daetlad 80,06 NOK/kg, samanborid vio 87,05 NOK/kg i
Noregi og 91,42 NOK/kg i Faereyjum. Skilaverdid er pvi um 8% laegra en i Noregi. Islenski
framleidandinn i pessu samanburdardaemi verdur pannig samtimis fyrir heerri kostnadi og leegra
afurdaveroi. [59]
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8. Stadan, tekifaerin og framtidin

8.1 Vaentingarnar, adstaedurnar og arangurinn

MIKLAR VENTINGAR
Ummeeli forsvarsmanna Fiskeldis Austfjarda, Ice Fish Farm og sidar Kaldvikur um go6o
eldisskilyrdi 4 Austfjoroum hafa verid mikilveegur hluti af fjarfestingarsogu félagsins.

Pessi malflutningur birtist m.a. med skipulegum heetti i fjarfestakynningum Ice Fish Farm arid
2020. Par voru Austfirdir sagdir hafa hagstaed nattaruskilyrdi, medal annars stodugan og héflegan
sjavarhita, litla heettu 4 laxalds og sjukdémum, takmarkada villta laxastofna og moguleika a
l6ngum hvildartima eldissveaeda. Pessir eiginleikar voru tengdir beint vid fjarhagslegan avinning:
mikla lifmassaaukningu, minni afféll, lagan medhondlunarkostnad og minni heettu &
erfdablondun. [33]

[ heild voru g6d nattdaruskilyrdi pannig ekki adeins kynnt sem liffreedilegur kostur heldur sem
grundvollur fyrir hradan voxt, mikla leyfisnytingu, leegri framleidslukostnad og baetta ardsemi.
Sidar urdu poé alvarleg afoll vegna ISA-veiki, vetrarsara, lags sjavarhita, pérungabléma og
marglyttna. [33]

UMHVERFISAHATTA

Sjokviar eru illa vardar gegn utanadkomandi umhverfisdhaettu. bvi verdur reglulega tjén hja
Kaldvik og 6drum sjékviaeldisfyrirtaekjum, medal annars vegna poérungabléma, marglyttna og
Ohagstaeds sjavarhita. Ad mati hofundar bendir reynslan til pess ad umhverfisaheaetta hja Kaldvik
hafi verid vanmetin.

Sumarid 2025 drapust 900 tonn af laxi i sjokvium Kaldvikur vegna poérungabléma. [64]
Brennimarglyttur hafa einnig valdio afféllum a eldisfiski hja Kaldvik. [65] Affoll af véldum
porungabléma og marglyttna eru vel pekkt { sjékviaeldi & Austfjoroum. [66]

Austfirdir eru 4 jadarsveedi fyrir sjokviaeldi 4 laxi og lagt sjavarhitastig er par sérstok askorun yfir
vetrarmanudina. Vetrarsar hafa jafnframt verid vidvarandi vandamal fra 2021 eftir ad félagio var
skrad & markad. Pau hafa leitt til affalla, minni slaturpyngdar, lakari geeda og snemmslatrunar,
medal annars neer allrar 2024-kynslédarinnar. [67] Erfidar adstedur yfir koldustu

G060 eldisskilyroi sem hluti fjarfestingarsogunnar

[ fjérfestakynningum Ice Fish Farm arid 2020 voru adstaedur & Austfjoroum
kynntar sem hagstaedar fyrir sjokviaeldi.

Nittiruskilyrdi sem voru kynnt Fjarhagslegur dvinningur sem var
tengdur vid skilyrdin
== Stddugur og héflegur sjavarhiti ol Mikil lifmassaaukning
O Litil haetta 4 laxalas og sjukdémum » ‘ Minni afféll
>&  Takmarkadir villtir laxastofnar g3  Lagri medhondlunarkostnadur
@ Langur hvildartimi eldissvaeda Minni hztta 4 erfdablondun

Heimild: Fjirfestakynningar Ice Fish Farm, 2020. [71]
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Marglyttur - Lagur sjava rhﬁl

tonn af laxi drapust sumarid 2025
vegna pérungabléma [64]
: = -

Adeins einn )
L veturisjéo Ly

Markmid: minni Gtsetning fyrir kéldum sjé og erfidum umhverfisskilyrdum [63]
I 3 ra
Utsetning og arangur

Medalpyngd Medalpyngd 7 288¢g
Lifun fyrstu 60 daga Lifun fyrstu 60 daga 93%
Uppsofnud affoll Uppsofnud afféll 9,3%

o G=di seida, smoltun, flutningar og timasetning geta skipt meira mali en staerd ein og sér. [49, 68] :

% Steerri seidi auka kostnad; fjarhagslegur avinningur er éljés.

vetrarmanudina eru pvi steerri dskorun fyrir Kaldvik en fyrirteeki sem starfa vid hlyrri skilyroi.
Préun eldisins til ad draga ur vetrarsarum og afféllum yfir vetrarmanudina er pvi mikilvaeg til ad
beeta rekstrarafkomu Kaldvikur.

VERKLAG

Verklagi hefur einnig verid abétavant. I eftirlitsskyrslu Matvaelastofnunar (MAST) um flutninga og
utsetningu seida { Faskradsfirdi haustio 2024 eru affoll eftir flutning 31. oktéber s6gd 81%, en
neer 100% eftir hvorn tveggja flutninganna 21. névember og 1. desember. Kaldvik azetladi ad
721.000 seidi hefou drepist. MAST rakti atvikin til samverkandi patta, medal annars
flutningsalags, kulda, 4astands seidanna og Kkofnunarefnisyfirmettunar. MAST taldi a0
forsvarsmonnum félagsins hefoi att ad vera ljést a0 seidin zttu litla sem enga mdguleika & ad
adlagast og lifa vid paer adsteedur sem riktu. [72, 73]

[SA-veiran greindist hja Loxum fiskeldi i Reydarfirdi { november 2021. Smit greindist sidan hja
Fiskeldi Austfjarda i Berufirdi vorid 2022. Félogin voru sameinud undir Ice Fish Farm, sem sidar
tok upp nafnid Kaldvik. Fundargerd fisksjukdémanefndar greinir fra sama veirustofni & fimm
eldissveedum. Sérgreinadyraleeknir fisksjukdéma feerdi rok fyrir peirri kenningu ad smit hefoi
borist fra Gripalda meo taekjabuinadi. [74, 75]
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Verkla e aacas

Flutm"gar og affoll — Kaera MAST - 25. mars 2025 ISA smit — 2021-2022
haust 2024

o Allt ad teplega 100% affoll { Grunur um brot gegn ldgum um ® Laxar fiskeldi, Reydarfirdi: névember 2021
einstokum flutningum velferd dyra. ® Fiskeldi Austfjarda, Berufirdi: vor 2022

* Aztlad: 721.000 daud seidi MAST taldi ad forsvarsmonnum © Sama merinvirka ISA-veira 4 fimm

e Langur flutningur, slemt vedur, hefdi att ad vera ljést ad seidin eld!ssvaeblim . s
kaldur sjor, yfirmettun kofnunarefnis attu litio sem enga moguleika 4 ® Opinber z0Rn;bendaul 6fullrjaeg1]and1
og sleemt astand seida [72] a0 adlagast og lifa vid adstaedurnar. adskilnadar eldissvaeda og mogulegrar

[72,73] dreifingar med taekjabanadi fra Gripalda.

S o e et O

‘ MEGINNIDURSTADA: Verklag vid flutning seida, mat a adstaedum og smitvarnir var abotavant.

8.2 Stadan og leidir til ad baeta samkeppnishaefnina

KOSTNADUR OF HAR

Kaldvik er i veikri samkeppnisst6du hvad kostnad vardar a alpjodlegum laxamarkadi. Félagid selur
4 markadi par sem verdmyndun raedst ad mestu utan Islands, en reiknad kostnadarvidmid pess
var heerra en sambeerilegt viomid samkeppnisadila (kafli 7.5). Medalframleidslukostnadur
félagsins var um 77 NOK/kg 4 arunum 2021-2025 og eru ba ekki taldar med
einskiptisnidurfaerslur lifmassa arin 2022 og 2024. Ef einskiptisnidurfeerslurnar eru taldar med
jafngildir pad 13,03 NOK/kg haekkun arid 2022 og 17,95 NOK/kg arid 2024. [32] bad felur i sér
ad medalframleidslukostnadur félagsins fyrir arin 2021-2025 er kominn upp i um 83 NOK/kg.

Pad rikir dvissa um  préun
markadsverds en bvi er spad ad pad Kaldvik - framleidslukostnadur 2021-2025
geti verid 83 NOK/kg (70-90 NOK/kg)

arin 2027-2028 (kafli 7.4). Ad

Obreyttu ma pvi gera rad fyrir tapi a 1201
rekstrinum  samhlida  heekkandi o 95,02
framleidslukostnadi & naestu arum.

Réttast er ad syna beedi leidréttan
framleioslukostnad og  heildar-
kostnadarbyrdi med nidurferslum.
Fyrri talan audveldar samanburd a
venjubundnum rekstri milli ara.
Seinni talan synir kostnad sem
hluthafar Og efnahagur félagsins béru . Framleidslukostnadur H Einskiptiskostnadur
vegna liffreedilegrar dheaettu. Par sem
verulegar nidurferslur komu fyrir
baedi 2022 og 2024 er varhugavert ad
undanskilja peer alfarid vido mat a
langtimaframleidslukostnadi
Kaldvikur. [32]

2021 2022 2023 2024 2025
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Stada Kaldvikur i alpjodlegri samkeppni

Mat byggt a rekstrar- og kostnadargégnum 2021-2025

Kaldvik var i veikri kostnadarsamkeppnisstodu 2021-2025
- ll en hefur moguleika a bata med betri liffraedi og nytingu leyfa.

Framleidslukostnadur Mat a samkeppnispattum
NOK/kg B Kaldvik Mowi
100 95,02 _— Framleidslukostnadur [N Veik stada
76,74 4 Liffraedilegur Veik til midlungs
% 64,18 0/ 64,33 stodugleiki s stada
60
& Staerd og hagkvaemni (I Veik stada
20 Markadsadgangur Midlungs stada
0 Leyfisgrunnur og Sterk stada ad
2021 2022 2023 2024 ALE vaxtarméguleikar _ skilyrdum uppfylltum
NOK/kg 2021 2022 2023 2024 2025 Medaltal » - )
Kaldvik 5499 7174 9502 7674 8542 76,78 Fiérhagstegt visnamspol (N Veik stada
Mowi 4544 51,43 64,18 6744 64,33 58,56
# - Veik stada en
Kaldvik 31.1% Kostnadarmunur: Heildarmat NS méguleikar 4 bata
g i 2itali 18,22 NOK/k
yfir Mowi ad medaltali » g
Helstu orsakir Forgangur i umbétum
S Litid fyrirtzeki og minni Liffraedileg affoll, sar " "
g;‘ pr s »elp og Snermmelitrun ‘ Laekka afféll < Bzta gaedifisks
Ostddugt slaturmagn P A- . Nyta leyfiog
ol gl . * Lagur sjavarhiti ol sttugra siturmagn a' o bty

@ 2025: 17.105 tonn slatrud - 51% superior - tap 40,4 millj. EUR

Sterkari
sjavaritvegur
i satt vid nattaruna

Heimildir: Arsskyrslur Ice Fish Farm/Kaldvikur 2022, 2023 og 2025, drsskyrslur Mowi 2021-2025; Statistics Norway; Hafrannsoknastofnun; Norges Bank

TJON 0G AFFOL OF TiP

Til a0 feera kostnadinn nzer alpjédlegum viomioum parf félagio einkum ad leekka affoll, baeta gaedi
fisks, draga Ur snemmslatrun, halda st6dugu slaturmagni og nyta framleidsluinnvidi betur. [32]
Til viobétar er liklegt ad of mikill péttleiki hafi valdid auknum afféllum hja Kaldvik eins og reyndin
hefur verio hja 68rum sjokviaeldisfyrirtaekjum [91]. Vegna fyrri tjona hefur Arnarlax farid pa leida
ad fara inn { veturinn med minni lifmassa, slatra meira ad hausti, mida vid mest 13 kg/m? { kvium
ad vetri og fordast ad hafa stdéran fisk 4 berskjoldudum sveedum annan vetur i sj6. [92] Kaldvik
segir { itbodslysingu fra 2025 a0 félagio hafi medal annars minnkad péttleika i kvium til ad draga
ur vetrarsarum. [93] Pad styOur ao félagio liti 4 péttleika sem dhaettupatt; pad staofestir ekki
hversu pétt var 40ur eda hve storan patt hann atti { afféllunum.

STYTTRI SJOELDISFASI TIL AP DRAGA UR UMHVERFISAHATTU

{ moérgum tilvikum dvelur laxinn tvo vetur i sjékvium. Timasetning og lengd slaturtimabils eru p6
breytileg eftir Utsetningu, vexti og framleidsluskipulagi. Med pvi ad hafa eldislaxinn adeins einn
vetur i sjokvium ma stytta sjoeldisfasann og draga tir umhverfisaheettu.

Kaldvik stefnir ad pvi ad auka hlutfall fisks sem er adeins einn vetur { sjékvium til ad ldgmarka
dheaettu vegna vetrarsara og erfiora umhverfisskilyrda 4 Austfjoroum. Pessi stefna tengist aukinni
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Medalpyngd
seida minnkar

Pl 371g L. pefr> 288g

&  79% lifun fyrstu 60 daga ' > 93% lifun fyrstu 60 daga
A 22% uppssinud affol ARl A 9,3% uppsisnus affl

P

Gaedi seida, smoltun, flutningur og timasetning Gtsetningar geta haft meiri ahrif 4 lifun en staerd seidanna ein og sér.

Timasetning

Stard seida og askoranir
400-500 g 500-1.000g

Kaldvik hefur sett it seidi Tidkast i Fareyjum. Meiri kostnadur, takmorkud
af pessari staerd. Tryggir ekki einn vetur i sj6. reynsla og fijdrhagsleg dvissa.
s
Staerri seidi geta stytt sjéeldistimann, en préa barf eldisferla

og verklag adur en adferdin er innleidd ad

dherslu félagsins 4 svokallad post-smolt-eldi, par sem seidin eru alin lengur i landeldisstodvum
adur en pau eru sett i sjokviar. Med pvi ad setja steerri seidi, svokollud stdrseidi, i sjé styttist
sjéeldisfasinn og par med sa timi sem fiskurinn er utsettur fyrir kéldum sjé og 68rum erfidum
umhverfisskilyrdum. Pannig getur haettan 4 miklum aff6llum yfir vetrarmanudina minnkad. [63]

Framleidsla og utsetning steerri seida hefur hins vegar i for med sér aukinn kostnad og 6ljost er
hvort fjarhagslegur avinningur vegi upp kostnadaraukninguna.

UTSETNING STORSEIDA

Medalpyngd seida sem Kaldvik setti i sj6 leekkadi ar 371 g ario 2024 1 288 g arid 2025. bratt fyrir
pad jokst lifun fyrstu 60 dagana ar 79% i 93%. Samkvaemt kynningu & pridja arsfjéroungi 2025
namu uppsofnud affoll 2025-kynslédarinnar pa 9,3%, samanborid vio 22% hja 2024-kynsl6dinni
midad vid sama tima { sjokvium. Petta bendir til pess ad gadi seidanna, smoltun, flutningur og
timasetning utsetningar hafi haft meiri ahrif a lifun en steerd seifanna ein og sér [49, 68]

Ymsar askoranir fylgja Gtsetningu stérseida. Kaldvik hefur sett i sjo tiltélulega stér seidi, eda um
300-400 g. Aukin seidastzerd, upp i 400-500 g eins og deemi eru um hja Bakkafrosti i Faereyjum,
geeti verid alitlegur kostur. [69] Utsetning 400-500 g seida tryggir p6 ekki ad laxinn verdi adeins
einn vetur { sjékvium. Til pess geeti purft ad slatra allri kynsl6dinni 4 nokkrum manudum.

Utsetning enn steerri seida, eda 500-1.000 g, geeti aukid seidakostnad en jafnframt stytt
sjéeldisfasann. Stadfesta parf hagkveemni sliks fyrirkomulags vid adstzedur Kaldvikur. Slik
breyting kallar pvi & préunarvinnu par sem eldisferlar og verklag eru préfud og préud adur en
unnt er ad innleida adferdina ad fullu.

8.3 Leyfisveitingarkerfi adlagad ad Kaldvik

AD UNDIRBUA JARPVEGINN

Laxeldisfyrirtaeki fyrrverandi stjéornarformanna Arnarlax og Kaldvikur, pa Fiskeldis Austfjarda,
hofou pegar lagt fram umfangsmiklar umséknir um eldisleyfi 4dur en stefnumotunarvinna hofst
4 d&runum 2016-2017. Verkefni stjérnvalda f6lst pvi ekki sist i ad utfera nytt leyfisveitingarkerfi
sem tzeki mid af peirri sto0u sem pegar var komin upp, fremur en ad moéta kerfid fra grunni ut fra
almannahagsmunum.
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Um petta er medal annars fjallad itarlega i rannséknarskyrslunni ,Stefnumétun i fiskeldi:
Umraedan, tillogurnar og stadan“ Fyrrverandi stjérnarformenn Arnarlax og Kaldvikur gegndu
lykilhlutverki sem radgjafar stjérnvalda { starfshopi sjavartutvegs- og landbuinadarradherra um
stefnumétun i fiskeldi. Starfshépurinn skiladi skyrslu arid 2017. [ framhaldinu voru sampykktar
breytingar 4 16gum um fiskeldi arid 2019 og reglugerd nr. 588/2020 um Gtbod eldissvaeda sidar
sett. [77]

Leyfisveitingarkerfi aalagaa ad Kaldvik

600606

—

2016-2017 2019 Burdarpol og Uthlutun Utbod aldrei

Stefnumoétun Log um fiskeldi Reglugerﬂ nr. 588/2020 skipting fjarda eldissvaeda auglyst
Ofrjor lax Lokad utbod Valforsendur

) KRag £ 2 a7

- Tilbodsupphaed  Reynsla Fjarhagslegur  Umhverfissjonarmid

Svaedi blokkud timabundid Adeins bodnir adilar styrkur

/\ | Gagnryni: kerfid styrkti stodu fyrirliggjandi stérra rekstraradila

ii : ——— Myndran samantekt & gagnryninni greiningu heimilda [76-77]
- 2 — . .
X
- =

UTF£RSLAN

Utfzersla nyja leyfisveitingarkerfisins byggdist 4 pvi ad Hafranns6knastofnun dkvardadi skiptingu
fjarda a4 grundvelli burdarpolsmats. Nzesta skref var ad auglysa eldissvaedin til athlutunar.
Gagnrynin er su ad 4 sumum svaedum geeti adeins einn raunhzefur umsakjandi komid til greina.
Pad vekur spurningar um tilgang auglysingar og titbods vio slikar adstzedur. [76]

Talid var ad rumlega 30.000 tonn af hamarkslifmassa veeru til radstéfunar 4 Austfjoroum.
Ahzettumat erfdablondunar veitti p6 ekki naegilegt svigrim til eldis 4 frjoum laxi. Sti leid sem farin
var félst { ad veita heimildir til eldis & 6frjéum laxi. Pannig voru svaedin tekin fra timabundid, en
jafnframt unnid markvisst ad pvi ad fa auknar heimildir sidar. [77]

Sa Utbodsleid sem maétud var hentadi Arnarlaxi, Kaldvik, pa Fiskeldi Austfjarda, og Arctic Fish
sérstaklega vel. Gert var rad fyrir méguleika 4 lokudu itbodi par sem adeins tilteknum adilum yrdoi
veittur adgangur ad eldissveedum og heimildum. [76]

LOKAD UTBOD

[ reglugerd nr. 588/2020 var sett heimild til ad halda lokad ttbod. bar segir: ,Vid lokad tithod er
rddherra heimilt ad senda sérstaka ordsendingu um uitbodid til peirra sem gefinn er kostur d ad gera
tilbod. I ordsendingunni skal, auk pess sem tilgreint er i 4. gr,, koma fram hvada 6drum adilum er
gefinn kostur d ad gera tilbod.”

Pegar drog a0 reglugerdinni voru birt { samradsgatt stjéornvalda gerdi Landssamband veidifélaga
alvarlegar athugasemdir. Sambandid benti 4 ad 16g um fiskeldi veittu enga heimild til lokads
Utbods. bvert 4 moéti veeri par kvedid a um ad uthlutun eldissveeda skyldi fara fram meo opinni og
opinberri auglysingu.
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UTHLUTUN, LEYFISTiMI OG NYTING - PROUN KERFISINS

} & UTBOP OG HAEFISKROFUR
.\ UTBOQ SMlTVARI,ﬁIASVEﬂA \.\ @ P g
3 \ Mat 4 fjarhzd, reynslu, fjarhagslegum styrk, l =

nytingarsdgu og umhverfissjénarmidum — t{ATesling ATty € Dyravetferd bastist vid mat tilboda

o=

LEYFISTiMI
Otimabundid leyfi medan skilyrdi eru uppfylit

@ Starfandi rekstrarleyfishafar geta sott

® Tilvisun til umframlifmassa er ekki jafn
skyr og 2025

Akvadid nar einnig

Heimilt ad taka 6dru tilbodi en pvi hasta e% Firfestingarézetiun 0g 30% eiginfiirhiutfall
Uthlutun myndar ekki eignarrétt eda B £otigmarki 0% a LEYFISTiMI OG ENDURNYJUN
Gafturkallanlegt forraedi eiginfjarhlutfall © 16 éra rekstrarleyfi
O Endurnyjun had nyju mati 4 skilyrdum og frammistodu
Uthlutun getur fallid nidur ef rekstrarleyfi » » Synja m4 endurnyjun vegna fjsgurra eda
faest ekki innan fimm ara eda leyfi tapast l 16 ara fleiri ébattra brotatilvika
rekstrarleyfi AUKID BURDARPOL
Dt
N

> e

9 © 0@

til fyrirliggjandi VANNYTING
AUKID BURDARPOL umframlifmassa @&  20%njting innan fimm éra
Starfandi rekstrarleyfishafar geta sétt @ Priggja éra stadvun
" VUI
Rekstrar- og eldissaga vegur pungt {l b RO UN 'll 35% medalnyting 4 sex arum

/‘ 5 Uthod og mat & rekstrarssdgu halda sér.
O M EGI N PRO U N Nyjar krofur batast vid um 30% eiginfjarhlutfall, 16 éra leyfistima, endurnjjun og télusetta nitingu.

bessi tolusettu skilyrdi eru ekki sérstakir adgerdalidir stefnunnar.

[ umsoégn Samtaka fyrirteekja i sjavarttvegi kom jafnframt fram ad vid heildarlestur
reglugerdardraganna voknudu fjolmorg alitaefni og ad haetta veeri 4 agreiningi. bratt fyrir pessar
og fleiri Abendingar var reglugerdin sidar gefin Gt nanast dbreytt sem reglugerd nr. 588/2020 um
utboo eldissvaeda. [76]

VALFORSENDUR

[ 16gum og reglugerd er tilgreint ad eftirfarandi valforsendur skuli liggja til grundvallar vid
uthlutun eldissvaeda:

upphad tilbods,

reynsla af fiskeldisstarfsemi,

fjarhagslegur styrkur,

meelikvardar um fyrri rekstur,

upplysingar um fyrirhugadan rekstur, m.a. it fra umhverfissjonarmioum.

ANENENENEN

bott pessar forsendur kunni ad virdast hlutlaegar geta peer { framkvaemd skapad verulega skekkta
samkeppnisstodu. [76]

OJAFN LEIKUR

f stefnumétunarskyrslunni fra 2017 var lagt til ad ttbod eldissvaeda yrou auglyst baedi hér 4 landi
og erlendis og pannig gerd alpjédleg. Fyrirtaeki sem eru ad meirihluta { eigu erlendra adila hafa
mikla reynslu af fiskeldi og bua yfir verulegum fjarhagslegum styrk. Petta 4 vid um Arnarlax, Arctic
Fish og Kaldvik.

Pessi fyrirtaeki hafa fengio eldisleyfi gegn lagu gjaldi. Samkvemt rannséknarskyrslunni
,Landsamband fiskeldisstodva og stefnumdtun i fiskeldi“ hafdi markadurinn hins vegar verolagt
leyfin 4 meira en 100 milljarda krona midad vid stoou félaganna a hlutabréfamarkadi arié 2021.
Eiginfjarstada félaganna er pvi sterk og raunhaefir moéguleikar islenskra fyrirteekja til ad keppa vio
pau takmarkadir, nema grundvallarbreytingar verdi gerdar a kerfinu.

bratt fyrir a0 reglugerd nr. 588/2020 hafi verid sett, hafa Gtbod samkveemt henni aldrei verid
auglyst. Likur benda til pess ad nyir adilar innan rdduneytisins hafi attad sig & pvi ad bzedi
undirbuningsvinna og reglugerdin sjalf vaeru haldin verulegum annmérkum, og ad haetta hafi
verio vid aformin. [76]
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FRUMVARP UM LAGARELDI

Haldid var afram med malid pegar frumvarp um lagareldi var lagt fram & Alpingi arié 2024, med
tiltolulega litlum breytingum fra fyrri aformum. Ein veigamikil breyting félst pé { pvi ad
rekstrarleyfi skyldu vera 6timabundin, ad pvi gefnu a0 skilyrdi peirra vaeru uppfyllt. Pad var mikil
andstada vid 6timabundnu leyfi og i frumvarpinu sem lagt var fram arid 2026 var gert rad fyrir
16 ara gildistima leyfa. Jafnframt var lagt til ad laxahlutir geetu verio innkalladir ef peir veeru ekki
nyttir innan akvedins tima. [76, 82, 83]

Akvaedi um afturkéllun heimilda vegna énégrar nytingar hafa { reynd haft takmérkud ahrif fram
til pessa. [ stad pess ad heimildir féllu nidur hafa stjornvold itrekad framlengt fresti til
uppbyggingar, dregid ur kréfum um nytingu og rymkad undanpagur. [79] Med hliosjén af pessari
framkvaemd er dvist hversu virk afturkéllunarakvaedin verda ef nyting hamarkslifmassa neaer ekki
peim viomioum sem stjornvold setja.

8.4 Taekifeerin i eldisleyfunum

NUVERANDI ELDISLEYFI

Kaldvik hefur byggt upp steersta leyfasafn islensks laxeldis. Leyfin skapa p6 ekki tekjur ein og sér,
heldur raedst veromeeti peirra af pvi hversu vel félaginu tekst ad nyta pau med ardbserum heetti.
Leyfin heimila samtals 53.800 tonna hamarkslifmassa, par af 41.000 tonn af frjéum laxi og 12.800
tonn af 6frjéum laxi.

Takist ad proa hagkveemt eldi 4 6frjoum laxi getur sa hluti leyfasafnsins oroid sjalfstaed vaxtarleid
og jafnframt dregid Ur heettu 4 erfoablondun. Einnig kann ad vera mogulegt ad breyta leyfunum
pannig ad pau heimili eldi 4 60rum tegundum, til deemis regnbogasilungi.

ORADSTAFAD BURDARPOL

Af pviburdarpoli sem Hafrannséknastofnun hefur metid eru 4.000 tonn 6radstofud { Faskradsfiroi
og onnur 4.000 tonn { Reydarfirdi. Kaldvik geeti pvi sétt um aukinn hadmarkslifmassa { pessum
fjoroum. Midad vid nuverandi stodu yrou viobotarheimildirnar pé ventanlega bundnar vio eldi &
regnbogasilungi eda 6frjéum laxi.

[ ntverandi regluverki eru dkvaedi um lagmarksfjarleegd milli eldissvaeda 6tengdra rekstraradila.
Pau geta i reynd takmarkad moguleika annarra fyrirteekja 4 ad fa eldissveedi i pessum fjoroum.
Fengi félagio uthlutad 6llum peim 8.000 tonnum sem enn eru 6rddsté6fud myndi leyfour
hamarkslifmassi pess aukast { teeplega 62.000 tonn.

Verdmeeti 8.000 tonna vidbdtarheimilda geeti numid um 4,5 milljoréum kréna midad viod
verdvidmid skyrslunnar, 560 pus. kr. & tonn. [21] Ovist er hvort félagid pyrfti ad greida pa fjarhaed
fyrir heimildirnar. Kaldvik er ni pegar med umfangsmikla starfsemi { Faskrudsfirdi og Reydarfirdi
og akvaedi um fjarleegdarmork geta takmarkad moguleika annarra fyrirteekja & ad bjéoa i
viobdtarheimildir par.

Midad vid nuverandi og fyrirhugadan lagagrundvéll, er stadan mjog sterk i Faskrudsfrioi og
Reydarfirdi og eini raunhaefi bjédandi er Kaldvik. Samnings- og samkeppnisstada félagsins yroi pa
sterk og pad geeti haft veruleg ahrif 4 pad verd sem fengist fyrir heimildirnar. Sveitarfélog a
svaedinu geetu jafnframt haft hagsmuni af pvi ad heimildirnar yrou nyttar til ad auka atvinnu og
umsvif. Pau sjonarmid geetu stutt krofur um hoéflegt gjald.

Ef ekki naedist samkomulag um udthlutun eda verd geeti Kaldvik haldid afram starfsemi innan

nuverandi leyfa an pess ad full afkastageta fjardanna yroi nytt. Félagid geeti sidan tekid malid upp
ad nyju sidar, medal annars ef lagagrundvdllur eda stefna stjornvalda breyttist.
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Mogulegt umfang og verdmaetaaukning
Grunnstada med Seydisfirdi: 53.800 tonn

28.000 x 560,000k~
Faskriudsfjordur 4.000 tonn 2,24 ma.kr. 1 5 6 8 k
,68 ma.kr

Reydarfjordur 4.000 tonn 2,24 ma.kr.

Mijéifjordur 10.000 tonn 5,60 ma.kr. 2;:’;,,”;5?2.“ med +28.000 tonn MBgulegteanitals:
1)

Nordfjardarfloi 10.000 tonn 5,60 madkr. 53.800tonn +52% -> 81.800tonn
e

Samtals 28.000 tonn 15,68 ma.kr.

53.800 tonn 81.800 tonn

Reikniforsendur: 10.000 tonn i Mjéafirdi, 10,000 tonn i Nordfjardarléa og 560 pus. kr. & tonn.

Reiknidaemi — ekki stadfest burdarpol eda markadsverd nyrra heimilda,

ONYTTIR FRAMTIDARMOGULEIKAR

[ peim gégnum sem hér er byggt 4 liggur ekki fyrir endanlegt burdarpolsmat fyrir Mjéafjord eda
Norofjardarfléa. Hér er gréflega midad vid ad burdarpolid geti numido um 10.000 tonnum a hvoru
svae0di, eda samtals 20.000 tonnum. Petta eru pé adeins reikniforsendur en ekki stadfest
burdarpol. Formlegt mat Hafranns6knastofnunar parf a0 liggja fyrir 4dur en unnt er ad stadfesta
hversu mikill hAmarkslifmassi geeti komid til athlutunar.

[ gildandi strandsveedisskipulagi er ekki gert rad fyrir sjokviaeldi { Nordfjardarfléa. Hins vegar er
gert rad fyrir sjokviaeldi { Mjéafirdi og rddherra hefur 6skad eftir pvi ad par verdi unnid
burdarpolsmat. I hagsteedustu svidsmynd geeti Kaldvik pvi haft yfir ad rada leyfum fyrir allt ad
81.800 tonna hamarkslifmassa til eldis 4 frjoum laxi, 6frjdum laxi og regnbogasilungi.

Veromeeti 20.000 tonna vidbotarheimilda geeti numid ramum 11 milljoréoum kréna midad vio
verdvidmid skyrslunnar, 560 pus. kr. 4 tonn. [21] Onnur sjékviaeldisfyrirtaeki gaetu einnig att
moguleika 4 ad fa eldissvedi 1 Mjdafirdi og, verdi strandsveedisskipulaginu breytt, i
Nordfjardarfléa. Kaldvik stendur p6 sterkt ad vigi vegna nuverandi leyfasafns og starfsemi
félagsins 4 Austfjoroum, ad pvi gefnu ad pvi takist ad baeta rekstrarafkomuna og nyta leyfin med
hagkvaemum haetti. [76]

Ef 6ll svidsmyndin gengi eftir gaetu heimildir Kaldvikur aukist ur 53.800 tonnum { 81.800 tonn,
eda um 52%. Midad vid sama reiknigrunn myndi azetlad veromaeeti leyfisgrunnsins aukast ur 30,13
milljoroum kréna { 45,81 milljard krona. Moguleg framtidarverdmaetaaukning naemi pa 15,68
milljoroum kréna. [21]

VIDBOTARHAMARKSLIFMASSI VEGNA AUKINS BURDARPOLS

Burdarpol fjarda er endurmetid af Hafrannséknastofnun. Sd stada geeti pvi komid upp ad
burdarpol, og par med mogulegur hamarkslifmassi, yrdi aukio i einum eda fleiri fjoréoum par sem
Kaldvik er pegar med starfsemi.

Vegna nuverandi eldissveeda félagsins og dakvaeda um lagmarksfjarleegd milli d6tengdra

rekstraradila geeti Kaldvik stadio mjog sterkt ao vigi vid uthlutun viobétarheimilda i Berufiroi,
Stoovarfirdi, Faskruosfirdi, Reydarfirdi og Sey0isfirdi. Kaldvik geeti ordid eini raunheefi
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LAXAHLUTUR - FRA FJOLDA FISKA TIL LIFMASSA 0G MAGNHEIMILDAR

EDLI LAXAHLUTAR SKRANING OG ELDI

Opinber skra Matveelastofnunar

Driig 2023 Oheimilt ad ala frj6an lax an skraningar
> e Hlutdeild i heildarfjslda fiska eda umfram skrad laxamagn
o= FRAMSAL, LEIGA OG FLUTNINGUR
Skriflegt sampykki Matvaelastofnunar
\ Frumvarp 2024 Leiga ad hamarki tvaer kynslodir
Hlutdeild i heildarlaxamagni i )
I i lifmassa Kaup- og leiguverd skal upplyst

Flutningur milli smitvarnasvaeda, ekki milli landshluta
Vedtenging getur kallad £ sampykki vedhafa

MEGINBREYTING

Breytingin fylgir ahaettumati Fjoldi fiska - lifmassi
erfdablondunar

Magnheimild ver8ur
sjalfstadari og
hreyfanleg

INNKOLLUN OG UTBOD
Onyttur hluti innkaladur an endurgjalds eftir priggja ara timabil
Fyrsti frestur er fjogur ar eftir kaup eda aukningu

ADSKILIN RETTINDI

9

= Rekstrarleyfi
5
e Laxahlutur

Uthlutun smitvarnasvaedis Allt 28 priggja 4ra undanbéga vegna dy
eda umhverfissjonarmida
Oradstsfudum hiut dthlutad med dtbodi

Ny svaedi mynda 6radstafadan hlut

RETTARSTADA
Hvorki eignarréttur né éafturkallianlegt forraedi

g preB 0 epead o)

" s Framsal, leiga, verd og vedtenging skapa
'] lI Leyfilegur lifmassi verdmaetan réttindaflokk i framkvaemd
Réttindaskipulagid var ekki sérstok tillaga
N~ -/ \ i stefnumétuninni )
( 9 ADGANGUR AP STAD = HEIMILD TIL STARFSEMI |\ . HLUTDEILD FRAMLEIBSLUMAGN
£ TWY ! Uthlutun smitvarnasvaedis Q Rekstrarleyfi ) Laxahlutur .I Leyfilegur lifmassi og laxamagn

bjédandinn. Félagid geeti pvi haft sterka samningsstédu og geeti haft veruleg ahrif 4 pad verd sem
greitt yroi fyrir auknar heimildir.

8.5 T=Kifeeri i rekstri med nyju frumvarpi

LAXAHLUTIR OG RETTARSKIPULAG

Frumvarp um lagareldi tok ymsum breytingum vid undirbining og umfjéllun & arunum 2022-
2026. Einn pattur pess er innleiding laxahluta, sem eru skilgreindir sem hlutdeild
rekstrarleyfishafa { heildarlaxamagni. Samkvaemt tillogunni skyldi Matvalastofnun halda
opinbera skra yfir laxahlut og laxamagn hvers adila. Oheimilt yrdi ad ala frjéan lax an tilskilinnar
skraningar eda umfram skrad laxamagn. Umfj6llunin hér midast vid frumvarpid sem lagt var fram
16. mars 2026, pskj. 898, og eftir atvikum breytingartillogur fra jani. Pad hafdi ekki verio
sampykkt sem 16g samkveemt pingmalsferlinum vid yfirferd 18. september 2026. [82, 85] |
breytingartillogu fra juni var medal annars lagt til 90% nytingarviomid vegna innkdllunar
laxahlutar, i stad krofu um fulla nytingu. [85]

Mikilveegt er ad greina 4 milli dthlutunar smitvarnasvaedis, rekstrarleyfis, laxahlutar og leyfilegs
lifmassa. Pessi hugtok gegna 6liku hlutverki en rada saman adgangi ad eldissvaedi, heimild til
starfsemi og pvi magni sem heimilt er ad ala. Laxahlutur tekur sérstaklega til eldis 4 frjoum laxi.

[ frumvarpinu er tekid fram ad uthlutun og skraning laxahlutar myndi hvorki eignarrétt né
oafturkallanlegt forraedi yfir heimildum til eldis 4 frjdum laxi. Fyrirhugadar heimildir til framsals,
leigu og vedsetningar geetu engu ad siour gefid laxahlut fjarhagslegt veromeeti i vidskiptum og
skapad rétthofum avinning. [94]

Samkvaemt peim upplysingum sem hér er byggt 4 var innleiding laxahlutakerfisins ekki sérstok
tillaga i upphaflegri stefnumétun. Ekki liggja hér fyrir upplysingar um hver lagdi sidar til
innleidingu pess eda hvada adilar studdu hana. [80, 94]
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AVINNINGUR AF AUKNUM SVEIGJANLEIKA VIP NYTINGU ELDISHEIMILDA

Samkvaemt frumvarpinu yroi heimilt ad flytja laxamagn RV
milli smitvarnasveeda med skriflegu sampykki Med bvi ab flytja laxahiut £ £iy @
Matveelastofnunar, ao fenginni radgjof  fraBerufirdiiStodvarfiord N

Hafrannséknastofnunar um ahrif flutningsins 4 mi““‘:(a;h?g'f‘l“:af" if‘fP’: 0l N
ahaettumat erfdablondunar. Flutningur milli landshluta :;.;yn:r;:n x;.mn' i
yroi po oheimill. Skiptihlutfoll geetu leitt til pess ad

heimilad laxamagn breytist vio flutning milli sveeda. [82]

Sem hreint reiknideemi ma gera rao fyrir ad 7.500 tonna
heimildir fyrir frjéan lax { Berufirdi samsvari 15.000
tonnum 4 méttokusvedum vid skiptihlutfallio 1:2.

[ eftirfarandi reiknideemi er gert rad fyrir samtals 8.000
tonna ényttu burdarpoli { Faskradsfirdi og Reydarfiroi.
Jafnframt er gert rad fyrir ad heimilt yrdi ad nyta 3.500
tonna lifmassa, sem nd er ztladur o6frjoum laxi {
Seydisfirdi, til eldis 4 frjoum laxi. Fengi Kaldvik einnig
adgang a0 Mjoafirdi og naegilegt svigrum til nytingar
samkvemt somu skiptihlutfollum, geeti aukningin
ordid 7.500 tonn. Med ad flytja heimildirnar Ur
Berufirdi veeri pa haegt ad tvofalda paer Gr 7.500 tonni |
15.000 tonn. Midad vid verdviomidid 560 pus. kr. &
tonn samsvara 7.500 tonn 4,2 milljéroum kréna. [20,
82, 83]

AVINNINGUR VID SGLU

Samkvaemt frumvarpinu yrdi heimilt ad framselja laxahlut milli rekstrarleyfishafa med skriflegu
sampykki Matvaelastofnunar. Hafi rekstrarleyfi verio vedsett asamt laxahlut parf einnig sampykki
vedhafa 40ur en sétt er um framsal eda leigu. [82]

Hér er midad vid ad leyfi Kaldvikur heimili samtals 53.800 tonna hamarkslifmassa af frjoum og
ofrjoum laxi. Sé verdviomiodio 560 pus. kr. 4 tonn lagt til grundvallar nemur reiknad veromaeti
leyfasafnsins um 30,1 milljardi kréna. Eldisleyfi sem Kaldvik hefur ekki purft ad greida fyrir ad
visu hefur fylgt pvi akvedinn kostnadur ad seekja um leyfin en pad brot af veromaetum leyfanna.

Soluverd myndi radast af markadsadstedum og skilmalum vidskiptanna. Ef heimildir sem
samsvara 18.000 tonnum af frjoum laxi yrou seldar & 560 pus. kr. 4 tonn naemi s6luandvirdio 10,08
milljéroum kroéna.

Ein hugsanleg svidsmynd veeri ad nytt rekstrarfélag fengi tithlutad smitvarnasvaedi { Mj6afirdi an
neegilegra heimilda til eldis 4 frjoum laxi. Félagid geeti sidan keypt laxahlut af Kaldvik og, ad
fengnum tilskildum sampykkjum, tekid vio rekstri og videigandi heimildum { Seydisfirdi. Kaldvik
geeti att minnihluta i félaginu en nyir islenskir fjarfestar meirihluta.

Ef burdarpol Mjoafjardar yrdi metid 10.000 tonn og nyja félagio fengi jafnframt heimildir fyrir
10.000 tonnum { Seydisfirdi geeti pad radid yfir adstdou og heimildum fyrir samtals 20.000 tonna
hamarkslifmassa.
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Mogulegur avinningur Kaldvikur

Frumvarp um lagareldi « Sveigjanleiki, sala og leiga
Reiknidaemi samkvaemt innsendum forsendum — verdvidmid: 560 pus. kr. 4 tonn

1. Sveigjanlegri nyting 2. Sala laxahlutar 3. Leiga laxahlutar
Flutningur milli krefst i Framsal milli rekstrarleyfishafa med skriflegu sampykki Timabundnar tekjur af laxahlut sem félagid nytir ekki sjalft.
MAST og radgjafar Hafrannséknastofnunar. Flutningur milli MAST.
landshiuta er Sheimill.
- 10% af 560 puis. kr. = 56 pus. kr./t 4 ari
7.500 t — 15.000 t 18.000 t x 560 pis. kr. ol | el
= i g 2.000 t x 56 pus. kr.
Berufjérdur — énnur svadi 4 Austfjoroum 1 0 08 k
Skipthlutfoll midad vid forsendur fra 2024: +100% [20] 7 7 8
: bbbl ,JO ma. Kr. 112 m. kr. & ari
A Hlutfollin eru ekki tryggd i frumvarpinu 2026. : i S
Reiknad séluandvirdi — um 10 ma. kr. o ikni b ! o
Daemi med takmorkudu svigrimi Tiu éra reiknisamanburdur: 1,12 ma. kr.
Faskrodsfjorour og Reydarfjérour: 8.000 t A\ Exk stadfest markadsverd eda soluhagnadur. g g T )
Seydisfjorour: 3.500 t, ef heimild faest til ad breyta ur 6frjoum i frjdan lax A Ekki forsenda um heimila tiu ara leigu.
11.500 - 7,500 = 4.000 t nettéaukning 2,24 ma. kr. Vidmid fyrir allt leyfasafnid z -
0 e Takmérkun leigu
Med adgangi ad Mj6afirdi og naegu svigrimi: 53.800 t x 560 pis. kr. = 30,1 ma. kr. Sampykki MAST parf, Leiga nrr til tveggja kynsléda i senn
2 : Hér eru baedi frjér og ofror lax taldir med; A8 henni lokinni parf ad selja laxahlutinn eda nyta hann
7.500 t nettéaukning — 4,2 ma. kr. talan er ekki verdmat & laxahlut einum. i eigin eldi ; I

Mjéifjordur 10.000 t + Seydisfjérdur 10.000 t = 20.000 t ‘ Kaup 18.000 t + leiga 2.000 t = 20.000 t
Ha i i sank Heimildir til eldis & frjoum laxi samkwzamt svidsmynd
Kaldvik i minnihluta; nyir islenskir fjarfestar i meirihluta. Hid burBarbolsmati, Gthlutun og tilskildum heimildum.

@ Hugsanlegt nytt rekstrarfélag

Avinningur er hadur endanlegum reglum, nagu burdarpoli og sampykki stjrnvalda.
A Sambykkt frumvarpsins ein o sér tryggir ek vidbotarheimildir eda teiur. | (! rekstrarleyfi er vedsett dsamt laxahlut barf einnig sambykki vedhafa fyrir framsali e3a leigu.

AVINNINGUR VID LEIGU

Samkvemt frumvarpinu yrdi heimilt ad leigja laxahlut milli rekstrarleyfishafa med skriflegu
sampykki Matvalastofnunar. Leiga er takmorkud vio eldi tveggja kynsldéda i senn, sem leigutaki
elur 6slitid ad teknu tilliti til hvildartima. Ad leigu lokinni skal leigusali annadhvort selja
viokomandi laxahlut eda nyta hann til eigin eldis. [82]

Kaldvik gaeti pannig haft timabundnar tekjur af laxahlutum sem félagid nytti ekki sjalft.  framhaldi
af s6lusvidsmyndinni hér ad framan meaetti hugsa sér ad nyja rekstrarfélagio keypti heimildir sem
svorudu til 18.000 tonna og leigdi laxahlut sem svaradi til 2.000 tonna til vidbdtar. A0 66rum
skilyroum uppfylltum geeti pad pannig nytt 20.000 tonna hamarkslifmassa til eldis & frjéum laxi.

Veeri nyja félagido had Kaldvik um pessar vidbétarheimildir geeti pad veikt samningsstodu pess
gagnvart Kaldvik.

Sé arlegt leiguverd aeetlad 10% af verdviomidinu 560 pus. kr. & tonn yrdi pad 56 pus. kr. 4 tonn.
Arlegar leigutekjur af heimildum sem svérudu til 2.000 tonna yrou pa 112 milljénir kréna a ari
samtals 1,12 milljéroum kréna a tiu arum.
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9. Heimildir

[1] Vidauki 1. Framgangur eldisins 2012-2025 hja Fiskeldi Austfjarda og Kaldvik.
[2] Vidauki 2. Barattan um eldissvaedin.
[3] Vidauki 3. Innlimun Laxa fiskeldis { Kaldvik.
[4] Vidauki 4. Sameining félaga og Samkeppniseftirlitid.
[5] Vidauki 5. Hlutafé og hluthafalisti Fiskeldis Austfjarda 2012-2019.
[6] Vidauki 6. Hlutafé og hluthafalisti Kaldvikur 2020-2025.
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VidauKi 1. Framgangur eldisins 2012-2025 hja Fiskeldi Austfjarda og
Kaldvik

1. SAMANTEKT

Meginnidurstada. EIdid for ur uppbyggingu og regnbogasilungseldi 4 fyrstu arum yfir i stora
laxeldissamstaedu. Stadfest slatrun jokst ur 1.458 tonnum arido 20161 17.105 tonn ario 2025.
Voxturinn var b6 rykkjottur: sjukdémar, vetrarsar, kuldi, pérungar, geedi seida og breytingar a
timasetningu utsetningar leiddu til snemmslatrunar, affalla og mikilla sveiflna { magni og geedum.

e Stadfest heildaratsetning seida er 2,6 milljonir 2020, 5,8 milljonir 2022, 5,4 milljonir 2023,
5,6 milljonir 2024 og 8,2 milljénir 2025. Fyrir 2021 fannst adeins 3,3 milljona sp4, ekki
stadfest rauntala.

e Slatrun naodi 8.925 tonnum 2022 en féll { 4.395 tonn 2023, eftir sjikdéma og teemingu
eldissvaeda 2022. Hun tok sidan stort stokk { 14.965 tonn 2024 og met{17.105 tonn 2025.

e Fra 30. maf 2022 nzer samstaedan einnig yfir Laxar Fiskeldi.

2. AFMORKUN, MALIKVARDPAR 0G HEIMILDAVINNA
Greinargerdin byggir a4 4arsreikningum og Aarsskyrslum samstedunnar, fjérdungsuppgjorum,
opinberum gognum Alpingis, Matvaelastofnunar og Umhverfisstofnunar og samtimafréttum.

Utsett seidi merkir hér fjolda seida sem fluttur var { sj6 4 vidkomandi ari/kynsl6d. Aaetlud
seifaframleidsla, framleidslugeta seidastodva og fjoldi lifandi fiska um dramét eru adrir meelikvaroar.
Slatrun 2020-2025 er sleegt magn (HOG/gutted weight) samkvaemt lykiltdlum samsteedunnar. Eldri
opinber gogn nota framleidslu eda slatrun og kunna pvi ad vera ekki fullkomlega samreemd HOG-
hugtakinu.

Lestrarregla: ,Ekki stadfest” merkir ad ekki fannst naegilega traust arstala. bad merkir ekki ad engin Utsetning eda slatrun hafi att
sér stad. Spar eru adeins nefndar i skyringartexta og fara ekki inn i linuritin.

3. ARLEGAR LYKILTOLUR

Tafla 1. Stadfestar lykiltdlur og gagnagét. Heimildir eru tilgreindar i kafla 10.

Slatrad
magn

Ar Utsett seidi Stada heimildar / skyring

2012 Ekki stadfest Ekki stadfest | Fyrsta Gtsetning samkvaemt fyrirteekjatimalinu [4].

. . Lax og regnbogasilungur kominn i sj6; samningur um 1 milljéon seida var kynntur,
2013 | Ekkistadfest | Ekkistabfest = . " a0 ding/arstala er ekki fullstadfest [4], [25].
2014 Ekki stadfest Ekki stadfest E)akglggaigztlun gerdi rad fyrir um 1.500 tonna framleidslu; ekki notad sem

2015 Ekki stadfest Ekki stadfest | Fyrsta slatrun samkvaemt fyrirtaekjatimalinu; magn ekki birt par [4].

2016 Ekki stadfest 1.458 t Samtimaheimild um arsframleidslu/slatrun [9].

2017 Ekki stadfest 2.488,2 t Opinber MAST-tala i svari Alpingis; r6d merkt regnbogasilungi [8].
2018 Ekki stadfest 2.753,8t Opinber MAST-tala i sama gagnasafni [8].

2019 Ekki stadfest 4.467 t Samanburdartala i arsskyrslu 2020 [2].
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Ar Utsett seidi Sﬁ;f Stada heimildar / skyring
2020 2,6 m. 4.260 t Samsteedutala; sja einnig svaedisbundinn meelikvarda Berufjardar i kafla 6 [2].
2021 Ekki stadfest 5451t 3,3 m. var spa, ekki rauntala. Slatrun samkvaemt arsreikningi 2022 [2], [4].
2022 5,8 m. 8.925t Utsetningu lokid i Q3; Laxar sameinad inn fra 30. mai [4], [5], [27].
2023 5,4 m. 4395t Medalsteerd seida yfir 300 g og um 95% 60 daga lifun [6], [7].
2024 5,6 m. 14.965 t Mikil uppsveifla i slatrun; 2025-arsskyrsla stadfestir lokatdlur [7], [17].
2025 8,2m. 17.105t Nytt slaturmet [7].

4. LINURIT

Utsett seidi i sjo, stadfestar arstolur
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Ath.: Eydur merkja ad stadfest rauntala fannst ekki; peer eru ekki null.
Mynd 1. Fjoldi utsettra seida eftir arum. Eingdngu stadfestar rauntdlur eru tengdar saman.
Slatrad magn eftir arum
i 17.105
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Ath.: 2012-2015 eru ekki synd sem null. Télur 2020-2025 eru HOG/sleegt magn samkveemt uppgjérum; eldri heimildir kunna ad nota
framleidslu/slatrun an fullrar samreemingar.

Mynd 2. Slatrad magn eftir arum. Lodrétt strikalina markar samstaedubreytingu 2022.
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5. FRAMGANGUR ELDISINS AR FRA ARI

2012 - upphaf eldis

Fyrirtaekjatimalina stadsetur fyrstu Utsetningu seida arid 2012. Engin stadfest tala um fjolda eda
slatrun fannst i yfirfornum gognum. Arid er pvi upphafs- og uppbyggingarar fremur en
samanburdarheeft framleidsluar. [4]

2013 - fiskur kominn i sjé

Samkvemt somu timalinu voru lax og regnbogasilungur i sjé arid 2013. Frétt um solu einnar
milljénar seida til Fiskeldis Austfjarda stydur hrada uppbyggingu, en hin stadfestir ekki eitt og sér
nakvaema utsetningu innan almanaksarsins. [4], [25]

2014 - staekkun og aaetlanir

Samtimafrétt gerdi rdd fyrir um 1.500 tonna framleidslu arid 2014 og lysti metnadarfullri
uppbyggingu seidaframleidslu. Par var um azetlun ad raeda, ekki endanlegt uppgjor. Graent bokhald
sem sidar var skodad af Umhverfisstofnun skradi 26 tonn af daudum fiski ario 2014. [10], [24]

2015 - fyrsta slatrun
Fyrsta slatrun er skrad ario 2015 i fyrirteekjatimalinu. Heildarmagn fannst ekki { sambeerilegri
frumheimild. I eftirlitsgognum voru 88 tonn af daudum fiski skrao i greenu békhaldi. [4], [10]

2016 - fyrsta stadfesta magntalan

Slatrun/framleidsla var 1.458 tonn samkvaemt samtimaumfjollun. Eftirlitsgogn syna jafnframt 157
tonn af daudum fiski. Reksturinn var enn litill og nidurstadan neikvaed samkveaemt fréttinni, pott
framleidslan vaeri ad vaxa. [9], [10]

2017 - voxtur en fravik i eftirliti

Opinber tala fra Matvaelastofnun var 2.488 tonn af regnbogasilungi. Lokaskyrsla Umhverfisstofnunar
skradi m.a. tveer kviar utan leyfds svaedis, sein skil arsskyrslu og porf & uppfaerori voktunaraazetlun.
Um 70 tonnum a viku af regnbogasilungi var slatrad um haustid og ny seidi voru sett Ut vio
Svarthamarsvik, &n birtrar fjoldatélu. [8], [11]

2018 - aframhaldandi aukning
Slatrun var 2.754 tonn. Heimildin synir framleidslu i Berufirdi og engin framleidsla i Faskradsfiroi i
samanburdartoflunni. [8]

2019 - fyrsta stokk i laxeldi

Slatrad magn var 4.467 tonn samkvaemt samanburdartdlu { arsskyrslu 2020. [ Faskradsfirdi voru 100
gramma seidi sett Ut a Fagraeyri siola vors, en opinber fjoldi fannst ekki og slatrun hofst i januar
2021.12], [13]

2020 - ardbeert eldi og 2,6 milljon seidi

2,6 milljonir seida voru settar i sj6 og samstadan tilgreindi 4.260 tonna slatrun. Rekstrarframmistada
var lyst g6d og sjolifun 93,19%. Covid-19 raskadi fundum og ferdalogum en framleidsla og sala
héldust trufladar. Vid enduruppbyggingu Riféss komu hins vegar upp framkvemdafleekjur og meiri
seifadaudi en vaenst var. [2]
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2021 - meiri slatrun og varud vegna vetrarsara

Slatrun jokst 1 5.451 tonn. Fyrirtzaekio flytti um 1.400 tonna slatrun a fjérda arsfjéroungi til ad draga
Gir dhaettu af vetrarsarum; fiskurinn hafdi nad slatursterd og danartidni var pa sogd lag. Arsskyrslan
2020 hafdi spad 3,3 milljona seidautsetningu 2021, en stadfest lokatala fannst ekki. [4], [14]

2022 - sameining, metmagn og ISA

Utsetning 2022 endadi i um 5,8 milljonum seida; Q3-kynning sagdi utsetningu lokid og Q4-uppgjér
stadfesti rumlega 5,8 milljén fiska i sj6 um aramét. Slatrun var 8.925 tonn, en samanburdur vio fyrri
ar breyttist pegar Laxar Fiskeldi var sameinad inn fra 30. mai. [SA-veira greindist { Hamraborg og
Svarthamarsvik i Berufirdi { mai. Allur fiskur i Berufirdi var slatradur & arinu og lifmassi faerdur nidur
um 104 milljonir norskra kréna. Kalt og stormasamt fyrsta arsfjérdungstimabil og snemmslatrun
saer0s fisks eftir haustitsetningu 2021 h6fou einnig ahrif. [4], [5], [26], [27]

2023 - 1agt slaturmagn en betri seidi

Utsett voru um 5,4 milljén seidi, ad medaltali yfir 300 g, og 60 daga lifun eftir flutning { sjé var um
95%. Slatrun var adeins 4.395 tonn og 4.202 tonn féllu & fjérda arsfjéroung. Minni fiskur og
gaedafelling vegna vetrarskemmada laekkudu ver®d. [6], [7], [15]

2024 - framleidslan tok stort stokk

Lokatala utsetningar var 5,6 milljonir seida og slatrun jokst i 14.965 tonn. Annar arsfjérdungur var
kostnadarsamur vegna litils slaturmagns og fastra kostnadarlioa, og kaldur sjér haegoi a vexti 4 pridja
arsfjéroungi. Seidadaudinn i Faskrudsfirdi hofst sidla ars: uUtsetningu hafdi verid frestad vegna
snikjudyradhaettu og vedurs, en seidi voru ad lokum flutt it pegar sjor kélnadi hratt. [7], [16]-[18]

2025 - nytt met en mjog erfio liffraedi

Utsett voru 8,2 milljon seidi og slatrun nadi 17.105 tonnum. Magnid var met, en adeins 51% fisks var
i urvalsflokki og rekstrarafkoma veik. Veturinn 2024/2025 var sa kaldasti { meira en tuttugu ar.
Argangur 2023 var fra upphafi med 6fullnaegjandi seidageedi, vard fyrir évenjulegum kulda og
aféllum vegna porungarbléma 1 juli; Argangur 2024 fékk alvarleg sar pratt fyrir sérsnidid béluefni.
Ny adstada { Rifési og vatnsmedhondlun & Képaskeri baettu pé seidagetu og 60 daga lifun argangi
2025 var 93%. [7]

6. AF(‘)LL, ORSAKIR 0G VIPBROGD

Tafla 2. Helstu stadfestu aféllin, orsakir sem heimildir nefna og viébrogd fyrirtaekis/yfirvalda.

Timabil Afall Orsok / afleiding Vidbrogd
Affoll og fravik i Greent bokhald skradi 26, 88 og 157 t dauds fisks
umhverfiseftirliti 2014-2016. Eftirlit fann 6samraemi vi® )
moéttokuskrar; skyringar vordudu m.a. fleiri Urbaetur i skyrslugjof, voktun
2014-2017 férgunarstadi og évissu i maelingum. Fyrir 2015 og stadsetningu bunadar voru

var einnig skrad ad of lagt magn hefdi adur verid krafdar. [10], [11]
gefid upp til ad draga ur férgunarkostnadi. Arid
2017 voru tveer kviar utan leyfds svaedis.

Stddin var endurbyggd og
Flaekjur vid enduruppbyggingu/framkvaemdir sidar aukin; ahersla feerdist a
leiddu til meiri affalla en azetlad var. gaedi, flaedi og smitvarnir. [2],

6]

Slatrun var faerd fram; steerri
seidi og sérsnidid boluefni
proad. [14], [26]

2020 Seidadaudi i Rifési

Vetrarsar og kuldi Sar eftir haustitsetningu og kalt, stormasamt vedur

2021-2022 leiddu til snemmslatrunar og verri nytingar.
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Afall

ISA i Reydarfirdi

ISA i Berufirdi

Vetrarskemmdir, kuldi og
haegari voxtur

Stor seidadaudi i
Faskrudsfirdi

Vetrarsar og fjdldadaudi i
Berufirdi

Pérungar og vidvarandi
sar

Orsok / afleiding

Meinvirkt ISA greindist vid Gripalda,
Sigmundarhus og Vattarnes. MAST fylgdi upp
med umfangsmiklum synatékum og strangri
voktun; samverkandi alag var nefnt sem likleg
skyring a umbreytingu annars meinlausrar veiru,
en smitlei® milli stada var ekki fullsdnnué.

Veiran greindist i Hamraborg og Svarthamarsvik;
liffraedileg ahaetta krafdist teemingar.

Sar og kuldi leekkudu medalpyngd/gaedi. Kaldur
sjor 2024 seinkadi vexti og slatrun.

Utsetningu var frestad vegna Parvicapsula-ahasttu
og vedurs; seidi foru sidan ut i
névember/desember pegar sjor kélnadi hratt. Yfir
700 pusund drapust.

Snogg kaeling ur um 2°C i 0°C og undirliggjandi
bakteriur voru nefnd sem meginorsok. Frétt sem
byggdi a MAST-gégnum taldi 470 pus. dauda
fiska i névember, 758 pus. i desember og 381
pus. i januar.

G23 tapadi m.a. um 900 t i pérungaatburdi i juli;
G24-sar bétnudu ekki og jukust a fjorda
arsfjordungi.

7.1SA 1 REYDARFIRDPI: SLATRUN OG FORGUN
Atburdarasin hofst vio Gripalda { november 2021 og hélt afram vid Sigmundarhus i april 2022 og
Vattarnes i mai 2022. MAST virkjadi synatokur og stranga voktun & 60rum sveedum eftir fyrsta
tilfellio. Pegar Vattarnes beettist vid var akvedid ad teema allar kviar; par med vard Reyodarfjorour
fisklaus og fér i eldishvild til ad gera hid ytrasta til ad uppraeta smitid. [28]

Vidbrogé

Gripaldi teemt; 68 pus./140 t
ur jakveedri kvi urdu ad meltu.
Um 900 pus. fiskum vid
Sigmundarhus fargad. Um
1,16 m. fiskar vid Vattarnes
féru i flytta slatrun; allur
fjéréurinn sidan i eldishvild.
[26], [28]-[32]

Allur fiskur i firdinum
slatradur; 104 m. NOK
lifmassanidurfeersla og
strangari aheettureglur. [4]

Fjarfest i steerri seidum,
baettum flutningi og
framleidsluferlum. [6], [15]-
[17]

MAST keerdi meint brot &
dyravelferdarlégum til I6greglu
i mars 2025. Fyrirtaekid
sagdist hafa breytt ferlum;
endanleg nidurstada
I6greglumals var ekki stadfest
i heimildum. [18]

Snemm-slatrun, aukid eftirlit
og frekari
boélusetningar/ferlabreytingar.
[19]

Nanast 6ll G24 tekin snemma.
Framleidslulikan breytt: ein
vetrarlota, Utsetning adallega
mai-juli og meiri ahersla a
seidageedi. [7]

Gripaldi, n6vember-desember 2021: 68 pusund fiskar i jakvaedu kvinni, um 140 tonn, voru
svaefdir. Fiskurinn var unninn { meltu sem flutt var tr landi. [ kjolfarid var akvedid ad taka
allan fisk af eldissvaedinu, p6tt hann veri ungur og ekki kominn { venjulega slatursteerd. [29],
[30]

Sigmundarhus, april 2022: meinvirkt ISA greindist { einni kvi. Um 900 pasund laxar voru a
svaedinu samkveemt samtimafrétt RUV. MAST segir 6llum laxi 4 stadnum hafa verid
umsvifalaust fargad; bradabirgdauppgjor félagsins segir sveedio hafa verid teemt med slatrun.
[26], [28], [31]

Vattarnes, mai 2022: um 1,16 milljénir laxa voru { niu kvium og megnid 2-3 kg.
Adgerdaraeetlun um slatrun og teemingu var virkjud. Uppgjor félagsins lysir pessu sem flyttri
slatrun vid hagsteedar markadsadstaedur, ekki sem forgun trgangs. [26], [28]

Sérgreinadyraleeknir MAST nefndi samverkandi alagspeetti sem liklega skyringu 4 pvi ad annars
meinlaust afbrigdi stokkbreyttist i meinvirkt afbrigdi. Félagid benti jafnframt 4 4hezettu vegna
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nalaegdar vid slaturst6d og vegna pess ad sami brunnbatur hefdi verid notadur vid slatrun ISA-fisks
og flutning seifa. Hvorugt staofestir eitt sér smitleid milli einstakra svaeda. [26], [32]

9. HEIMILDIR
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https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/fd6f1a0f-9f20-4047-a4d5-9294efa0df5b
https://www.kaldvik.is/financial-reports
https://sjavarafl.is/fiskeldi-a-austfjordum-i-miklum-vexti/
https://www.sunnlenska.is/frettir/f%C3%A6reyjavi%C3%B0skiptum-loki%C3%B0-en-stor-sala-til-austfjar%C3%B0a/
https://documents.millistream.com/af69defb-67ee-4d59-8c8f-8dda57d901b3
https://www.gurufocus.com/stock/OISE%3AKLDVK/transcripts/2364606
https://www.mast.is/is/um-mast/frettir/frettir/greining-a-blodthorra-i-fiskeldi-vid-vattarnes
https://www.ruv.is/frettir/innlent/2021-12-02-umtalsvert-tjon-vegna-blodthorra-i-laxi
https://www.ruv.is/frettir/innlent/2021-12-13-laxar-slatra-ollum-fiski-a-eldissvaedi-i-reydarfirdi
https://www.ruv.is/frettir/innlent/2022-04-29-blodthorri-greinist-a-ny-i-reydarfirdi
https://austurfrett.is/frettir/alagsthaettir-likleg-orsoek-itrekadhra-blodhthorrasykinga-i-reydharfirdhi
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Vidauki 2. Barattan um eldissvaedin

,Barattan“ milli Laxa fiskeldis og Fiskeldis Austfjarda snerist einkum um yfirrdd yfir hentugum
eldissveedum i Faskradsfirdi og Berufirdi. Laxar fiskeldi voru fyrir i Reydarfirdi en Fiskeldi
Austfjarda hafoi sterkari stodu i Berufirdi og sidar Faskrudsfiroi.

Atokin héfust sem kapphlaup um umséknir og forgangsrétt, sem féru sidan i keerumal. Arid 2017
toku félogin ad semja um sameiginleg eldissveedi { Faskrudsfirdi. Barattunni lauk endanlega pegar
félogin komust undir sameiginleg yfirrad Masgval 2020-2021 og Ice Fish Farm ték Laxa fiskeldi
alfario yfir arid 2022.
Mikilvaegt er ad greina 4 milli:

e Ice Fish Farm AS, norsks skrads médurfélags,

o Fiskeldis Austfjarda hf., islenska rekstrarfélagsins,

e og Laxar fiskeldis, sem var sjalfsteedur keppinautur en vard sidar hluti sému samstaedu.

TiMARODP ATAKANNA
Timabil Atburour byding
2011— Laxar fiskeldi undirbjuggu laxeldi i Faskradsfirdi. Fiskeldi Kapphlaup hfst um a8 tryggja sér

Austfjarda sétti jafnframt um svaedi i Berufirdi og

2012 Faskradsfirdi. umsoknarstédu og mogulegan forgang.
. . .. . Margar litlar umsoknir voru lagdar fram um
Alls voru lagdar fram 15 umsoknir um 200 tonna leyfi: fjorar i . . .
2012 o S Lo x e . - svaedi par sem heildarburdargeta og rymi
Reydarfirdi, fimm i Faskrudsfirdi og sex i Berufirdi. .
voru takmorkud.
2012— H.ellbrlglélsnef.nd Austurl'flnds' hafnaéllollum’15 umso.kn'unum. Enginn umssskjandi fékk tryggdan forgang
Fiskeldi Austfjarda krafdist vidurkenningar a forgangi sinum, A .
2015 . o1 med pvi einu ad hafa sétt fyrr.
en tapadi kaerumalinu.
Laxar kaerdu breytingu a leyfi Fiskeldis Austfjarda i Skyrasta beina stjornsysluatakid milli
2013 Lo x g a - e . . ;
Faskrudsfirdi ur porskeldi i regnbogasilungseldi. félaganna.
Keeru Fiskeldis Austfjarda vegna synjunar 200 tonna Fyrsta kapphlaupllr?u um smaleyfl lauk an
2015 i pess ad annar adilinn fengi forgang
umsoknanna var endanlega hafnad.
stadfestan.
2016 Laxar [6gdu fram aform um 4.000 tonna laxeldi i Faskrudsfirdi Laxar séttu pannig beint inn a kjarnasvaedi

og 5.000 tonn i Berufirdi. Fiskeldis Austfjarda.

Fiskeldi Austfjarda sétti um allt ad 24.000 tonn i Berufirdi og
2017 Faskrudsfirdi. Félogin héfu samrad um sameiginlegar
starfsstodvar i Faskrudsfirdi.

Barattan préadist ur hreinni samkeppni yfir i
skiptingu og samhaefingu.

2017— Laxar fiskeldi drogu umsoknir sinar um svaedi i Berufirdi til Fiskeldi Austfjarda hélt Berufirdi; méguleg

2018 baka og endurskipulégdu Faskrudsfjardaraformin med adkoma Laxa fiskeldi var takmérkud vid
hlidsjon af sameiginlegum starfsstodvum. samstarf i Faskrudsfirdi.

2019 Fiskeldi Austfjarda fékk leyfi fyrir 9.800 tonnum i Berufirdi og Félagid haféi i reynd unnid barattuna um

11.000 tonnum i Faskrudsfirdi. pessa tvo firdi.

2020—- Masgval, sem pegar réd yfir Loxum, keypti 55,6% i Ice Fish  Félégin haettu i reynd ad vera 6hadir
2021 Farm, modurfélagi Fiskeldis Austfjarda. keppinautar.
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Timabil Atburdur byding

Vidskiptaleg sameining batt endi a

2022 Ice Fish Farm keypti allt hlutafé Laxa fiskeldis. .
samkeppnina.

Starfsleyfi Laxa, m.a. i Reydarfirdi, voru faerd yfir til Fiskeldis Rekstrarleg og stjérnsysluleg sameining var

2023 Austfjarda. formgerd.

FYRSTI ATAKAPUNKTURINN: KAPPHLAUPIDP 2012
Arid 2012 barust 15 umsoéknir um leyfi til framleidslu 4 allt ad 200 tonnum hver. Umséknirnar
skiptust pannig:

e fjorar stadsetningar i Reydarfirdi,

o fimm i Faskruosfiroi,

e sex i Berufiroi.

Heilbrigdisnefnd Austurlands hafnadi 6llum 15 umséknunum, medal annars vegna pess ad meta yroi
samanlagt umfang eldisins og 6vissu um burdargetu fjaréanna.!

Fiskeldi Austfjarda keerdi synjunina og hélt pvi fram ad umsoéknir félagsins hefdu borist fyrr og aettu
pvi ad njota forgangs. Félagio visadi einnig til samnings vid Djupavogshrepp sem pad taldi veita pvi
einkarétt til fiskeldis i Berufiroi.

Urskurdarnefndin féllst ekki 4 petta:
e ekki var synt fram 4 malefnalega 4steedu til ad forgangsrada umsoknum félagsins,
e heilbrigdisnefndin var ekki bundin af einkaréttarlegum samningi vid sveitarfélagio,
e og heimilt var ad hafna umséknunum vegna samanlagora ahrifa og 6vissu um burdarpol.

Petta synir ad ,barattan um svaedin“ var ekki hefobundio titbod. Hin var fyrst og fremst kapphlaup
um stjornsyslulega stodu: hver hefdi tilkynnt framkvaemd, lagt inn umsékn eda 60last leyfi fyrst.

BEIN KZRA LAXA GEGN FISKELDI AUSTFJARPA 2013

Arid 2013 breytti Umhverfisstofnun starfsleyfi Fiskeldis Austfjarda i Faskrudsfirdi ur porskeldi {
regnbogasilungseldi. Laxar fiskeldi kaerdu breytinguna og kréfdust pess ad han yrdi felld ur gildi.
Laxar fiskeldi héldu pvi fram ad félagio hefdi fyrst kynnt Skipulagsstofnun fyrireetlanir sinar um
laxeldi { Faskrudsfirdi i desember 2011. Breyting leyfis Fiskeldis Austfjarda myndi samkveemt Loxum
fiskeldis raska forsendum peirra eigin aforma og setja fyrirhugad laxeldi peirra i uppnam®. 2

Keerunni var hins vegar visad fra. Nefndin taldi ad Laxar fiskeldi zettu ekki l6gvarda hagsmuni af
leyfisbreytingunni:
e Laxar hofou leyfi { Reydarfirdi,
e en ekki starfs- eda rekstrarleyfi { Faskruosfiroi,
e og tilkynning um fyrirhugad eldi til Skipulagsstofnunar skapadi ekki sjalfkrafa rétt gagnvart
leyfi annars félags.

Petta var mikilvaegur dsigur fyrir Laxa. Félagio gat ekki notad fyrirhugada framkvaemd sina til ad
stodva breytingu & eldra leyfi Fiskeldis Austfjarda.
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SOKN LAXA FISKELDIS 2016

Arid 2016 feerdu Laxar fiskeldi &formin sin yfir { umhverfismatsferli:3 4
o alltad 4.000 tonn i Faskrudsfiroi,
e alltad 5.000 tonn i Berufirdi.

Petta var bein sékn inn 4 pau svaedi par sem Fiskeldi Austfjarda hafdi pegar leyfi eda starfsemi. |
Berufirdi hafoi Fiskeldi Austfjarda pa heimildir fyrir 6.000 tonnum af laxi og 2.000 tonnum af
regnbogasilungi.>

AF HVER]JU SKIPTU STAPSETNINGARNAR SVONA MIKLU?
Eldissveedin voru takmoérkud af premur meginpattum:
1. Burdarpoli fjardanna
Adeins er haegt a0 ala tiltekid magn a0ur en heetta skapadist 4 6aszettanlegu alagi 4 botn og
lifriki.
2. Fjarlaego milli 6tengdra rekstraradila
Meginvidmidid var fimm kilémetra ldgmarksfjarleegd milli sjékviaeldisstodva 6tengdra
adila. Eitt svaedi gat pvi atilokad eda takmarkad onnur svaedi { storum hluta fjardar.6
3. Ahettumat erfdablondunar
Ahzettumatid fra 2017 gerdi fyrst rad fyrir ad leyfa meetti 15.000 tonn af frjéum laxi {
Reydarfirdi og Faskradsfirdi samanlagt. Par sem Laxar fiskeldi voru fyrir { Reydarfirdi hofou
leyfisheimildir annars félags { Faskrudsfiroi ahrif 4 svigrim Laxa fiskeldis til frekari vaxtar
med frjéum laxi.”

Petta gerdi sveedin ad mjog verdmaetum, takmoérkudum gedum. Barattan snerist pvi baedi um hnit
eldissveeda og um pad framleidslumagn sem haegt veeri ad tengja peim.

SAMKOMULAGIP 2017
Arid 2017 vard afgerandi stefnubreyting.

Fiskeldi Austfjarda 6skadi eftir heimild Matveelastofnunar til ad félagié og Laxar fiskeldis geetu haft
sameiginlegar starfsstodvar i Faskradsfirdi. Matvaelastofnun sampykkti fyrirkomulagio 6. juni
2017 og svae0di Laxa fiskeldi voru tengd sveedum Fiskeldis Austfjarda.

[ kjolfario:s 9
e afturkolludu Laxar fiskeldi fyrri tillogu sina ad matsazetlun,
e 16gdu fram nyja utfeerslu sem midadi vid sameiginlegar starfsstodvar,
e 0gdrdégu umsoknir sinar um eldissvaedi i Berufirdi til baka.

Fyrirhugad var ad starfsemin yroi rekin sem ein heild, med:
e samraemdri Utsetningu seida,
e samraemdri hvild sveeda,
e sameiginlegum sjikdémavornum,

3 https://lagareldi.is/2016 /07 /12 /laxar-fiskeldi/?utm_source=chatgpt.com
://lagareldi.is/2016/07 /13 /laxar-fiskeldi-berufirdi/?utm_source=chatgpt.com
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https://lagareldi.is/2016/07/12/laxar-fiskeldi/?utm_source=chatgpt.com
https://lagareldi.is/2016/07/13/laxar-fiskeldi-berufirdi/?utm_source=chatgpt.com
https://lagareldi.is/2016/07/13/laxar-fiskeldi-berufirdi/?utm_source=chatgpt.com
https://uua.is/urleits/26-2019-fiskeldi-austfjarda-faskrudsfirdi/?utm_source=chatgpt.com
https://uua.is/urleits/107-og-111-2020-sjokviaeldi-reydarfirdi/?utm_source=chatgpt.com
https://uua.is/urleits/26-2019-fiskeldi-austfjarda-faskrudsfirdi/?utm_source=chatgpt.com
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e sameiginlegum vidbrogdum viod sjikdomum,
e ogsameiginlegri voktun laxaldsar.

Petta fyrirkomulag atti jafnframt ad leysa vandann sem fimm kilémetra reglan skapadi fyrir tvo
otengda aoila.

Samkomulagid pyddi { reynd:
e Berufjordur varo eftir hja Fiskeldi Austfjarda.
o [ Faskradsfirdi var reynt ad koma 4 samstarfi i stad beinnar landfraedilegrar samkeppni.
e Reydarfjorour var afram kjarnasvaedi Laxa fiskeldis.

HVER HAFPI BETUR?
Ef1itid er eingdngu til einstakra fjarda var nidurstadan pessi:

Fjoréur Upphafleg stada Nidurstada fyrir sameiningu

Kjarnasvaedi Laxa fiskeldis; 6.000 tonna leyfi . _—
Reydarfjérour fra 2012 og sidar umsokn um verulega Laxar héldu Reylc’jarfujél 0g byggu par upp

- 16.000 tonna heildaraform

aukningu

Baedi félog sottust eftir svaedum; Laxar Fiskeldi Austfjarda fékk 11.000 tonna leyfi arid
Faskradsfjoréur fiskeldi reyndu ad stoédva leyfisbreytingu 2019; ekkert sérstakt lokaleyfi Laxa fiskeldis

Fiskeldis Austfjarda vard til

Fiskeldi Austfjarda var fyrir med ) C o i . .
Berufjoréur umfangsmikil leyfi; Laxar fiskeldi séttu sidar Laxar fiskeldi drogu umsoknir sinar fil baka;

um 5.000 tonn Fiskeldi Austfjarda fékk 9.800 tonna leyfi

Urdu hluti af frekari steekkunaraformum
Fiskeldis Austfjarda/lce Fish Farm

Stoédvarfjordur og

Seydisfioraur Ekki sami beini agreiningurinn milli félaganna

Fiskeldi Austfjarda hafoi pvi betur { barattunni um Berufjord og Faskruosfjoro. Laxar héldu hins vegar
mjog veromeaetri stoou { Reydarfirdi og byggou upp seidaeldisstodvar sem sidar urou mikilveegar fyrir
sameinada félagio.

FRA SAMKEPPNI TIL SAMEIGINLEGS EIGNARHALDS

Mdsgval hafdi pegar yfirrad yfir Loxum fiskeldi pegar félagid gerdi samninga { n6vember 2020 um
kaup 4 55,6% hlut { Ice Fish Farm. Ice Fish Farm hélt p4d 4 6llu hlutafé Fiskeldis Austfjarda.
Samkeppniseftirlitid sampykkti vidskiptin arié 2021.10

Samkeppniseftirlitid taldi ad samanlégd hlutdeild samrunaadila i dtgefnum og vaentanlegum
sjékviaeldisleyfum veeri um 40-50%. Stofnunin taldi p6 ekki tilefni til ihlutunar, medal annars med
hlidsjén af utflutningsmarkadi og pvi ad stjornvold stefndu fremur ad feerri rekstraradilum & hverju
svae0di vegna smitvarna og umhverfisahaettu.11

[ desember 2021 var tilkynnt ad Ice Fish Farm myndi taka Laxa fiskeldi yfir. Kaupunum var lokid 4
60rum arsfjéoroungi 2022.12
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https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2021/27-2021.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2021/27-2021.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.mbl.is/200milur/frettir/2021/12/13/ice_fish_farm_yfirtekur_laxa/?utm_source=chatgpt.com
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Sjokviaeldi Kaldvikur i Faskrudsfirdi.

Arid 2023 voru starfsleyfi Laxa fiskeldis sidan feerd formlega yfir til Fiskeldis Austfjarda. Opinber
leyfisskra synir nu Fiskeldi Austfjarda sem handhafa fyrrum leyfa Laxa fiskeldis { Reydarfirdi.13 14

HEILDARMAT
Barattunni ma skipta i fjogur skeio:
1. Kapphlaup um forgang 2011-2012
Baoir adilar reyndu ad tryggja sér stjornsyslulega stodu med umséknum um tiltekin hnit.
2. Keerur og gagnkvaem utilokun 2013-2015
Laxar fiskeldi reyndu ad fella ur gildi leyfisbreytingu Fiskeldis Austfjarda; Fiskeldi
Austfjarda reyndi ad fa vidurkenndan forgang vegna sinna umsokna.
3. Stor, skarast aform 2016-2017
Laxar fiskeldi sottu inn { Berufjord og Faskrudsfjord, en Fiskeldi Austfjarda lagoi fram enn
steerri aform { somu fjéoroum.
4. Samkomulag og sampjoppun 2017-2023
Laxar horfudu fra Berufirdi, félogin skipulogdu samstarf { Faskrudsfirdi og endudu loks
undir sameiginlegu eignarhaldi.
Nakvemasta lysingin er pvi: Fiskeldi Austfjarda vann svaedabarattuna i Berufirdi og
Faskraosfirdi, Laxar fiskeldi héldu Reydarfirdi, en eigendur leystu ad lokum samkeppnina
med sameiginlegu eignarhaldi og fullum samruna.

re darflrdl adur 1axar fiskeldi/?utm source= chat t.com
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https://ust.is/library/sida/atvinnulif/starfsleyfi-og-eftirlitsskyrslur/Starfsleyfi_-_Yfirf%C3%A6rsla_-_Rey%C3%B0arfj%C3%B6r%C3%B0ur_ytri.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://ust.is/library/sida/atvinnulif/starfsleyfi-og-eftirlitsskyrslur/Starfsleyfi_-_Yfirf%C3%A6rsla_-_Rey%C3%B0arfj%C3%B6r%C3%B0ur_ytri.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.ust.is/atvinnulif/mengandi-starfsemi/starfsleyfi/eldi-sjavar-og-ferskvatnslifvera/fiskeldi-austfjarda-utanverdum-reydarfirdi-adur-laxar-fiskeldi/?utm_source=chatgpt.com
https://www.ust.is/atvinnulif/mengandi-starfsemi/starfsleyfi/eldi-sjavar-og-ferskvatnslifvera/fiskeldi-austfjarda-utanverdum-reydarfirdi-adur-laxar-fiskeldi/?utm_source=chatgpt.com
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Vidauki 3. Innlimun Laxa fiskeldis i Fiskeldi austfjaroa

Innlimunin fér fram { tveimur meginaféongum:
1. Ice Fish Farm AS keypti allt hlutafé Laxa Fiskeldis ario 2022.
2. Laxar Fiskeldi var sameinad inn i Fiskeldi Austfjarda ario 2023.

Kaldvikur heitio var sidan tekid upp arid 2024. Vidskiptin voru pvi upphaflega gerd undir heitinu
Ice Fish Farm, ekki Kaldvik.

TiMALINA

|Dagsetning Atburdur

23. juni 2021 Tilkynnt um stefnumaétandi vidraedur Ice Fish Farm og Laxa fiskeldi.

15, cesember 2021 etadgendr faganma s um a0 syt sameiing, Pyromag var

22. april 2022 Stjorn Ice Fish Farm sampykkti drég ad kaupsamningi.

12. mai 2022 Kaupsamningur vegna Laxa var gerdur samkvaemt sidari félagalysingu Kaldvikur.

30. mai 2022 Viéskiptunur.n’ |al’Jk. Ice _Fis_h Farm eignadist allt hlutafé Laxa fiskeldis og 33,3% hlut
Laxa fiskeldi i Bulandstindi.

2023 Laxar fiskeldi og Rifés voru sameinud inn i Fiskeldi Austfjarda.

5. oktober 2023 Starfs- rekstrarleyfi Laxa fiskeldis voru formlega faerd yfir a Fiskeldi Austfjarda.

2024 :(c:lg\j?ﬁhiarm AS vard Kaldvik AS og Fiskeldi Austfjarda hf. tok sidar upp heitid

Kaupin eru staodfest 30. mai 2022 og ad Laxar fiskeldi og Rifés sameinud Fiskeldi Austfjarda ario
2023.15 16

HVAD VAR KEYPT?
Ice Fish Farm-samstaedan eignadist:
e 100% hlutafjar i Laxar fiskeldi ehf.
e 33,3% hlutafjar i Bulandstindi ehf,, slatur- og vinnslufyrirteaeki a Djupavogi.

Fiskeldi Austfjarda atti pegar 33,3% { Bulandstindi. Eignarhlutur samsteedunnar jokst pvi { 66,7%,
sem veitti henni meirihlutayfirrad.

Med Loxum fiskeldi fylgdu medal annars:
e sjokviaeldi og rekstrarleyfi { Reydarfirdi;
o seidaeldisstodvar 4 Bakka og Fiskal6ni i Olfusi;
e seidaeldisstarfsemi i Porladkshofn;
e hlutdeild i slatrun og vinnslu hja Bulandstindji;
e bunadur, lifmassi, skuldir og 6nnur rekstrartengd réttindi og skyldur.

Fyrir kaupin voru Laxar fiskeldi med leyfi fyrir samtals 16.000 tonna hamarkslifmassa i
Reydarfiroi.l7 18

laxar"utm source=chatgpt.com
16
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celand7utm source= chatgpt com
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https://www.inderes.se/releases/ice-fish-farm-as-board-approval-of-share-purchase-agreement-for-acquisition-of-laxar?utm_source=chatgpt.com
https://www.inderes.se/releases/ice-fish-farm-as-board-approval-of-share-purchase-agreement-for-acquisition-of-laxar?utm_source=chatgpt.com
https://storage.mfn.se/c/aHR0cHM6Ly9hcGkzLm9zbG8ub3Nsb2JvcnMubm8vdjEvbmV3c3JlYWRlci9hdHRhY2htZW50P21lc3NhZ2VJZD02MTk3NDMmYXR0YWNobWVudElkPTI4Mzk0MQ/ice-fish-farm-as-company-description.pdf?news-id=7bef50d5-3b23-52f2-bb05-5345470e7ebe&utm_source=chatgpt.com
https://storage.mfn.se/c/aHR0cHM6Ly9hcGkzLm9zbG8ub3Nsb2JvcnMubm8vdjEvbmV3c3JlYWRlci9hdHRhY2htZW50P21lc3NhZ2VJZD02MTk3NDMmYXR0YWNobWVudElkPTI4Mzk0MQ/ice-fish-farm-as-company-description.pdf?news-id=7bef50d5-3b23-52f2-bb05-5345470e7ebe&utm_source=chatgpt.com
https://storage.mfn.se/c/aHR0cHM6Ly9hcGkzLm9zbG8ub3Nsb2JvcnMubm8vdjEvbmV3c3JlYWRlci9hdHRhY2htZW50P21lc3NhZ2VJZD02MTk3NDMmYXR0YWNobWVudElkPTI4Mzk0MQ/ice-fish-farm-as-company-description.pdf?news-id=7bef50d5-3b23-52f2-bb05-5345470e7ebe&utm_source=chatgpt.com
https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2021/27-2021.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.seafoodsource.com/news/business-finance/ice-fish-farm-assumes-ownership-of-laxar-forming-large-salmon-farmer-in-iceland?utm_source=chatgpt.com
https://www.seafoodsource.com/news/business-finance/ice-fish-farm-assumes-ownership-of-laxar-forming-large-salmon-farmer-in-iceland?utm_source=chatgpt.com
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GREIPSLA 0G EIGNARHALD
Kaupin voru ekki greidd med reidufé. Seljendur Laxa fiskeldis fengu 37.525.424 ny hlutabréf i Ice
Fish Farm AS.

Fyrir vidskiptin voru utgefnir hlutir Ice Fish Farm 54.000.000. Eftir atgafuna urdu peir 91.525.424:
37.525.424 41.0%
= , 0

91.525.424

Fyrrverandi eigendur Laxa fiskeldis fengu pvi samanlagt um 41% hlut i hinu sameinada félagi, en
eldri hluthafar Ice Fish Farm héldu um 59%. Petta var pannig { edli sinu hlutabréfaskipti og
sampeetting eignarhalds fremur en hefdbundin stadgreidd yfirtaka.1?

TVAR MISMUNANDI FJARHZADIR KOMA FRAM
[ opinberum gégnum koma fram tveer fjarhaedir:
o Ikauphallartilkynningu var heildarandvirdi hlutabréfanna talid 1.358.420.339 NOK, midad
vio 36,20 NOK 4 hlut.
e [arsreikningi 2022 var békhaldslegt kaupverd skrad 1.050.712.000 NOK.

Arsreikningurinn synir eftirfarandi reikningslega nidurstédu:
37.525.424 x 28 NOK = 1.050.711.872 NOK

Fjarhaedirnar byggjast pvi 4 mismunandi verdmati hlutabréfanna. Gégnin skyra p6 ekki hvers vegna
28 NOK var notad vio endanlega reikningsskraningu i stad samningsverodsins 36,20 NOK.20

BREYTING A UMFANGI SAMSTZADUNNAR
Vio lok vidskiptanna tilkynnti Ice Fish Farm ad samstaedan hefdi:
e starfsemia 15 eldissvaedum i fjorum fjoroum;
e leyfi fyrir 43.800 tonna hamarkslifmassa;
e umsokn um 10.000 tonna vidbotarleyfi;
e aukna sampeaettingu fra seidaeldi til slatrunar og sélu.

[ desember 2021 var samanlagdur hamarkslifmassi félaganna talinn 36.800 tonn. Munurinn skyrist
af pvi a0 Ice Fish Farm fékk 7.000 tonna leyfi i Stodvarfirdi 4 fyrsta arsfjéroungi 2022:21
36.800 + 7.000 = 43.800 tonn

REKSTRARLEG SAMPATTING
Vidskiptin sameinudu tvo adur sjalfstaeda rekstrareiningar 4 Austfjordum:

Fyrri rekstur Fiskeldis Austfjarda Rekstur sem kom fra Loxum fiskeldi

Berufjorour og Faskrudsfjorour Reydarfjorour
Seidastoovar a Rif6si og Képaskeri Seidastodvar i Olfusi og Porlakshéfn
33,3% i Bulandstindi 33,3% i Bulandstindi

Markmid vidskiptanna samkveemt tilkynningum félagsins voru medal annars:22
e dreifdari framleidsla milli fjarda og eldissvaeda;

Vidauki 3. Innlimun Laxa fiskeldis { Fiskeldi austfjarda |


https://www.inderes.dk/en/releases/ice-fish-farm-as-completion-of-egm-and-increase-of-share-capital?utm_source=chatgpt.com
https://www.inderes.dk/en/releases/ice-fish-farm-as-completion-of-egm-and-increase-of-share-capital?utm_source=chatgpt.com
https://www.inderes.dk/releases/ice-fish-farm-as-completion-of-acquisition-of-laxar?utm_source=chatgpt.com
https://www.inderes.dk/releases/ice-fish-farm-as-completion-of-acquisition-of-laxar?utm_source=chatgpt.com
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Sjokviaeldi Kaldvikur i Reydarfirdi.

sterkari stada vid innkaup;

betri nyting brunnbata og pjénustuskipa;

laegri slatur- og framleidslukostnadur a hvert kilo;
samnyting seidaeldisstodva;

steerri seidi og styttri eldistimi { sj6;

sampeett virdiskedja fra seidum til slatrunar og sélu.

ENDANLEG LAGALEG INNLIMUN
Laxar fiskeldi var fyrst rekid sem sérstakt détturfélag eftir kaupin. f arslok 2022 var Ice Fish Farm
skrad eigandi:23

Fiskeldis Austfjarda;
Laxa fiskeldis;
Riféss;

67% i Bulandstindi.

Arid 2023 voru Laxar fiskeldi og Rifés sameinud inn i Fiskeldi Austfjarda. Starfsleyfi Laxa
fiskeldis { Reydarfirdi, Porlakshofn, & Bakka og Fiskaloni voru feerd & kennitolu Fiskeldis Austfjarda
5. oktéber 2023.

Vidauki 3. Innlimun Laxa fiskeldis i Fiskeldi austfjaroa |


https://zzhpwbgkckqsrhkwthik.storage.supabase.co/storage/v1/object/public/kaldvik-media/media/2024-05-2022-Annual-Report-16.pdf
https://zzhpwbgkckqsrhkwthik.storage.supabase.co/storage/v1/object/public/kaldvik-media/media/2024-05-2022-Annual-Report-16.pdf
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Vidauki 4. Sameining félaganna og Samkeppniseftirlio

Sameining eda innlimun Fiskeldis Austfjarda og Laxa fiskeldis og hins vegar Arnarlax og Arctic Fish

voru unnin med verulega 6likum haetti og byggou ad hluta 4 mismunandi forsendum:

¢ Samruni Mdsgval og Ice Fish Farm ario 2021, sem feerdi Laxa fiskeldi og Fiskeldi Austfjarda
undir sameiginleg yfirrdd, var heimiladur an skilyrda. Sameinadur adili réd p6 yfir um 43-48%
utgefinna og veentanlegra eldisleyfa.

e Samruni SalMar og NTS arid 2022, sem hefdi feert Arnarlax og Arctic Fish undir sameiginleg
yfirrdd, var talinn skadlegur samkeppni. Hann hefdi adeins getad gengid afram ad pvi gefnu ad
Arctic Fish yroi selt fra sameinudu félagi.

e Munurinn verdur einkum rakinn til pess ad Samkeppniseftirlitid skilgreindi markadinn mun
prengra arid 2022, taldi Arnarlax og Arctic Fish nana keppinauta og mat ad samruninn hefdi
feekkad virkum framleidendum islensks eldislax ar premur i tvo.

e Engu a0 sidur er full 4stzeda til ad spyrja hvers vegna sampjoppun leyfa og adgangshindranir
fengu mun veegara veegi arid 2021 en arid 2022.

1. HVADP FOR [ RAUN FYRIR SAMKEPPNISEFTIRLITID?

Formlega var malid ekki tilkynnt sem bein sameining Laxa fiskeldis og Fiskeldis Austfjarda. Akvérdun
nr. 27/2021 fjalladi um kaup Masgval Eiendom AS 4 55,6% hlut i Ice Fish Farm AS, médurfélagi
Fiskeldis Austfjarda.

Mdsgval réd pegar yfir Loxum fiskeldi. Med kaupunum faerdust pvi Laxar fiskeldi og Fiskeldi
Austfjaréa undir sameiginleg yfirrdad i skilningi samkeppnislaga. Ice Fish Farm eignadist sidan
formlega 61l hlutabréf { Loxum fiskeldi arid 2022 og félégin voru sidar sameinud rekstrarlega undir
Fiskeldi Austfjarda.24 25 26

Timar60din var pessi:

Dagsetning Atburdur

23.n6vember 2020 Mésgval gerdi samninga um kaup 4 55,6% Ice Fish Farm.

14. desember 2020 Samrunatilkynning barst Samkeppniseftirlitinu.

20.januar 2021 Malid for i itarlegri rannsékn vegna sterkrar stodu adila.

28.mai 2021 Samrunaadilum var tilkynnt ad ekki yroi gripid til ihlutunar.

23.jani 2021 Ice Fish Farm tilkynnti um vidraedur um beina sameiningu vid Laxa fiskeldi.

25.juni 2021 Rokstudd akvoroun nr. 27/2021 var dagsett.

13. desember 2021 Tilkynnt um samkomulag um kaup Ice Fish Farm & 6llum hlutum { Loxum.

30. mai 2022 Kaupin gengu formlega i gegn.

2023 Laxar og Rif6s voru sameinud Fiskeldi Austfjarda og starfs- og rekstrarleyfi
feerd yfir.

Petta pydir ad samkeppnisleg sampjoppun vard { raun vid breytinguna 4 yfirradum arié 2021. Kaup
Ice Fish Farm 4 Loxum arid 2022 voru ad mestu innri endurskipulagning fyrirtaekja sem pegar voru
undir sameiginlegum yfirradum.

25 https: assets lobal. web51te files.com 5ef0d4f070e13ebc659f3bd7 6650bc7faf7a301625622908 Ice%20Fish%20Farm%20AS%20-
%20Company? 20Descr1 tion9 20° 28lce%20Fish%20Farm%20AS%29.pdf?utm_source=chatgpt.com
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https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2021/27-2021.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://assets-global.website-files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/6650bc7faf7a301e25622908_Ice%20Fish%20Farm%20AS%20-%20Company%20Description%20%28Ice%20Fish%20Farm%20AS%29.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://assets-global.website-files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/6650bc7faf7a301e25622908_Ice%20Fish%20Farm%20AS%20-%20Company%20Description%20%28Ice%20Fish%20Farm%20AS%29.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://kaldvik-wp-dev.breyta.is/wp-content/uploads/2024/05/2022-Q2.pdf?utm_source=chatgpt.com
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2. SJONARMIP SAMRUNAAPILA
Mdsgval og Ice Fish Farm byggou & pvi ad framleioslumarkadurinn veeri ekki islenskur heldur nzaedi
til alls EES-svaedisins. A peim markadi veeri hlutdeild félaganna éveruleg, eda adeins 0-5%.
Pau héldu einnig fram aé:
e samkeppni kaemi fra islenskum og erlendum laxaframleidendum;
e lifreent vottadur lax veeri sérstakur markadur par sem starfsemi félaganna skaradist ekki ad
ollu leyti;
e sameiningin myndi stydja uppbyggingu innvida, svo sem seidaeldis, slatrunar, pjénustubata
og flutninga;
e steerdarhagkveemni vaeri naudsynleg til ad islensk fyrirtaeki geetu keppt 4 alpj6dlegum
markadi.

Petta voru sjénarmid samrunaadilanna sjalfra. Akvordunin synir ekki ad fram hafi farid sjalfsteett,
tolulegt mat 4 pvi hvort meint samlegdarahrif veeru samrunasértaek eda hvort avinningur skiladi sér
til kaupenda eda neytenda.?”

3. UMSAGNIR STJORNVALDA 0G ANNARRA ADPILA
Samkeppniseftirlitid afladi upplysinga fra keppinautum, markadsadilum og eftirfarandi
stjérnvoldum:

e atvinnuvega- og nyskdopunarraduneytinu;

e Matvalastofnun;

e Hafranns6knastofnun;

e Skipulagsstofnun;

e Umhverfisstofnun.

[ birtri 4kvordun segir adeins almennt ad enginn pessara hagadila hafi Iyst 4hyggjum af skadlegum
samkeppnisahrifum. Einstakar umsagnir stofnananna eru ekki birtar eda raktar sérstaklega. bvi er
ekki haegt a0 stadfesta ad hver og ein stofnun hafi beinlinis maelt med samrunanum; adeins ad engin
andstada hafi komio fram { peim sjénarmidum sem Samkeppniseftirlitid tok saman.28

Afstada raduneytisins
Sjénarmid raduneytisins fengu sérstaklega mikid veegi. RAduneytid taldi medal annars ad:
e ny eldisleyfi yrdu bodin upp eftir lagabreytinguna 2019;
e starfandi fyrirteeki kynnu ad hafa forskot, en ekkert utilokadi nyja adila;
e sjavarutvegsfyrirtaeki geetu komid inn 4 markadinn;
e af sjikdéma-, smitvarna- og umhverfisasteedum vaeri aeskilegt ad hafa faa rekstraradila og
helst adeins einn { hverjum firdi;
o rikio geeti tryggt edlilegt verd fyrir ny leyfi med lagmarksverdi i itbodum.

Samkeppniseftirlitid byggdi nidurstéou sina um leyfamarkadinn ad verulegu leyti 4 pessari syn. bott
sameinadi adilinn rédi yfir 43-48% leyfisgetunnar taldi eftirlitid ad rikio geeti varid hagsmuni sina
vi0 Uutbo0 og ad samruninn hefdi pvi ekki teljandi ahrif 4 markad fyrir eldisleyfi.2?

Parna mattust tvo 6lik markmio:
1. Liffreedileg stjornun og smitvarnir studdu feerri rekstraradila a hverju svaedi.
2. Samkeppnissjonarmio hefou fremur stutt fleiri sjalfsteeda bjédendur og framleidendur.
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https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2021/27-2021.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2021/27-2021.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2021/27-2021.pdf?utm_source=chatgpt.com
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{ 4kvorduninni var fyrra sjénarmidid 14tid vega pungt.

4. NIDURSTAPA SAMKEPPNISEFTIRLITSINS ARID 2021
Eftirlitio taldi liklegan vorumarkad vera sjékviaeldi og frumvinnslu 4 Nordur-Atlantshafslaxi. Pad
taldi liklegt ad landfraedilegi markadurinn veeri staerri en Island, en ték ekki endanlega afstodu.

Jafnframt taldi pad mogulegt ad sérstakur islenskur markadur veeri fyrir:
e vidskipti og radstofun eldisleyfa;
e heild- og smasdlu 4 laxi innanlands;
e lifreent vottadan lax.

Endanleg afmorkun pessara markada var po6 skilin eftir opin. Samruninn var heimiladur an skilyrda
pratt fyrir ad sameinadur adili réodi yfir:

e 43,02% utgefinna eldisleyfa;

e alltad 47,53% ef veentanleg leyfi voru talin med.

Samkeppniseftirlitid tok pd sérstaklega fram ad stada sameinada fyrirteekisins veeri ordin ,nokkud
sterk” og ad frekari sampjoppun geeti kallad &4 nanari rannsékn sidar.30

5. FJOLMIPLAUMFJOLLUN UM SAMEININGUNA A AUSTFJORPUM
Umfj6llunin var ad mestu fyrirtaekja- og uppbyggingarmidud:
e SalmonBusiness greindi i juni 2021 fra vidraeedum og lagdi aherslu 4 samlegd pess ad
samrzama einu tvo laxeldisfyrirtaekin 4 Austfjoroum.31
e Morgunbladio/200 milur greindi fra yfirtokunni { desember 2021 sem
hlutabréfavidskiptum og rakti starfsemi og eignarhald félaganna, en fjalladi litid um 43-
48% hlutdeild { eldisleyfum.32
e Visir fjalladi sumarid 2022 um félogin sem sameinad fyrirtaeki, einkum { samhengi vio
uppbyggingu og endurreisn eftir ISA-sjukdémsafall. 33
o [adsendri grein Valdimars Inga Gunnarssonar, sem birtist  Morgunbladinu og sidar
Fiskeldisfréttum, var hins vegar varad vio ad adeins eitt laxeldisfyrirteeki yroi eftir a
Austfjoroum og ad frekari sampjoppun geeti ad lokum skilio eftir eitt radandi félag a
landsvisu. bPetta var gagnrynin alitsgrein en ekki almenn frétt eda opinber umsogn.34

Litil sjalfsteed greining var a4 akvordun Skipulagsstofnunar nr. 27/2021 { fjolmidlum. Umfjollunin
snerist fremur um vidskiptin, samlegdarahrif, storf og uppbyggingu.

Rikisendurskodun setti malid sidar { gagnrynna samhengi. I ttekt hennar kom fram ad sampjoppun
eignarhalds hefdi fest sig { sessi an mikillar umraedu eda atbeina stjérnvalda og ad 14 af 16
rekstrarleyfum veeru undir yfirradum priggja norskra fyrirtaekjah6pa.3s

35 https: rlklsendurskodun is/skyrslur/nanar?id=2013
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https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2021/27-2021.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.salmonbusiness.com/ice-fish-farms-and-laxar-begin-merger-negotiations/?utm_source=chatgpt.com
https://www.mbl.is/200milur/frettir/2021/12/13/ice_fish_farm_yfirtekur_laxa/?utm_source=chatgpt.com
https://www.visir.is/g/20222288350d?utm_source=chatgpt.com
https://lagareldi.is/wp-content/uploads/2022/01/Fiskeldisfrttir-nr.-01.08.2021.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://rikisendurskodun.is/skyrslur/nanar?id=2013
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6. SAMEININGARTILRAUNIR ARNARLAX 0G ARCTIC FISH

Fyrri tilraunin 2021

[ agtst 2021 gerdi SalMar, médurfélag Arnarlax, tilbod i Norway Royal Salmon, médurfélag Arctic
Fish. Fj6lmidlar fjolludu strax um ad afleidingin geeti ordio eitt stort laxeldisfyrirteeki 4 Vestfjoroum.
NTS nadi hins vegar meirihluta { Norway Royal Salmon og tilraun SalMar rann Ut { sandinn 4dur en
til samkeppnislegrar nidurst6du kom.36 37

Seinni tilraunin 2022
Arid 2022 gerdi SalMar tilbod { NTS. bPar sem NTS réd yfir Norway Royal Salmon hefdi samruninn
feert Arnarlax og Arctic Fish undir sameiginleg yfirrao.

Malid var rannsakad af:
e Samkeppniseftirlitinu 4 Islandi;
e framkvaemdastjorn ESB;
¢ norska samkeppniseftirlitinu.

Norska eftirlitid adhafdist ekki vegna takmarkadra ahrifa i Noregi. Islenska eftirlitid og
framkveemdastjérn ESB toldu hins vegar ad samruninn hefdi raskad samkeppni & markadi fyrir
islenskan eldislax. 38

Samkveemt islensku akvorduninni hefou samrunaadilar verid meo:
e 60-65% framleioslumagns islensks eldislax ario 2021;
e 60-65% soluverdmeetis;
o 47,37% leyfisgetu;
e HHI-studull, er meelikvardi sem notadur er til a0 meta sampjéppun 4 markadi og
markadsstyrk fyrirtaekja, haekkadi ir um 3.000 { um 4.000 stig.3°

SamKkeppniseftirlitio taldi ad markaodurinn feeri tir premur virkum framleidendahépum i tvo.40

Arnarlax og Arctic Fish voru jafnframt talin nanir keppinautar vegna pess ad pau:
e storfudu baedi 4 Vestfjoroum;
e pjonudu svipudum vidskiptavinum;
e nyttu sameiginlegt slaturhds Arnarlax;

h6fdu samstarf um brunnbata og adra innvioi.

Vidskiptavinir toldu einnig ad samruninn geeti leitt til verohaekkana. Adgangshindranir voru taldar
verulegar par sem flestum leyfum haféi pegar verio uthlutad, stofnkostnadur var mikill og innkoma
nyrra adila teeki morg ar.41

Samkeppniseftirlitid komst pvi ad beirri nidurstédu ad samruninn, Obreyttur, hefdi skapad
markadsradandi stodu og raskad samkeppni med umtalsverdum heetti. Forsendur hefou verio til ad
banna samrunann eda setja honum skilyroi.
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https://heimildin.is/grein/13882/eigandi-arnarlax-leggur-fram-166-milljarda-i-eiganda-arctic-fish/?utm_source=chatgpt.com
https://heimildin.is/grein/13925/ekkert-verdur-af-kaupum-eiganda-arnarlax-eiganda-arctic-fish/?utm_source=chatgpt.com
https://en.samkeppni.is/media/akvardanir-2022/Akvordun-29_2022_an-trunadar.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://en.samkeppni.is/media/akvardanir-2022/Akvordun-29_2022_an-trunadar.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://en.samkeppni.is/media/akvardanir-2022/Akvordun-29_2022_an-trunadar.pdf?utm_source=chatgpt.com
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Framkveemdastjorn ESB sampykkti samrunann adeins gegn pvi ad Arctic Fish yroi selt fra
SalMar/NTS. Arctic Fish var sidan selt Mowi. Samkeppniseftirlitio purfti af peim s6kum ekki ad gripa
sjalft til ihlutunar.42 43 44

7. BEINN SAMANBURPUR

Atridi Fiskeldi Austfjarda/Laxar Arnarlax/Arctic Fish
Formlegt mal Masgval keypti yfirrad i Ice Fish Farm SalMar keypti NTS
Anrif hérlendis Laxar fiskeldi og Fiskeldi Austfjarda undir

sameiginleg yfirra8 Arnarlax og Arctic Fish undir sameiginleg yfirrad

itarlegri rannsokn, en ekki opinberlega auglyst

Rannsékn almennt umsagnarferl itarleg rannsékn og opinber beidni um umsagnir
Voérumarkadur E‘ﬁgfﬁ:;ﬂtzmzlaa:é Sl ) e islenskur eldislax sérstakur vérumarkadur
Leyfishlutdeild 43-48% 47,37%

Framleidsluhlutdeild Ekki birt med sambaerilegum haetti 60-65%

HHI-greining Ekki birt Um 3.000 i 4.000 stig

Ekki talin leida til skada; mismunandi vottanir og
markadir fengu veegi

Ny utbod og méguleg innkoma nyrra adila talin veita

Naleegd keppinauta Taldir nanir og mikilvaegir keppinautar

Adgangshindranir ashald Flest leyfi talin Gthlutud og ny innkoma dlikleg
Nidurstada Heimiladur an skilyréa Skadlegur obreyttur; Arctic Fish vard ad selja fra
Fjoldi virkra hépa eftir N -
S ——— Um fjérir i prja prir i tvo
A . .. . Meiri ahersla @ sampjéppun, erlent eignarhald og
Fjélmidlaumfjollun Einkum samlegd, storf og uppbygging ihlutun yfirvalda
HEILDARMAT

Malin voru unnin mismunandi baedi hvad vardar opinbera upplysingagjof og efnislegt mat. Sterkustu
malefnalegu skyringarnar eru ad:
1. samruni Austfjardafélaganna faekkadi storum framleidendahépum ur fjérum i prja, en
Vestfjardasamruninn hefdi faeekkad peim Ur premur { tvo;
2. Arnarlax og Arctic Fish voru talin nanari keppinautar en Austfjardafélogin;
3. ny markadsrannsékn 2022 syndi ad islenskur lax var ordinn sérstok vara { augum
kaupenda;
4. framleioslu- og s6luhlutdeild Arnarlax og Arctic Fish var heerri en leyfishlutdeildin ein sagoi
til um.

Veikasti patturinn { 4kvorduninni 2021 er hins vegar st mikla bjartsyni sem byggt var 4 vardandi ny
utbod, nyja adila og getu rikisins til ad verja samkeppni. Adeins um einu og halfu ari sidar taldi sama
eftirlit ad flestum leyfum hefdi pegar verio uthlutad, ad adgangshindranir veeru verulegar og ad ny
innkoma veitti 1itid samkeppnislegt adhald.

Pad er pvi rokstudd nidurstada ad greiningin hafi ordid mun strangari arid 2022. Opinber gégn syna
b6 ekki hvort pad stafadi eingdéngu af breyttum markadsadstaedum og betri gognum eda hvort matid
2021 hafi einfaldlega verido of vaegt. Til ad svara pvi endanlega pyrfti ad fa athentar sjalfar
umsagnirnar, upplysingabeidnirnar, svér keppinauta og fundargerd raduneytisfundarins { mali nr.
27/2021.

Vidauki 4. Sameining félaganna og Samkeppniseftirlio |


https://en.samkeppni.is/media/akvardanir-2022/Akvordun-29_2022_an-trunadar.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases1/202319/M_10699_9180976_1561_3.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://icelandmonitor.mbl.is/news/politics_and_society/2022/10/31/mowi_buys_shares_in_arctic_fish/

Vidaukar med skyrslunni , Kaldvik - Leidin til fjarhagslegs avinnings”

Vidauki 5. Hluthafar og breytingar a eignarhaldi Fiskeldis Austfjaroa
2012-2019

AFMORKUN 0G HELSTU NIDURSTODUR

Greinargerdin byggist fyrst og fremst 4 hluthafalistum { arsreikningum Fiskeldis Austfjarda hf. fyrir
arin 2012-2019. Eignarhlutfsll midast pvi vid stédu { lok hvers ars. bPau syna nettobreytingu milli ara
en ekki endilega hver seldi hverjum, nema sérstakar samtimaheimildir greini fra vidskiptunum.

Eignarhaldid préadist i premur meginafongum. Arin 2012-2014 var Eggjahvita ehf. rddandi eigandi.
Arid 2015 kom norska félagid NMH/MNH Holding AS inn med 49% hlut og eignarhlutur Eggjahvitu
laekkadi verulega. Arin 2017-2018 faerdust yfirradin sidan til Midt-Norsk Havbruk AS og médurfélags
pess, NTS ASA. [ 4rslok 2018 og 2019 atti Midt-Norsk Havbruk 62,06% hlut i Fiskeldi Austfjarda.

Ar Staerstu hluthafar og helstu breytingar
2012 Eggjahvita 97,06%, Pdlstjarnan 2,11% og Genesis 0,83%.
2013 Eggjahvita 96,62%. Gledi, Hregg og Aning Asbri komu inn & hluthafalistann. Genesis hvarf af listanum.

Eggjahvita 89,92%. Hlutir Hreggs, Gledi, Aningar Asbraar og Pélstjsrnunnar jukust og Grjét kom inn med
1,58%.

2015- NMH Holding AS 49,00%, Eggjahvita 20,83%, Hregg 8,58%, Gledi 6,39%, Aning Asbrui 4,90%, Grj6t 4,41%
2016 og Pdlstjarnan 3,89%.

2017 NMH/MNH Holding 45,18% og Midt-Norsk Havbruk 16,88%, samtals 62,06%. Eggjahvita for i 17,63%.

2018- Midt-Norsk Havbruk 62,06%, Eggjahvita 17,63%, Hregg 7,26%, Grj6t 3,73%, Aning Asbrd 2,88%,
2019 Maximum Holding 2,70% og Gledi 2,22%.

2014

RAPANDI STAPA EGGJAHVITU 2012-2014

Eggjahvita ehf. fér med neer allt efnahagslegt eignarhald { upphafi timabilsins. Félagio atti 97,06%
hlutarié 2012, 96,62% arié 2013 0g 89,92% arid 2014. A sama tima dreifdist minnihlutaeignin smam
saman 4 fleiri innlend félég, einkum Hregg, Gledi, Pélstjérnuna, Aningu Asbru og Grjét.

Efnahagslegt eignarhald og atkvaedisréttur voru p6 ekki pad sama 4 pessum arum vegna mismunandi
hlutaflokka. Pott Eggjahvita aetti 97,06% hlutafjar arid 2012 fylgdi hlutnum 50,01% atkvaedisréttur.
Pélstjarnan atti adeins 2,11% hlutafjar en 35,89% atkvaeda og Genesis 0,83% hlutafjar en 14,10%
atkveeda. Svipud adgreining var til stadar 2013 og 2014. Eggjahvita hafdi pvi meirihluta efnahagslegs
eignarhalds, en ahrif minni hluthafa & stjérnun félagsins voru hlutfallslega meiri en eignarhlutfoll

peirra ein gefa til kynna.
o Atkveaedisréttur hluthafa 2012-2014
i eigu

A pessum drum var hlutafé i A- og B-flokki. Taflan synir atkvaedisrétt A-flokks, sem var ekki alltaf sd sami
og heildareignarhlutur.

Allt hlutafé Eggjahvitu var
Gudmundar Gislasonar. Eggjahvita var
pvi eignarhaldsfélag Gudmundar 4 hlut

hans i Fiskeldi Austfjarda. e “'““‘aﬁ 201 . 2°1 - 201 -
£ . . . ; ;. ggjahvita ehf. .01% .51% .51%
Arsreikningur Eggjahvitu 2015 synir s ens T T
jafnframt ad félagio atti 100% { Gledi Hreggenf. 17.50% 17.50%

ehf. Hlutir Eggjahvitu og Gledi voru pvi

Pélstjarnan ehf. 35.89%

Aning Asbru ehf.

10.94%
10.00%

7.94%
10.00%

undir sama endanlega eignarhaldi. et ent. 0.00%
Samanlagt attu félogin til deemis Genesisehf. 14.10%
Samtals " 100.00%” 100.00%” 100.00%

97,74% arid 2013 0g 92,21% arid 2014.
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Fiskeldi Austfjarda hf. — eigendur 2012-2019

Eignarhlutur i arslok samkveemt arsreikningum i arsreikningaskra Skattsins. Audur reitur merkir ad félagid var ekki & birtum hluthafalista arsins.

Hluthafi 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
NMH/MNH Holding AS 49.00% 49.00% 45.18%

Midt-Norsk Havbruk AS 16.88% 62.06% 62.06%
Eggjahvita ehf. . 97.06% = 9662%  89.92% 20.83% 20.83% 17.63% 17.63% 17.63%
Hregg ehf. 1.03% 3.07% 8.58% 8.58% 7.26% 7.26% 7.26%
Gledi ehf. 1.12% 2.29% 6.39% 6.39% 2.22% 2.22% 2.22%
Grjoét ehf. 1.58% 4.41% 4.41% 3.73% 3.73% 3.73%
Aning Asbru ehf. 0.59% 1.75% 4.90% 4.90% 2.88% 2.88% 2.88%
Pdlstjarnan ehf. 2.11% 0.64% 1.39% 3.89% 3.89%

Maximum Holding AS 1.00% 1.00% 3.38% 2.70% 2.70%
Freitheim Bruk AS 1.00% 1.00% 0.85% 0.85% 0.85%
Genesis ehf. 0.83%

Haspro AS 0.41% 0.41%
RoDo Invest AS 0.16% 0.16%
Dolomen Invest AS 0.11% 0.11%,
Samtals 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.01% 100.01% 100.01%

Ath.: Samt6lur 2017-2019 verda 100,01% vegna namundunar birtra eignarhlutfalla. Heiti6 NMH/MNH Holding AS er samraemt; islensku arsreikningarnir
og norskar heimildir nota ekki alltaf sému bokstafaréa.

ONNUR INNLEND EIGENDAFELOG

Hregg ehf. vard neaeststeersta innlenda eigendafélagid. Hlutur pess jokst tr 1,03% arid 2013 { 8,58%
arin 2015-2016 og var 7,26% 1 arslok 2017-2019. Hregg var { eigu Gisla Gudmundssonar f6dur
Gudmundar Gislasonar.

Aning Asbriin att mest i Fiskeldi Austfjarda 4 drunum 2015 og 2016 eda 4,9%. Pad var fyrst { eigu
Karls Antonssonar en fra og med 2014 { eigu Jénathans Pordarsonar eins af stjdornendum Fiskeldis
Austfjarda 4 pessum tima.

Grjot atti mest 4,41% 1 Fiskeldi Austfjarda 4 arunum 2015 og 2016. Hver er eigandi Grjots er ekki
lj6st en forradamadur er na skradur Hildur Iris Helgadéttir

Poélstjarnan var med um 3,9% hlut skrad a arunum 2015 og 2016 en er ekki lengur hluthafi a arinu
2017. Hver er eigandi Pélstjorgunar er ekki ljdst en nua er skradur forradamadur Magnus Scheving
Thorsteinsson. Hefur einnig tengst leyfisveitingum til sjokviaeldis i Seydisfiroi.+s

INNKOMA NORSKS FJARMAGNS 2015-2017

Meginbreyting timabilsins vard arid 2015 pegar NMH Holding AS kom inn med 49% hlut.
Samtimafrétt RUV lysti vidskiptunum sem kaupum 4 helmingshlut, en arsreikningurinn, sem hér er
lagdur til grundvallar, synir 49,00% { arslok. Samhlida leekkadi hlutur Eggjahvitu ur 89,92% {
20,83%.46

Arid 2017 fjarfesti Midt-Norsk Havbruk AS sjalft i Fiskeldi Austfjarda med hlutafjaraukningu og
eignadist 16,88%. Eignarhlutur NMH/MNH Holding laekkadi 4 sama tima tar 49,00% { 45,18%. Félogin
tvo attu pa samtals ndkvaemlega 62,06%. Samtimaheimild greinir fra pvi ad MNH Holding hafi verio
moodurfélag Midt-Norsk Havbruk og att 58,7% i pvi félagi.47
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Steerstu eigendafélog — eigendur og tengsl

Eigendafélag Eigandi / médurfélag Stada a timabilinu Heimild / fyrirvari

Steersti innlendi eigandinn; 97,06% arid 2012 Arsreikningar Eggjahvitu 2012, 2015 og 2019 stadfesta ad allt

Eggjahvita ehf. Gudmundur Gislason og 17,63% arid 2019. hlutafé var i eigu Gudmundar.
Hlutur 1,12-6,39% 2013-2016 og 2,22% Arsreikningur Eggjahvitu 2015; dbeint endanlegt eignarhald
Gledi ehf. Eggjahvita ehf. (100%) 2017-2019. Gudmundar Gislasonar.

Nzeststeersta innlenda eigendafélagio; 7,26%

Hregg ehf. Gisli Gudmundsson 2017-2019. Skv. arsreikningi félagsins
Haspro AS, Rodo Invest AS, Dolmen Invest Eigendur tilgreindir i tilkynningu um vidskipti NTS/Midt-Norsk
NMH/MNH Holding AS AS, Bergpro AS og Marbo AS 49,00% 2015-2016 og 45,18% arid 2017. Havbruk 2017.

NTS keypti allt hlutafé Midt-Norsk Havbruk arié 2017; 45,18%
Midt-Norsk Havbruk AS NTS ASA fra 2017 16,88% arid 2017 og 62,06% 2018-2019. hlutur MNH Holding feerdist til Midt-Norsk i mars 2018.

YFIRRAD MIDT-NORSK HAVBRUK 06 NTS 2018-2019

NTS ASA samdi arid 2017 um kaup & 6llu hlutafé Midt-Norsk Havbruk. Fyrri eigendur Midt-Norsk
Havbruk fengu sem endurgjald nytt hlutafé sem nam tveimur pridju hlutum i NTS eftir vidskiptin.
Midt-Norsk Havbruk vard par med ad fullu i eigu NTS ASA.

{ kaupgdognum voru seljendur Midt-Norsk Havbruk tilgreindir sem MNH Holding AS, Williksen Invest
AS, Vikna Holding AS, Eilif Reinert Dolmen og Harald Gunnar Dolmen. Eigendur MNH Holding voru
jafnframt tilgreindir sem Haspro AS, Rodo Invest AS, Dolmen Invest AS, Bergpro AS og Marbo AS.
Roald Dolmen og Nils Martin Williksen komu fram sem fulltrdar eigendanna. Pessi upptalning synir
ad norska eignarhaldid var dreift 4 nokkur fjolskyldu- og fjarfestingarfélog, en fyrirliggjandi gogn
stadfesta ekki nakvaema endanlega hlutdeild hvers einstaklings {f MNH Holding a 6llu timabilinu.48

NTS samdi sidan vid MNH Holding um kaup 4 45,18% hlut pess { Fiskeldi Austfjarda. Midt-Norsk
Havbruk atti pegar 16,88%, pannig a0 eignarhlutur félagsins vard 62,06% pegar vidskiptunum lauk
imars 2018. Breytingin milli arsreikninga 2017 og 2018 var pvi fyrst og fremst tilfeersla innan norska
eignarhaldsins: 45,18% hlutur MNH Holding hvarf en hlutur Midt-Norsk Havbruk hzekkadi dr
16,88% 1 62,06%.49 50

NIDURSTAPA

Eignarhaldio breyttist Ur neer algerum yfirradum Eggjahvitu og Gudmundar Gislasonar i upphafi
timabilsins yfir { norskan meirihluta. Vendipunkturinn var innkoma NMH/MNH Holding arid 2015.
Arid 2017 attu NMH/MNH Holding og Midt-Norsk Havbruk samtals 62,06%, og 4rid 2018 var allur
sa hlutur kominn beint undir Midt-Norsk Havbruk og bar med NTS ASA. Eggjahvita var afram steersti
innlendi hluthafinn med 17,63%, en Hregg var naststerst med 7,26%.

48 https://fisk.no/o drett 6453-nts-kjoper-midt- norsk havbruk

50 https: newsweb oslobors.no/message /472760
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Vidauki 6. Greinargerd um hluthafa Ice Fish Farm AS 2020-2025

AFMORKUN 0G ADFERD

Fra arinu 2020 verdur ad skoda eignarhald Fiskeldis Austfjarda hf. i gegnum norska médurfélagio Ice
Fish Farm AS. Ice Fish Farm atti 100% hlutafjar i Fiskeldi Austfjarda og var skrad a Euronext Growth
i 0sl6 5. juni 2020.5! Nafni norska médurfélagsins var breytt i Kaldvik AS arid 2024. Islenska
rekstrarfélagio heitir nti Kaldvik hf.,, 40ur Fiskeldi Austfjarda hf.52

Tolurnar hér a eftir midast vio hluthafalista vid lok hvers reikningsars. Listarnir syna 20 steerstu
skradu hluthafana en ekki fulla hluthafaskra. Vorslureikningar, svo sem ]J.P. Morgan, State Street og
Clearstream, geta vardveitt hluti fyrir hond annarra fjarfesta og syna pvi ekki endilega raunverulegan
eiganda.

YFIRLIT YFIR STARSTU HLUTHAFA

Heildarfjoldi

Ar  Steerstu skradu hluthafar 31. desember
hluta

Meginbreyting
Midt-Norsk Havbruk 55,59%; Eggjahvita 13,19%; 54.000.000 Ice Fish Farm vard skrad modurfélag
Hregg 5,61% R Fiskeldis Austfjarda.

Masgval Eiendom tok vid
54.000.000 meirihlutanum af Midt-Norsk
Havbruk.

2020

Masgval Eiendom 55,59%; Eggjahvita 13,19%; Hregg

2021 561%

Masgval Eiendom 56,12%; Krossey 11,26%;
2022 Eggjahvita 7,78%; Hregg 3,31%; Laxar 91.525.424
eignarhaldsfélag 2,53%

Austur Holding 55,29%; Krossey 11,87%; Eggjahvita

Kaupin a Loxum fiskeldi greidd med
37.525.424 nyjum hlutum.

Austur Holding vard meirihlutaeigandi

2023 122.261.249

6,12%; Eskja Holding 2,88%; Hregg 2,48% R og hlutafé var aukid verulega.
2024 Austur Holding 55,29%; Krossey 11,87%; Eggjahvita 122.961.249 Litil breyting vard & beinu eignarhaldi
6,18%; Eskja Holding 2,88%; J.P. Morgan 2,52% ’ ’ steerstu eigenda.
Austur Holding 56,75%; Krossey 11,33%; Eggjahvita Utgefnum hlutum fj6lgadi um
2025 4,49%; Heimstg 3,27%; Eskja Holding 2,71%; J.P. 168.268.335  46.007.086 og Austur styrkti
Morgan 1,94% meirihlutann.

Tolur fyrir 2020-2021 koma uar hluthafayfirliti { Q4-skyrslu Ice Fish Farm 2021, par sem ario 2020
er einnig synt til samanburdar. 53 Tolur fyrir 2022 koma ur arsreikningi 2022,54 fyrir 2023 og 2024
ur arsreikningum viokomandi ara,55 56 og tolur fyrir 2025 ar arsreikningi Kaldvikur 2025.57

BREYTINGAR A EIGNARHALDI

f arslok 2020 atti Midt-Norsk Havbruk AS 30.020.121 hlut, eda 55,59%, i Ice Fish Farm. Midt-Norsk
Havbruk var pa ad fullu i eigu NTS ASA. Eggjahvita ehf. var neaeststeersti eigandinn med 7.122.384
hluti, eda 13,19%, og Hregg ehf. atti 3.026.745 hluti, eda 5,61%.58 59

Yfirrddin feerdust til Masgval Eiendom AS samkvaemt vidskiptum sem tilkynnt voru { névember 2020
og gengu endanlega { gegn arid 2021. Masgval Eiendom ték vid sému 30.020.121 hlutum og Midt-

51 https: -prod.kaldvik.is /w; content uploads/2024/05/2021-Q4.pdf

53 https: -prod. kaldv1kls wp-content/u loads 2024/05/2021-Q4.pdf

54 https://assets website-files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029ede_Ice Fish Farm Annual Report 2022.pdf
55 https://wp-prod.kaldvik.is /wp-content/uploads /2024 /05/2023-Annual-Report.pdf

56 https://www.kaldvik.is/financial-reports
57 https://ml-eu. lobenewsw1re com/Resource Download 6b699e59-e3b8- 4d9b aa36- 6cbbd4ee20e8

59 https: rod kaldv1kls wp-content/uploads/2024/05/2021-Q4.pdf
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Norsk Havbruk hafoi aéur att. Hlutfallio var afram 55,59%, enda breyttist heildarfjoldi hluta ekki a

arinu. Um var ad reeda raunveruleg eigendaskipti en ekki adeins nafnabreytingu 4 eignarhaldsfélagi.s0
61

Hluthafar Kaldvikur 2020-2025

Yfirlit byggt & opinberum ars- og fioréungsuppgjérum. 2020-2021 var médurfélagid skrad sem Ice Fish Farm AS; sidar Kaldvik AS / Kaldvik hf.

Breyting heildar m.v.

Heildarfjoldi hluta 20 steerstu — hlutir 20 staerstu — hlutfall Adrir — hlutir Adrir — hlutfall fyrra &

2020 54,000,000 50,848,795 94.16% 3,151,205 5.84%

2021 54,000,000 51,288,022 94.98% 2,711,978 5.02% 0.00%
2022 91,525,424 86,628,959 94.65% 4,896,465 5.35% 69.49%
2023 122,261,249 113,222,514 92.61% 9,038,735 7.39% 33.58%
2024 122,261,249 115,356,594 94.35% 6,904,655 5.65% 0.00%
2025 168,268,335 156,011,361 92.72% 12,256,974 7.28% 37.63%

Lykilatridi

* Meirihlutaeign préadist fra Midt-Norsk Havbruk AS (2020) yfir i Masgval Eiendom AS (2021-2022) og Austur Holding AS (2023-2025).
« Audur reitur i prounartoflum merkir ad hluthafinn var ekki medal 20 steerstu vid lok viskomandi ars; hann er pvi ekki stadfesting a nullstodu.
« Stjornumerkt n6fn og (NOM) visa til vorslureikninga eda nedanmalsgreina i viskomandi heimild.

» Samreemd n6fn eru adeins notud til ad rekja sama eiganda eda reikning milli ara; arlegu listarnir vardveita birta skraningu.

Arid 2022 keypti Ice Fish Farm allt hlutafé Laxa fiskeldis og 33,3% hlut { Btlandstindi. Kaupverdid
var greitt med 37.525.424 nyjum hlutum i Ice Fish Farm. Heildarfjoldi hluta jékst pvi tir 54.000.000 {
91.525.424. Seljendur Laxa fiskeldi fengu samanlagt 41,0% hlut { sameinudu félagi.

Vio petta kom Krossey ehf. inn med 10.301.456 hluti eda 11,26% og Laxar eignarhaldsfélag ehf. med
2.319.071 hlut eda 2,53%.62 63

Eggjahvita atti afram 6breytta 7.122.384 hluti arié 2022, en hlutfallio leekkadi ar 13,19% i 7,78%.
Hregg atti somuleidis afram 3.026.745 hluti, en hlutfallid leekkadi ur 5,61% i 3,31%. Pessar laekkanir
voru pvi ekki sala, heldur pynning vegna utgafu nyrra hluta.

Arid 2023 vard Austur Holding AS skradur meirihlutaeigandi med 67.595.359 hluti, eda 55,29%.
Austur Holding var stofnad af Masgval Eiendom sérstaklega til ad halda utan um eignarhlutinn i Ice
Fish Farm. Vid stofnun atti Masgval Eiendom 70,7% i Austur Holding en Isfélag Vestmannaeyja hf.
29,3%.64

coast/1277982
62 https://assets.website-files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029ede_Ice Fish Farm Annual Report 2022.pdf

63 https://newsweb.oslobors.no/message /549250

64 https://www.inderes.fi/en/releases/ice-fish-farm-as-resolution-to-launch-the-subsequent-offering
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Eignarhlutfoll 2020-2025

Hlutfoll allra hluthafa sem birtust medal 20 steerstu a.m.k. eitt ar. Audur reitur = ekki medal 20 steerstu pad ar.

Samramdur hluthafi
Meirihlutaeigandi (Midt-Norsk / Masgval / Austur)

Athugasemd

Eggjahvita ehf. 13.19% 13.19% 7.78% 6.12% 6.18% 4.49%

Krossey ehf. 11.26% 11.87% 11.87% 11.33%

Hregg ehf. 5.61% 5.61% 3.31% 2.48% 2.48% 1.80%

State Street Bank and Trust Comp* 2.96% 3.74% 2.07% 1.51% 1.21% 0.85% Vorslureikningur / nominee
Heimste AS 3.27%

Eskja Holding ehf. 2.88% 2.88% 2.71%

Laxar eignarhaldsfélag ehf. 2.53% 2.02% 1.95% 1.45%

J.P. Morgan* 1.36% 1.97% 1.99% 1.66% 2.52% 1.94% Vorslureikningur / nominee
VPF DNB Norge Selektiv 2.48% 2.23% 1.36% 1.02% 1.02% 0.73%

Grjét eignarhaldsfélag ehf. 2.45% 2.45% 1.45% 1.08% 1.08% 0.79%

Maximum Holding AS 1.79% 1.37% 0.69% 0.46% 0.46%

Aning Asbra ehf. 1.65% 1.65% 0.98% 0.73% 0.69% 0.50%

Clearstream Banking S.A.* 0.47% 0.68% 0.57% 0.46% 1.65% Vorslureikningur / nominee
Stefnir hf. 1.40% 1.46% 1.06%

Osval ehf. 1.39%

VPF DNB SMB 1.16% 1.05% 0.60% 0.44%

Pareto verdbréfasjodur 0.88% 1.15% 0.66% 0.45%

Gledi ehf. 1.00% 1.00% 0.59%

Islandsbanki hf.* 0.92% 0.91% 0.69% Vorslureikningur / nominee
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 0.89%

Skel fiarfestingafélag hf. 0.83% 0.83% 0.61%

ABK Holding AS 0.65% 0.50% 0.50% 0.45%

Fjoyro Holding AS 0.65% 0.49% 0.49%

Gimli Holding AS 0.61% 0.45% 0.45%

Portia AS 0.61% 0.61% 0.36%

Stavanger Forvaltning AS 0.60%

Nordea Bank Abp* 0.56% Vérslureikningur / nominee
VPF DNB Norge Pensjon 0.56% 0.45%

Cressida AS 0.50% 0.50%

Centra Capital AS 0.49% 0.49%

Haulk Investment AS 0.45%

Fretheim Bruk AS 0.43% 0.43%

MP Pensjon PK 0.42% 0.42% 0.43%

Sole Active AS 0.39%

Heildarfjoldi hluta jokst arid 2023 ar 91.525.424 {1 122.261.249, eda um 33,6%.

Fjolgunin tengdist medal annars lokudu hlutafjaratbodi sem lauk { mars 2023, sidara tutbodi til
hluthafa og umbreytingu skulda tengdra adila { hlutafé.ss 66 Krossey jok hlut sinn i 14.507.982 hluti
og Eggjahvita { 7.486.076 hluti. Eskja Holding kom jafnframt inn & lista staerstu eigenda med
3.515.123 hluti.

Arid 2024 var heildarfjoldi hluta 6breyttur. Austur Holding og Krossey héldu ébreyttum hlutafjolda,
en Eggjahvita jok hlut sinn litillega i 7.557.539 hluti. Nafni m6durfélagsins var breytt tr Ice Fish Farm
AS i Kaldvik AS. Nafnabreytingin var skrad i norsku fyrirteekjaskranni 25. jani 2024.67

Arid 2025 fjolgadi titgefnum hlutum ur 122.261.249 { 168.268.335. Aukningin nam 46.007.086
hlutum eda 37,6%:

Hlutafjaraukningin tengdist annars vegar endurfjarmégnun Kaldvikur og hins vegar kaupum a Mossi
ehf., Djupskel ehf. og eftirstandandi hlut { Bulandstindi ehf. Hluti kaupverdsins var greiddur med
nyjum hlutum { Kaldvik.¢8 69 70

65 https: //assets website-files. com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029ede Ice Fish Farm Annual Report 2022.pdf
: d fi

coast- of 1celand
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Austur Holding jék hlut sinn tr 67.595.359 { 95.500.386 hluti og eignarhlutfallid haekkadi ur 55,29%
{ 56,75%. Krossey beetti vid sig 4.553.457 hlutum, en hlutfallid leekkadi litillega { 11,33% vegna
fiolgunar heildarhluta. Eggjahvita hélt 6breyttum 7.557.539 hlutum og pynntist ar 6,18% { 4,49%.

Heimstg AS kom ipn sem beinn hluthafi med 5.496.534 hluti eda 3,27% og Osval ehf. med 2.332.916
hluti eda 1,39%. Arsreikningur Kaldvikur stadfestir pessar stodur vio arslok, en hann sundurlidar
ekki 61l kaup og so6lu hlutabréfa 4 arinu hja hverjum einstokum hluthafa.”?

Hlutafjoldi 2020-2025

Fjoldi hluta allra hluthafa sem birtust medal 20 steerstu a.m.k. eitt ar. Audur reitur = ekki medal 20 steerstu pad ar.

Samramdur hluthafi

Athugasemd
Sama eignarhaldslina; skrad heiti

Meirihlutaeigandi (Midt-Norsk / Masgval / Austur) 30,020,121 30,020,121 breyttist

Eggjahvita ehf. 7,122,384 7,122,384 7,122,384 7,486,076 7,557,539 7,557,539

Krossey ehf. 10,301,456 14,507,982 14,507,982 19,061,439

Hregg ehf. 3,026,745 3,026,745 3,026,745 3,026,745 3,026,745 3,026,745

State Street Bank and Trust Comp* 1,600,000 2,021,615 1,892,195 1,846,614 1,485,000 1,430,500 Vérslureikningur / nominee
Heimstg AS 5,496,534

Eskja Holding ehf. 3,515,123 3,515,123 4,556,625

Laxar eignarhaldsfélag ehf. 2,319,071 2,474,469 2,379,777 2,434,990

J.P. Morgan* 735,396 1,064,768 1,817,869 2,024,659 3,085,934 3,267,744 Vérslureikningur / nominee
VPF DNB Norge Selektiv 1,340,607 1,204,382 1,247,043 1,247,043 1,247,043 1,228,722

Grjét eignarhaldsfélag ehf. 1,323,204 1,323,204 1,323,204 1,323,204 1,323,204 1,323,204

Maximum Holding AS 966,612 737,500 627,000 561,312 561,412

Aning Asbru ehf. 892,593 892,593 892,593 892,560 842,593 842,593

Clearstream Banking S.A.* 252,056 368,042 521,527 556,517 2,021,217 Vérslureikningur / nominee
Stefnir hf. 1,711,922 1,780,160 1,780,160

Osval ehf. 2,332,916

VPF DNB SMB 626,914 569,373 547,083 539,427

Pareto verdbréfasjodur 473,876 621,000 601,572 550,447

Gledi ehf. 537,776 537,776 537,776

islandsbanki hf.* 1,122,843 1,108,424 1,164,924 Vorslureikningur / nominee
Lifeyrissjédur Vestmannaeyja 1,500,000

Skel fjarfestingafélag hf. 1,020,837 1,020,837 1,020,837

ABK Holding AS 598,355 610,033 610,049 752,906

Fjeyro Holding AS 593,757 593,757 593,757

Gimli Holding AS 555,012 555,012 555,012

Portia AS 330,000 330,000 330,000

Stavanger Forvaltning AS 1,014,285

Nordea Bank Abp* 300,000 Vorslureikningur / nominee
VPF DNB Norge Pensjon 303,725 241,733

Cressida AS 270,000 270,000

Centra Capital AS 265,000 265,000

Haulk Investment AS 412,451

Fretheim Bruk AS 232,616 232,616

MP Pensjon PK 229,170 229,170 718,312

Sole Active AS 210,000

EIGENDUR STZARSTU EIGNARHALDSFELAGANNA

Austur Holding AS: Vid stofnun Austur Holding arid 2023 atti Masgval Eiendom 70,7% og [sfélag
Vestmannaeyja 29,3%.72 Heimstg AS tok sidar vid Masgval-hlio eignarhaldsins. Heimstg lysir sér sem
fiolskyldufélagi Masgval-fjplskyldunnar.”3 Breyting 4 hlut Isfélags Gr 29,3% { 43,4% vard ekki fyrr en
ario 2026. bvi & skiptingin 70,7% 4 moéti 29,3% vio um lok ars 2025.74 Midad vid 56,75% hlut Austur
{ arslok 2025 jafngilti 6beinn efnahagslegur hlutur Heimstg { gegnum Austur um 40,1% og hlutur
[sfélags um 16,6%. Heimstg atti auk pess 3,27% beint i Kaldvik. Heimstg hafdi pvi badi beina eign og
Obeina eign 1 gegnum Austur Holding.

71 https://ml-eu.globenewswire.com/Resource /Download /6b699e59-e3b8-4d9b-aa36-6cbbd4ee2ce8

72 https: //www.abgsc.com/abg-sundal-collier-acted-as-exclusive-financial-adviser-to-masoval-eiendom-as-in-connection-with-the-

73https://www.heimsto.no/about-us

74 https://weareaquaculture.com/news/finance/%C3%ADsf9

kaldvoAC3%ADK
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Krossey ehf. var naeststeersti hluthafinn fra 2022. Arsreikningur Ice Fish Farm tengir hlut Krossey
beint vid stjornarmanninn Adalstein Ing6lfsson. 7> Hluturinn jékst ar 10,3 milljénum hluta arié 2022
19,1 milljén ario 2025. Krossey er { eigu Skinney-Pinganes hf.

Eggjahvita ehf. er eignarhaldsfélag Gudmundar Gislasonar, stofnanda og fyrrverandi forstjéra
Fiskeldis Austfjarda. Arsreikningar félagsins tilgreina ad Gudmundur fari med hlutina i gegnum
Eggjahvitu. Pott eignarhlutfall Eggjahvitu hafi leekkad dr 13,19% { 4,49% jékst hlutafjoldinn ur 7,12
milljéonum { 7,56 milljénir. Leekkunin skyrist pvi naer 61l af pynningu.

Hregg ehf. hélt 3.026.745 hlutum allt timabilid. Hlutfallio leekkadi ur 5,61% i 1,80% an pess ad hlutir
veeru seldir. Hregg hefur { opinberri umfjéllun verid tengt Gisla Gudmundssyni og eignarhaldi
Gudmundar Gislasonar og fjolskyldu hans.76

Eskja Holding ehf. atti 2,71% { arslok 2025. Félagid ber heiti og logheimili sem tengjast
utgerdarfyrirteekinu Eskju 4 Eskifirdi, sem lysir sér sem fjolskyldufyrirtaeki.

NIDURSTAPA

Yfirrad yfir Fiskeldi Austfjarda feerdust fra NTS/Midt-Norsk Havbruk til eignarhaldsumhverfis
Mdsgval-fjolskyldunnar arid 2021. Fra 2023 var meirihlutinn skradur { Austur Holding, sameiginlegt
eignarhaldsfélag Masgval/Heimstg og [sfélags.

Kaupin a Loxum arid 2022 og hlutafjaraukningar 2023 og 2025 breyttu hluthafahépnum verulega.
Heildarfjoldi hluta jokst Gr 54 milljonum i 168,3 milljonir & timabilinu. bvi ma ekki tulka laekkandi
eignarhlutfall Eggjahvitu, Hreggs og annarra eldri hluthafa sjalfkrafa sem sélu. [ moérgum tilvikum var
hlutafjoldinn ébreyttur eda jokst, en hlutfallid leekkadi vegna dtgafu nyrra hluta.

75 https: //assets web51te flles c0m/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd691008367f06029ede Ice Fish Farm Annual Report 2022.pdf
https: ildi -hafa- lensku-laxeldi
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Vidauki 7. Efnahags- og rekstrarreikningur Fiskeldis Austfjarda 2012-
2019

EFNAHAGS- 0G REKSTRARREIKNINGUR

Timabilid 2012-2019 einkenndist af hradri uppbyggingu Fiskeldis Austfjarda. Rekstrartekjur jukust
ur 12,5 m.kr. 4rio 2012 1 801,3 m.kr. 4rid 2014 og eignir ur 145 m.kr. { 2.636 m.kr. Félagid tapadi 11,4
m.kr. rid 2012 en skiladi hagnaoi 2013 og 2014.

Sérstaklega parf ad leiorétta rekstrartekjur arsins 2015. Peer voru ekki neikvaedar eins og fram kemur
i toflunni. Tekjur af eldisstofni ndmu 2.878.278 USD og skiptust i 1.969.355 USD { sdlutekjur og
jakvaeda breytingu a lifmassa a0 fjarhaed 908.923 USD.

Réttar rekstrartekjur arsins 2015 voru um 373,0 m.kr. midad vid arslokagengio 129,59 ISK/USD.
Félagio tapadi engu ad sidur um 1,55 milljonum USD, eda 200,5 m.kr,, par sem kostnadur var heerri
en tekjur.

Rekstrartekjur jukust i 10,6 milljénir USD arid 2016 og 15,1 milljon USD 4arid 2017, en baedi arin voru
tapar. Vidsntiningur vard 2018 pegar tekjur ndmu 28,5 milljdnum USD og litilshattar hagnadur vard
af rekstrinum. Ariod 2019 jukust tekjurnar 1 31,3 milljénir USD og hagnadur nam um 596 pts. USD.

Fiskeldi Austfjarda hf. — rekstrar- og efnahagsyfirlit 2012—-2019

Fjarhaedir i pusundum islenskra kréna (ISK 000). USD-fidarhaedir 2015-2019 eru umreiknadar med arslokagengi.
Lykilstaerd 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Eining ISK 000 ISK 000 ISK 000 ISK 000 ISK 000 ISK 000 ISK 000 ISK 000

Rekstrarreikningur

Rekstrartekjur / (tap), skv. fyrri samantekt 12,452 94,713 801,326 (117,787) 1,191,347 1,576,068 3,319,419 3,789,007
Hagnadur / (tap) arsins (11,370) 50,692 559,057 (200,454) (326,637) (477,054) 14,323 72,166

Efnahagsreikningur

Eignir samtals 144,962 910,221 2,635,968 3,512,396 3,668,738 4,323,135 6,081,890 7,622,049
Eigid fé samtals 133,777 401,931 1,207,166 1,724,516 1,221,688 1,909,080 2,084,213 3,058,466
Skuldir samtals 11,184 508,289 1,428,802 1,787,881 2,447,050 2,414,055 3,997,677 4,563,582
Eiginfiarhlutfall 92.3% 44.2% 45.8% 49.1% 33.3% 44.2% 34.3% 40.1%

Ice Fish Farm — stadfest samstaedugildi fyrir lok 2018 og 2019

Ice Fish Farm AS samsteeda, NOK pus.

Adrar A . A . P . . .
Eining  Eigiofé  Eldisleyfi Vidskiptavild Gefnislegar Ocinislegar  Apreifanlegt  Oefnislegar  — Eldisleyfi/
e eignir samtals eigid fé eignir / eigid fé eigio fé
Lok 2018 (1.1.2019) NOK 000 718,432 608,954 - 12,360 ' 621,314 97,118 86.5% 84.8%
31.12.2019 NOK 000 791,099 615,036 - 14,374" 629,410 161,689 79.6% 77.7%,

Heimild: Ice Fish Farm AS Annual Report 2020, samstaeduefnahagsreikningur og skyring 8.2 um fyrstu innleidingu IFRS. Eldisleyfi voru faerd til gangvirdis vid IFRS-
innleidingu.

Eignir félagsins jukust ur 27,1 milljén USD arid 2015 { 62,9 milljonir USD arid 2019. Skuldir jukust &
sama tima ur 13,8 milljénum USD { 37,7 milljénir USD. bPréunin synir umfangsmikla fjarfestingu og
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skuldsetningu medan framleidslugeta var byggd upp, 4dur en félagio nddi jakveedri afkomu 4 ny
2018-2019.77

HLUTFALL OEFNISLEGRA EIGNA

Tiltaek gogn geyma ekki fullnzegjandi sundurlidun eldisleyfa, vidskiptavildar og annarra 6efnislegra
eigna { {slenskum arsreikningum Fiskeldis Austfjarda. Arsreikningur Ice Fish Farm 2020 synir aftur 4
moti ad eldisleyfi voru faerd til gangvirdis vid innleidingu IFRS arid 2019 og metin um 80% af eigio
fé.7s

Sjokviaeldi Kaldvikur i Reydarfirdi.

77 https: //www.skatturinn.is/fyrirtaekjaskra/leit/kennitala/5204120930

78 https://assets.website-
files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/605299306a63e9de617dbb4f ICE%20FISH%20FARM%20AS%20Annual%20report%2020209

20with%?20notes.pdf
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Vidauki 8. Efnahags- og rekstrarreikningur Kaldvikur 2020-2025

EFNAHAGS- 0G REKSTRARREIKNINGUR
Fra arinu 2020 byggjast fjarhagstélurnar 4 samstaedureikningum Ice Fish Farm AS, sidar Kaldvikur
AS, samkvaemt IFRS. Tolur dranna 2020-2022 eru i norskum krénum en fra 2023 i evrum.

Rekstrartekjur jukust tr 283,5 milljonum NOK arid 2020 i 322,8 milljéonir NOK arié 2021. Hagnadur
drést b6 saman tr 37,8 milljoénum NOK { 19,9 milljénir NOK. Arid 2022 tvoéfoldudust tekjurnar og
namu 669,5 milljdnum NOK, en tap arsins vard 57,8 milljénir NOK. Afkoman fyrir matsbreytingar og
einskiptisnidurfeerslu var jakveaed, en neikveed matsbreyting lifmassa og 116,3 milljéna NOK
nidurfaersla lifmassa sneru nidurstédunni i tap.

Arid 2023 namu tekjur 39,9 milljonum EUR og hagnadur 5,9 milljénum EUR. Tekjur jukust sidan i
107,7 milljénir EUR 4rid 2024, en tap vard 30,7 milljonir EUR. Arid 2025 jukust tekjurnar afram {
114,4 milljonir EUR, en tapid jokst { 40,4 milljénir EUR. Samkveemt arsreikningi 2025 stafadi slok
afkoma medal annars af hdum kostnadi, vannytingu framleidslugetu, pérungatjéni, siravandamalum
og pvi ad slatra purfti fiski fyrr en datlad var. Matsbreytingar lifmassa og framleidsluskattur hofou
einnig veruleg neikvaed ahrif.

Efnahagsreikningurinn steekkadi verulega. Eignir jukust dr 1.467,7 milljonum NOK arid 2020 i
3.682,7 milljénir NOK 4rid 2022. Arin 2023-2025 jukust eignir Gr 449,6 milljénum EUR i 512,0
milljénir EUR. Skuldir haekkudu a sama tima tr 150,2 milljonum EUR i 228,3 milljénir EUR, en eigio
fé lekkadi ur 299,3 milljonum EUR { 283,7 milljénir EUR bpratt fyrir hlutafjaraukningu.
Eiginfjarhlutfallio leekkadi ar 66,6% arid 2023 { 55,4% arid 2025. Heildarmyndin synir mikinn voxt
og tekjuaukningu, en jafnframt aukna skuldsetningu og verulegan rekstrar- og liffraedilegan
aheettupatt.”®

Ice Fish Farm / Kaldvik AS — samstaduyfirlit 2020-2025

Birtar samstaedutdlur samkvaemt IFRS. Gjaldmidill breytist ur NOK i EUR; sjé einingaréd og samanburdarfyrirvara.

Lykilstaerd 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Eining NOK 000 NOK 000 NOK 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000

Rekstrarreikningur

Tekjur samtals 283,463 322,764 669,538 39,917 107,681 114,413
Hagnadur / (tap) arsins 37,794 19,946 (57,782) 5,865 (30,665) (40,448)

Efnahagsreikningur

Eignir samtals 1,467,675 1,713,132 3,682,692 449,555 482,474 511,999
Eigid fé samtals 1,069,166 1,121,341 2,281,363 299,308 268,645 283,699
Skuldir samtals 398,508 591,791 1,401,329 150,247 213,829 228,301
Eiginfjarhlutfall 72.8% 65.5% 61.9% 66.6% 55.7% 55.4%

Ath.: 2020-2022 eru i NOK pus. 2023-2025 eru i EUR pus.; 2023 er endurbirt samanburdartala i arsreikningi 2024 eftir breytingu & framsetningargjaldmidli. Fjarhaedir milli gjaldmidlablokkanna
eru ekki bornar saman an gengisumreiknings.

HLUTFALL OEFNISLEGRA EIGNA

Leyfi og adrar 6efnislegar eignir eru eignamegin { efnahagsreikningi, ekki sérstakir hlutar eigin fjar.
Taflan ber pvi békfert eigio fé saman vid pessa eignaflokka og synir ,apreifanlegt eigio fé“ eftir
fradratt peirra.

79 https: //www.kaldvik.is/is /fjarfestar
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Mesta breytingin vard arido 2022 vid kaup Ice Fish Farm 4 Laxar fiskeldi. ba baettust vid e!disleyfi ad
bokfeerdu verdmaeti um 1.019,7 milljéna NOK og vidskiptavild um 203,9 milljénir NOK. Oefnislegar
eignir urdu { kjolfario 87,8% af eigin fé samstaedunnar.80

I arslok 2025 namu eldisleyfi og vidskiptavild samtals 198,1 milljén EUR, eda 69,8% af eigin fé.
Apreifanlegt eigid fé var pvi 85,6 milljénir EUR. Leyfin eru faerd med 6takmarkadan nytingartima i
reikningunum, eru ekki afskrifud reglulega en seeta arlegu virdisryrnunarprofi. Sama gildir um
vioskiptavild.8!

Kaldvik — eigid fé og oefnislegar eignir 2020-2025

Bokfaerd verdmeeti i pusundum vidkomandi framsetningargjaldmidils

Skyring lita Birtar fjarhaedir Excel-formulur Uppfeaert 2026-08-29

Adrar . A . .
Eining Eigio fé Eldisleyfi befnislegar Osfnislegar  Apreifanlegt Osfnislegar

g -] - | viﬁ cigrEl eignirsamtﬁ eigiéfﬁ eignir/eigiéﬁl

Vidskipta

NOK 000 1,069,167 598,028 15,913 613,941 455,226 57.4% 55.9%
2021 NOK 000 1,121,341 618,129 = 21,653 639,782 481,559 57.1% 55.1%|
2022 NOK 000 2,281,363 1,790,710 212,329 2 2,003,039 278,324 87.8% 78.5%)
2023 EUR 000 299,308 174,411 20,608 = 195,019 104,289 65.2% 58.3%|
2024 EUR 000 268,645 175,278 20,196 = 195,474 73,171 72.8% 65.2%|
2025 EUR 000 283,699 175,696 22,434 = 198,130 85,569 69.8% 61.9%,

* Apreifanlegt eigié fé er greiningarstaerd: bokfzert eigid fé ad fradregnum eldisleyfum, vidskiptavild og 66rum Gefnislegum eignum. betta er ekki sérstakur
IFRS-lidur og ekki mat a slitavirdi.

Athugid: 2020-2022 eru i NOK pus. en 2023-2025 i EUR pus. Fjarhadir yfir gjaldmidlaskiptin eru pvi ekki beint samanburdarhafar an
gengisumreiknings.

Boékhaldsleg framsetning: eldisleyfi og adrar defnislegar eignir eru eignalidir. Taflan ber bokfeert verd peirra saman vid eigid fé; han synir ekki sundurlidun
eigin fjar samkvaemt eiginfjaryfirliti.

80 https://assets.website-
files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029ede Ice%20Fish%20Farm%20Annual%20Report%202022.pdf?utm s

ource=chatgpt.com
81 https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download /6b699e59-e3b8-4d9b-aa36-6¢cbbd4ee2ce8?utm source=chatgpt.com

Vidauki 8. Efnahags- og rekstrarreikningur Kaldvikur 2020-2025 |


https://assets.website-files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029ede_Ice%20Fish%20Farm%20Annual%20Report%202022.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://assets.website-files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029ede_Ice%20Fish%20Farm%20Annual%20Report%202022.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://assets.website-files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029ede_Ice%20Fish%20Farm%20Annual%20Report%202022.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/6b699e59-e3b8-4d9b-aa36-6cbbd4ee2ce8?utm_source=chatgpt.com

Vidaukar med skyrslunni , Kaldvik - Leidin til fjarhagslegs avinnings”

Vidauki 9. Leidin inn a hlutabréfamarkad

Kaldvik / Ice Fish Farm i Osl6 og 4 Nasdaq First North Islandi

Nidurstada i stuttu mali. Skraningin 1 Oslé arid 2020 var byggd 4 endurskipulagningu
samstaedunnar og lokadri hlutafjaraukningu; hdan var pvi ekki almennt ttbod til almennings.
Skraningin 4 First North Islandi 4rid 2024 var hins vegar hrein tviskraning sému hluta, 4n titbods
eda fjolgunar hluta. Gengi styrktist fyrst, en liffreedileg afoll, kaup og sampeetting Laxa fiskeldi,
endurtekin fjArmoégnunarporf og veruleg utpynning végu sidar pungt.

1. EURONEXT GROWTH i OSLO: FERLID LIP FYRIR LID

1. Nytt médurfélag. Ice Fish Farm AS var stofnad i Noregi 16. mars 2020. Pann 29. mai keypti pad
allt hlutafé { Fiskeldi Austfjarda hf. gegn afthendingu hluta; 45 milljénir hluta voru gefnar ut til
seljenda. Reksturinn hélt efnahagslega afram i samstzdunni, en norska félagid vard skrao
modurfélag. [2]

2. Lokud hlutafjaraukning. Fyrir skraningu voru gefnir it 9 milljonir nyrra hluta 4 33,50 NOK a hlut.
Félagio fékk pannig 301,5 m.NOK i nytt eigid fé og heildarfjéldi hluta vard 54 milljonir. Samhlida
seldu minni hluthafar eldri hluti fyrir um 89 m.NOK; pad fé rann til seljenda, ekki félagsins.
Heildarsteerd vidskiptanna var pvi um 390,5 m.NOK. [1][2]

3. Tilgangur fjarmégnunar. Fénu var etlad ad hrada vexti innan gildandi leyfa, efla
seidaframleiodslu, fjarfesta 1 bunadi og lifmassa og greida upp breytanleg lan. Boékin var
margyfirskrifud og norskir og alpjédlegir stofnanafjarfestar toku patt. [1][3]

4. Upptaka til vidskipta. Adgangsskjal var birt 4. juni og hlutirnir teknir til vidskipta 4 Merkur
Market i Osl6 5. juni 2020 undir audkenninu IFISH (sidar IFISH-ME). Opinbert skraningarverd var
33,50 NOK og ISIN-nimerid NO0010884794. [1][2]

5. Markadurinn faer nytt nafn. Merkur Market var endurnefndur Euronext Growth Oslo 30.
november 2020 pegar reglur vaxtarmarkada Euronext voru samraemdar. Petta var ekki ny skraning
eda nytt utbod; hlutirnir héldu afram ad vera vidskiptaheefir 4 sama markadi. [4]

Mikilvaeg adgreining: 301,5 m.NOK voru nytt fé til félagsins. Um 89 m.NOK voru eingdngu eigendaskipti
d eldri hlutum.

2.NAsDAQ FIRST NORTH A ISLANDI: TVISKRANING

1. Aformin kynnt. Félagid hafdi fyrst nefnt mogulega islenska skraningu { névember 2023 og

tilkynnti formlega 14. mai 2024 a0 stefnt veeri ad tviskraningu. Rokstudningurinn var ad allur
reksturinn veeri 4 Islandi, ahugi islenskra fjarfesta hefdi aukist og verulegur hluti eigenda veeri
pegar islenskur. [5]

2. Félagslysing og radgjafar. Félagslysing var birt 24. mai. Arion banki var umsjonaradili og
vottadur radgjafi (Certified Adviser); LOGOS og Thommessen veittu l6gfradiradgjof. Nasdaq
Iceland sampykkti upptékuna samkvaemt reglum First North. [5][6]

3. Engin hlutafjaréflun. Tviskraningunni fylgdi hvorki Gtbod né breyting 4 utistandandi hlutafé. Hin
feeroi pvi félaginu ekkert nytt reidufé og pynnti ekki at eigendur. Markmidid var ad baeta adgengi
islenskra fjarfesta, synileika og mogulega seljanleika. [5][6]
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4. Sami undirliggjandi hlutur. A fslandi eru vidskipti med svonefnda tengda hluti (Affiliated
Shares). Hver slikur hlutur stendur fyrir einn undirliggjandi hlut { norsku hlutaskranni, ber sému
réttindi og sama ISIN-numer. Nasdaq verdbréfamidstdd og vorsluadilar tengja kerfin og eigendur
geta flutt sto0u milli markada med adstod fjarmalafyrirtaekja. [6]

5. Fyrsti vioskiptadagur. Vidskipti hofust 29. mai 2024 & Nasdaq First North Growth Market Iceland
undir audkenninu KLDVK. [ Os16 héldu vidskipti 4fram samhlida. First North er vaxtarmarkadur fyrir
litil og medalstor félog, ekki skipulegur adalmarkadur; upplysingakrofur eru pvi almennt vaegari og
dheetta fjarfesta ad sama skapi meiri. [6][7]

6. Nafn og audkenni samramd. Vio islensku upptokuna var 16gadilinn enn Ice Fish Farm AS pott
Kaldvik vaeri notad sem heiti 4 {slandi. Adalfundur sampykkti nafnbreytingu 20. juni og htin var skrad
{ Noregi 25. junf 2024. Audkenni { Osl6 breyttist pa ar IFISH { KLDVK; islenska audkennid var KLDVK
fra upphafi vioskipta. [7][8]

Hvad tviskraningin breytti — og breytti ekki
Oslo island Sameiginlegt

Vidskipti i NOK Vidskipti i ISK Einn efnahagslegur hlutur
Euronext Growth Oslo Nasdaq First North Iceland Sama ISIN og sému réttindi

Verd & mérkudunum tveimur & ad leita jafnvaegis med gengisbreytingu NOK/ISK, vidskiptakostnadi, opnunartimum og seljanleika.
Télugildi i krénum eru pvi ekki beint samanburdarhaef.

3. GENGISPROUN

Lokagengi i Osl6 var 36,76 NOK fyrsta daginn sem verdgdgnin syna, 8. juni 2020, eda 9,7% yfir
utbods-/skraningarverdinu 33,50 NOK. Eftir hamark nzerri 48,7 NOK arid 2021 tok vid langvinn
laekkun. Vid lok 1. september 2026 var gengid 6,00 NOK { Oslé og 79,5 ISK 4 {slandi. [9][19]

Manadarlegt lokagengi Kaldvikur i Oslé
50

0Oslé

ISA / Laxar
First North

40

Fjarmognun
Fiarmaognun

30

NOK & hlut

20

10

T T T T T T
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Mynd 1. Manadarlegt sidasta lokagengi i Oslo, juni 2020 —1. september 2026. Heimild: Yahoo Finance/ICE Data
Services; skraningarupplysingar Euronext. [1][9]
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Timamark Osl6 (NOK) Breyting island (ISK) Breyting
Skraningarvidmid 33,50 — 338* —
Arslok 2020 42,83 +27,9% = =
Arslok 2021 41,44 -3,3% — —
Arslok 2022 27,89 -32,7% — —
Arslok 2023 23,40 -16,1% — —
Arslok 2024 28,60 +22,2% 362 +7,1%*
Arslok 2025 8,80 -69,2% 114 -68,5%
1. sept. 2026 6,00 -31,8% 79,5 -30,3%

Breytingar eru midadar vid fyrri arslok. *Fyrsta lokagengi a First North 29. mai 2024 var 338 ISK; breyting 2024 er fra peim degi.
Gengi er Oleidrétt lokagengi, an ards og ekki leidrétt fyrir fjiolgun hluta. [9][19]

Helstu skyringar, 2020-2024

2020-2021 — veentingar um voxt. Margfold umframeftirspurn { lokudu itbodinu, stofnanafjarfestar,
aukin leyfi og uppbygging seidast6dva studdu tri 4 vaxtardeetluninni. Vidrsedur vid Laxa fiskeldi fra
juni 2021 gatu aukid vaentingar um steerdarhagkvaemni, en opinber gogn sanna ekki ad einn atburdur
skyri hreyfingar pessara ara. [2][3][10]

2022 — rekstrardheetta verdur synileg. Q1 skiladi 12,9 m.NOK rekstrartapi fyrir lifmassabreytingar
eftir snemmslatrun 4 seerdum fiski. Grunur um ISA-smit var tilkynntur 27. mafi; gengi féll 11,2% pann
dag og stadfest smit var talio draga ar slatrun 2022-2023. Kaupin & Laxar fiskeldi baettu sidan 37,5
milljénum hluta vid 54 milljonir sem fyrir voru og juku baedi umfang og sampezettingar-/liffraedilega
ahzettu. Arslaekkunin vard 32,7%. [10][11]

2023-2024 — fjarmognun og timabundinn bati. [ mars 2023 voru 18,1 milljén nyir hlutir seldir a
27,60 NOK fyrir um 44 m.EUR og 10,8 milljénum hluta baett vid vegna umbreytingar 26 m.EUR
hluthafalana; heildarfjoldi vard 120,45 milljénir. Fjarmagnid studdi lifmassa og fjarfestingar, en
Gitpynning og fjarporf prysta almennt 4 virdi 4 hvern hlut. Arid 2024 haekkadi Oslé-gengid 22,2%; Q1
syndi meiri slatrun og betri afkomu og tviskraning jok adgengi. Pad er p6 ekki haegt ad einangra
sérstok verdahrif tviskraningarinnar. [6][12]

4. FRA FJARMOGNUN TIL ENDURMATS, 2025-2026

Vio birtingu Q4 2024 i februar 2025 kom fram 23,1 m.EUR einskiptis nidurfersla lifmassa og 18,1
m.EUR rekstrartap fyrir gangvirdisbreytingar og framleioslugjald; félagio visadi m.a. til mikillar
danartioni { 2022- og 2023-kynslddum, vetrarvanda og tafa 4 utsetningu seida. Gengid féll 7,6% a
birtingardegi. Q1 2025 var sterkur, en fjarmognunarstadan reyndist samt radandi fyrir verdmyndun.
[13]

[ jtini 2025 var lokid fjpgurra 4ra lanapakka upp 4 riumlega 33 ma.ISK og hlutafjaraukningu upp 4 um
6,6 ma.ISK. 38,0 milljénir nyrra hluta voru seldar 4 14 NOK — um helmingi undir arslokagengi 2024
— og hlutfjoldi jokst ar um 128,51 166,5 milljonir, teeplega 30%. Nyja eigio fé var skilyroi lanveitenda
og atti m.a. a0 fara i lifmassa, endurgreidslu briar- og hluthafaldna og almennan rekstur. bPétt
endurfjarmoégnunin dreaegi Ur lausafjaraheaettu stadfesti hin mikla fjArmagnsporf og faerdi verdviomio
niour; 0Oslo-gengio var 14 NOK vid lokun 5. juni. [14][18]

A sidari hluta 2025 beettust vid slok gaedi 4 slaturlaxi og kostnadur. Félagid greindi fra slokum geedum
slaturfisks vegna slakra seida ur 2023-kynsléd, leegra soluverdi a hvert kil6 og tapi 4 Q2 og laekkadi
slatrunarspa arsins i 18 pusund tonn. Gengi féll samtals 69,2% arid 2025. betta samraemist pvi ad
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markadurinn hafi verdlagt saman liffreedilega dheettu, leegri framlegd, skuldsetningu og Gtpynningu.
[15]

Arid 2026 hélt prystingurinn afram: Q1 syndi 26,4 m.EUR rekstrartap og gengid nadi lagmarki 3,20
NOK 19. mai. Euronext setti félagido timabundid 4 ,Penalty Bench“ 2.-22. juni vegna seinkunar
arsreiknings; slik merking getur veiklad traust pott hun breyti ekki réttindum hlutanna. Q2-tapid
minnkadi i 3,3 m.EUR og gengid hafdi ndd 6,00 NOK 1. september. Petta er bati fra maf ldgmarki en
enn 82,1% undir skraningarverdinu 2020; islenska gengid var 76,5% undir fyrsta lokagengi par.
[9,16-17,19]

Mat

Ferlid synir tvo o6lik markmid. Oslé-skraningin 2020 var fjdrmognunar- og vaxtarskref: nytt
moodurfélag, lokud hlutafjaraukning og adgangur ad norraenum fjdarmagnsmarkadi. First North 2024
var adgengis- og seljanleikaskref: sama hlutafé var gert vioskiptaheeft { ISK neer rekstrinum og
islenskum fjarfestum. Tviskraningin leysti hins vegar ekki undirliggjandi rekstrar- eda
fjarmognunaraheettu.

Heimildir

[1] Ice Fish Farm - IPO showcase — Euronext, 5. juni 2020.

2] Interim report Q2 2020 — Ice Fish Farm, 2020.

3] NOK 390 million private placement — ABG Sundal Collier, 28. mai 2020.

4] Changes to issuer rules / Merkur renamed Euronext Growth — Euronext, ndvember 2020.

5] Intention to dual-list shares — Oslo Bgrs/MFN, 14. mai 2024.

6] Company Description — Ice Fish Farm, 24. mai 2024.

7] Nasdagq Iceland welcomes Kaldvik — Nasdagq, 29. mai 2024.

8] Name change to Kaldvik AS and new ticker KLDVK — Nasdaq/GlobeNewswire, 25. juni 2024.

9] Historical data: KLDVK.OL — Yahoo Finance / ICE Data Services, sott 2. sept. 2026.

10] Interim report Q1 2022 — Ice Fish Farm, 25. mai 2022.
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13] Q4 2024 results — Kaldvik, 26. febrtar 2025.
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15] Kaldvik reduces 2025 harvest expectations — SalmonBusiness, 28. agust 2025.
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Vidauki 10. Efnahags- og rekstrarreikningur Laxa fiskeldis 2011-2022

AFMORKUN 0G SAMANBURPARH £FI

Greiningin neer yfir rekstrararin 2011-2022. Arin 2011-2018 eru sett fram i {slenskum krénum en
2019-2022 i evrum, i samraemi vid arsreikningana. Arid 2020 vard félagaleg endurskipulagning: eldra
Laxar fiskeldi ehf. vard Laxar eignarhaldsfélag ehf. og reksturinn feerdist til nys félags, Laxa fiskeldis
ehf, kt. 450220-1400. Fyrir rekstrarr6dina 2020 eru pvi notadar télur nyja rekstrarfélagsins;
endurreiknadar EUR-samanburdartélur 2020 dr arsreikningi 2021 eru notadar til ad bera saman
2019-2022. [9]-[12]

UPPBYGGING 2011-2018

A drunum 2011-2016 var félagid fyrst og fremst 4 uppbyggingarstigi. Engar rekstrartekjur voru
faerdar 2011-2016 og tap vard hvert ar, samtals 83,1 m.kr. A méti kom veruleg eiginfjsrmégnun 2016:
eignir jukust dr 7,1 mkr. { 1.563,9 m.kr. og eigid fé Gr neikveedum 30,5 mkr i 1.479,8 m.kr.
Eiginfjarhlutfallio vard 94,6%. Petta markar breytingu fra litlu undirbdiningsfélagi yfir i
fjarmagnsfreka eldisuppbyggingu. [1]-[6]

Fyrstu sdlutekjur timabilsins komu fram arido 2017, 2,1 m.kr, og haekkudu i 495,6 m.kr. arid 2018.
Rekstrarafkoma var pé neikveed um 131,5 m.kr. arid 2017 og 133,8 m.kr. arid 2018; tap arsins var
152,8 m.kr. og 313,1 m.kr. Eignir tvofoldudust neerri pvi, tr 3,43 ma.kr. { 6,26 ma.kr, einkum vegna
rekstrarfjdrmuna og lifmassa. Skuldir jukust ar 0,90 ma.kr. { 2,90 ma.kr. og eiginfjarhlutfall laekkadi
ur 73,6% 1 53,7%. [7]-[8]

Laxar fiskeldi - efnahags- og rekstraryfirlit 2011-2022

Lykilatrioi Nidurstada

Timabil 2011-2022

Gjaldmidlar 2011-2018 ISK; 2019-2022 EUR

Félagaskipti

2020 Nytt rekstrarfélag tekur vid starfsemi; 2020 EUR samanburdur Ur arsreikningi 2021
Kaup /

samstaedufaersla Ice Fish Farm lauk kaupum 30. mai 2022

Gjaldm. Tekjur Rekstrarafkoma Afkoma ars Eignir Eiginfjarhlutfall
2011 ISK - (901,467) (1,252,843) 8,960,367 (690,025) -7.7%
2012 ISK - (1,617,994) (2,003,810) 7,083,005 4,220,265 59.6%
2013 ISK - (12,182,712) (12,205,783) 6,228,462 6,228,462 100.0%
2014 ISK - (25,874,498) (26,068,507) 14,785,653 3,345,724 22.6%
2015 ISK - (39,640,152) (40,899,733) 7,103,873 (30,489,217) -429.2%
2016 ISK - (33,049,165) (650,884) 1,563,854,628 1,479,758,416 94.6%
2017 ISK 2,094,510 (131,524,511) (152,837,265) 3,426,591,867 2,522,238,006 73.6%
2018 ISK 495,584,823 (133,765,525) (313,117,046) 6,263,550,576 3,365,877,715 53.7%
2019 EUR 22,548,954 4,991,772 3,219,398 69,978,380 38,751,052 55.4%
2020 EUR 7,874,544 (3,532,570) (1,365,756) 87,180,900 35,649,639 40.9%
2021 EUR 54,989,698 (13,228,180) (12,248,671) 83,768,087 31,655,849 37.8%
2022 EUR 27,263,884 (34,212,030) (29,483,194) 79,853,591 2,172,655 2.7%

Athugid: Vegna gjaldmidlaskipta er ekki rétt ad reikna érofna prdésentubreytingu milli 2018 og 2019. Télur 2011-2018 eru { heilum ISK; tolur
2019-2022 { heilum EUR.

REKSTUR 2019-2022 0G SAMEINING

Arid 2019 urdu tekjur 22,55 m.EUR og hagnadur 3,22 m.EUR. Eignir voru 69,98 m.EUR, eigid fé 38,75
m.EUR og eiginfjarhlutfall 55,4%. A fyrsta reikningsari nyja rekstrarfélagsins, 2020, namu
endurreiknadar tekjur 7,87 m.EUR og tap 1,37 m.EUR; samanburd vid 2019 ber ad tilka med varud
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vegna félagaskiptanna. Arid 2021 jukust tekjur { 54,99 m.EUR, en rekstrartap vard 13,23 m.EUR og

tap arsins 12,25 m.EUR. [9], [11]-[12]

Arid 2022 leekkudu tekjur { 27,26 m.EUR og tap arsins jokst { 29,48 m.EUR. Eigid fé féll tir 31,66 m.EUR
i 2,17 m.EUR og eiginfjarhlutfall ur 37,8% i 2,7%, medan skuldir jukust i 77,68 m.EUR. Petta synir
mjog veika eiginfjarstdou sjalfs rekstrarfélagsins { arslok. Ice Fish Farm lauk kaupum 4 6llum hlutum
{ Loxum 30. mai 2022 og félagio var tekid inn { samstaedureikning fra peim degi. [13]-[14]

HEIMILDIR

[1] Laxar Fiskeldi ehf., arsreikningur 2011

[2] Laxar Fiskeldi ehf., arsreikningur 2012

[3] Laxar Fiskeldi ehf., arsreikningur 2013, rekstrar- og efnahagsreikningur.
[4] Laxar Fiskeldi ehf., arsreikningur 2014, rekstrar- og efnahagsreikningur.
[5] Laxar Fiskeldi ehf., arsreikningur 2015, rekstrar- og efnahagsreikningur.
[6] Laxar Fiskeldi ehf., arsreikningur 2016.

[7] Laxar Fiskeldi ehf., arsreikningur 2017

[8] Laxar Fiskeldi ehf., arsreikningur 2018

[9] Laxar eignarhaldsfélag ehf., arsreikningur 2019, rekstrar- og efnahagsreikningur.
[10] Laxar eignarhaldsfélag ehf., arsreikningur 2020.

[11] Laxar Fiskeldi ehf., kt. 450220-1400, arsreikningur 2020
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Sjokviaeldi Kaldvikur i Reydarfirdi.
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Vidauki 11. Hluthafar og breytingar a eignarhaldi Laxa fiskeldis 2011-
2022

Eignarhald Laxa fiskeldis pr6adist { premur skyrum aféngum. Fyrst var félagio { dreifori eigu islensks
stofnenda- og fjarfestahéps. Arid 2012 attu Einar Orn Gunnarsson 42,9% og Gunnar Steinn
Gunnarsson og Gudmundur Gunnarsson 21,4% hvor. Arin 2013-2015 jafnadist eignarhlutur fjégurra
lykilhluthafa - Gudmundar, Gunnars Steins, Helga Gudmundar Sigurdssonar og Einars Arnar - og var
hver peirra med um 17-20% i lok timabilsins. Fjolgun hlutafjar pyddi ad hlutfoll breyttust, en
arsreikningarnir greina almennt ekki hver keypti af hverjum eda vido hvada verdi. [1-5]

Tafla 1. Arleg stada hluthafa. Hutféll eru arslokastada samkvaemt arsreikningum. ,Adrir* er samlagdur afgangur pegar
hann er birtur.

Ar Fjoldi Steaerstu hluthafar / stada Hlutafé Athugasemd um breytingu og bakland
2011 6 Ekki sundurlidad i arsreikningi — Félagid hét adur Siberia ehf.; heimildin
birtir ekki hluthafalista. [1]

2012 7 Einar Orn 42,9%; Gunnar Steinn 21,4%; 512.821 Einn hluthafi baettist vid; vidskiptin ekki
Gudémundur 21,4% sundurlidud. [2]

2013 Ekki tilgreint  Gudmundur 19,9%; Gunnar Steinn 19,9%; 520.606 Hlutafé jokst; hlutfoll stofnendahépsins
Einar Orn 19,4%; Helgi 19,0%; Oddny 9,4%; urdu jafnari. [3]
adrir 12,4%

2014 Ekki tilgreint  Gudmundur 19,0%; Gunnar Steinn 19,0%; 21.653.478  Mikil nafnverdsaukning og nytt fé; einstok
Einar Orn 18,4%; Helgi 18,3%; Oddny 8,9%; vidskipti otilgreind. [4]
adrir 16,4%

2015  Ekkitilgreint  Gudmundur 17,7%; Gunnar Steinn 17,6%; 21.684.708 Leiti, ABK Holding og fleiri félog birtast i
Helgi 17,3%; Einar Orn 17,3%; Oddny 8,3%; sundurlidun. [5]
Leiti 7,5%; adrir minni

2016 56 Masgval Eiendom 53,5%; Guémundur 5,3%; 71.513.071 Masgval tekur yfir rddandi hlut;
Gunnar Steinn 5,2%; Einar Orn 5,1%; Helgi hluthéfum fjélgar ar 22 i 56. [6]
5,0%; adrir 25,9%

2017 59 Masgval 53,7%; Skinney-binganes 5,1%; 97.614.982  Skinney-Pinganes nytt medal steerstu;
Gudmundur 4,2%; Gunnar Steinn 4,1%; Einar Masgval eykur litillega. [7]
Orn 4,0%; Helgi 3,9%; adrir 25,0%

2018 57 Maseaval 58,3%; Skinney-binganes 7,7%; 129.528.30 Masaval og Skinney auka hlut; hluth6fum
Gunnar Steinn 3,1%; Gudmundur 3,0%; Helgi 6 faekkar ur 591 57. [8]
2,8%; Einar Orn 2,8%; adrir 22,3%

2019 58 Masgval 59,4%; Skinney-binganes 10,3%; Sja heimild  Gamla félagié verdur Laxar
Gunnar Steinn 2,8%; Gudmundur 2,7%; Helgi eignarhaldsfélag; hlutfoll birt sem
2,0%; Fjoyro 1,9%; Artie 1,8%; adrir 19,1% samanburdur i 2020 arsreikningi. [9]

2020 61 Masgval 59,0%; Skinney-binganes 10,4%; Sja heimild  Eignarhaldsfélagié & 100% i nyju
Gunnar Steinn 2,8%; Gudmundur 2,7%; Helgi rekstrarfélagi; rekstur fluttur 1.9.2020. [9—
2,0%; Fjoyro 1,9%; Artie 1,8%; adrir 19,4% 10]

2021 1 irekstrar-  Laxar eignarhaldsfélag ehf. 100% 45.256.451  Taflan synir rekstrarfélagid kt. 450220-

félagi 1400; endanlegir eigendur eru i
eignarhaldsfélaginu. [10]
2022 1 Ice Fish Farm AS 100% 45.256.451 Ice Fish Farm keypti alla hluti i mai;

seljendur fengu nyja hluti i
kaupandanum. [11-12]

Straumhvorf urdu 2016 pegar norska félagio Masgval Eiendom AS vard radandi eigandi med 53,5%.
Sambhlida fjolgadi hluthéfum ar 22 1 56 og eignarhlutir eldri lykilhluthafa leekkudu nidur i um 5%
hver. betta bendir fyrst og fremst til storrar hlutafjaraukningar og pynningar eldri hluta; heimildirnar
sem hér eru notadar neaegja ekki til ad stadfesta hvort Masgval keypti jafnframt eldri hluti. Masgval
jok hlut sinn { 53,7% ario 2017 og 58,3% ario 2018. Skinney-Pinganes hf. kom pa fram sem
neeststeersti eigandinn, fyrst med 5,1% arid 2017 og 7,7% arid 2018. [6-8]

Arid 2019 var gamla rekstrarfélagid, kt. 621205-1370, endurnefnt Laxar eignarhaldsfélag ehf.
Rekstur, eignir og skuldir voru sidan flutt 1. september 2020 { nytt, 100% dotturfélag, Laxar fiskeldi
ehf,, kt. 450220-1400. bvi parf fra 2020 ad greina 4 milli hluthafa eignarhaldsfélagsins og eins
hluthafa rekstrarfélagsins. I eignarhaldsfélaginu var Masgval med 59,4% arid 2019 og 59,0% arid
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2020; Skinney-Pinganes var med 10,3% og 10,4%. Nyja rekstrarfélagid var hins vegar alfario i eigu
Laxa eignarhaldsfélags til yfirtokunnar 2022. [9-10]

Ice Fish Farm AS keypti alla hluti i Laxar fiskeldi { mai 2022. Kaupverdid var greitt med 37.525.424
nyjum hlutum { Ice Fish Farm til seljenda Laxa-samsteedunnar. Kauphallartilkynningin nafngreinir
Masgval Eiendom, SKkinney-bPinganes og Eggjahvitu sem meirihlutaeigendur beggja félaga og segir ad
eftir vidskiptin hafi pau att 51.360.829, 8.852.247 og 7.122.384 hluti { Ice Fish Farm. [11-12]
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[1] Laxar Fiskeldi ehf., arsreikningur 2011.
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Vidauki 12. Yfirlit yfir eldi og starfstoovar Laxa fiskeldis 2011 - 2022

Laxar fiskeldi hé6fu undirbuining laxeldis a4 Austfjoréum a fyrstu arum félagsins, en eiginlegt
framleidslueldi héfst 4 landi arid 2016 og i sjékvium { Reydarfirdi sumario 2017. Fram ad sameiningu
vi0 Ice Fish Farm/Fiskeldi Austfjarda arido 2022 var sjékviaeldi Laxa eingéngu stadfest { Reydarfirdi.
Eldi félagsins { Faskrudsfirdi og Berufirdi vard ekki ad veruleika pott félagio hefoi par aform og
umsoknir.

1. STARFSTODVAR FELAGSINS

Starfstoo Starfsemi Timabil Helstu upplysingar

Bakki i Olfusi Seidaeldi Fra feb. Keypt asamt Fiskaldni. St6din var endurbaett og framleidslugeta aukin.
2016

Fiskalon i Olfusi Seidaeldi Fra feb. Eldisrymi Bakka og Fiskaldns var aukid samtals um 1.400 m3. Byggt var
2016 um 630 m? eldishus yfir sjo ker.

Laxabraut i Storseidi Fra 2017 Fyrstu seidin sett i stédina i mars 2017. Eldisrymi var 10.500 m? &rid 2017,

borlakshofn 19.500 m* arid 2018 og 27.000 m? arid 2020.

Gripaldi, Sjokviaeldi 2017- Fyrsta sjéeldisstdd félagsins. Um 550 pus. seidi sett Ut i juni 2017.

Reydarfirdi 2022 Nyrnaveiki greindist sama ar og kynslédinni var slatrad snemma 2018. Um

2,1 millj. seidi sett ut 2020.

Sigmundarhus, Sjokviaeldi 2018 Onnur sjéeldisstdain. ToIf kviar teknar i notkun 2018 og rimlega 1,6 millj.

Reydarfirdi 2022 seidi sett ut.

Bjarg, Reydarfirdi | Sjokviaeldi 2019— bridja sjéeldisstddin. Fjortan kviar teknar i notkun og rimlega 2,1 millj.
2022 seidi sett ut arié 2019.

Vattarnes, Sjokviaeldi 2021- Hluti af nyrri 10.000 tonna heimild. Seidi sett ut vid Vattarnes og

Reydarfirdi 2022 Sigmundarhus 2021. ISA-smit leiddi sidar til flytislatrunar.

Bulandstindur, Slatrun og Fra 2018 Laxar fiskeldi attu pridjungshlut og létu slatra og pakka afurdum par.

Djupavogi pokkun

Laxar hofou jafnframt heimildir eda undirbining vegna stadsetninganna Rifskers, Kolmula og
Hafraness innan aukinnar 10.000 tonna heimildar { Rey0darfirdi. Ekki hefur fundist stadfesting i
fyrirliggjandi gdgnum & ad Laxar hafi sett fisk Ut & pessar stadsetningar adur en félagio sameinadist
Ice Fish Farm. baer eru pvi ekki taldar hér sem stadfestar virkar starfstoovar Laxa.[9]

2. UTSETT SEIDI OG SLATRUN EFTIR ARUM

Taflan synir adeins tolur sem unnt er ad stadfesta fyrir Laxar fiskeldi sérstaklega. ,,Ekki birt“ merkir
ad arsreikningur eda Onnur sannreynd heimild greinir ekki ndkveeman fjolda eda slaturmagn
félagsins fyrir arid. Tonnatoélur 2019-2020 eru midadar vid sleegdan fisk (HOG).

i . Slatrun /
Ar Utsett seidi i sjo Stadsetning framleidsla, tonn Athugasemd
HOG
2011 | O - 0 Undirbuaningur; engar rekstrartekjur af fiskeldi.
2012 | O - 0 Umsoknir og undirbuningur.
2013 | O - 0 Aform i premur fjrdum; eldi ekki hafid.
2014 | O - 0 Engin stadfest framleidsla.
2015 | O - 0 Engin stadfest framleidsla.
2016 | O - 0 Bakki og Fiskalon keypt; uppbygging hofst.
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i i Slatrun /
Ar Utsett seidi i sjo Stadsetning framleidsla, tonn Athugasemd
HOG
2017 | um 550.000 Gripaldi 0 Fyrsta utsetning i lok juni; um 440 pus. fiskar i firdinum i
arslok.[3]

2018 | rumlega Sigmundarhus Ekki birt Slatrun hofst; slatrun vegna nyrnaveiki.[4][9]
1.600.000

2019 | rumlega Bjarg 4.007 Fyrsta heila &rid med verulegri
2.100.000 markadsframleidslu.[5][10]

2020 | rumlega Gripaldi 4.846 Medalpyngd utsettra seida um 400 g.[6][10]
2.100.000

2021 | rumlega Vattarnes og Ekki birt sérstaklega | Flytislatrun vegna storms, vetrarsara, marglyttna og
3.500.000 Sigmundarhus ISA.[7]

2022 | Ekki birt - Ekki birt sérstaklega | Flytislatrun vegna ISA; samsteedutala ekki nothaef fyrir
sérstaklega Laxar eina.[8][11]

Mikilveegur fyrirvari: Ekki er unnt ad stadfesta nakvaemt slaturmagn Laxa fyrir 2018, 2021 eda 2022
ur arsreikningum félagsins eda 60rum peim gégnum sem hér liggja fyrir. Télurnar 2017-2021 syna
seidi sem sett voru { sjo.

3. PROUN ELDISINS

Undirbiningur 2011-2015

A fyrstu rekstrararunum var starfsemi Laxa fyrst og fremst félgin { fjarmognun, leyfisumséknum og
undirbuningi. { kynningu félagsins fra september 2013 komu fram 4form um allt ad 10.000 tonna eldi
i Rey0arfirdi, 4.000 tonn i Faskrudsfirdi og 5.000 tonn i Berufirdi.[1] Pessar tolur voru aform og
umsoknir en ekki raunveruleg framleidsla.

Sidari gogn stadfesta ad sjokviaeldi Laxa fiskeldis hofst ekki i Faskrudsfirdi eda Berufirdi.
Raunveruleg uppbygging félagsins beindist ad Reydarfiroi, en Fiskeldi Austfjarda var med sjalfsteeda
starfsemi { hinum fjéréunum.

Uppbygging seidaframleidslu 2016-2017

Laxar fiskeldi keyptu Bakka og Fiskal6n i Olfusi i febriar 2016. Stédvarnar voru endurbaettar, ny ker
byggd og nytt eldishus reist 4 Fiskaloni. Samhlida var storseidaeldisstod byggd vido Laxabraut {
Porlakshofn.[2]

Fyrstu seidin voru sett { st6dina vido Laxabraut i mars 2017 og um 550 ptsund seidi voru sidan flutt i
sjékviar vid Gripalda { Reydarfirdi { lok juni. bar med hofst eiginlegur framleidslurekstur félagsins {
sj6.[3]

Nyrnaveiki i fyrstu kynslédinni

f aguist 2017 greindist nyrnaveiki 1 fyrstu kynslédinni vid Gripalda. Uppruni smitsins fannst ekki.
Seidin h6fou komid ur stodvum Laxa fiskeldi i Olfusi og Porlakshéfn, en smit greindist ekki { peim
stodvum bpratt fyrir umfangsmikla leit. Til ad verja naestu kynsl6d var smitada kynslédin tekin til
slatrunar snemma ars 2018. Samkvaemt Matvaelastofnun greindist nyrnaveiki ekki aftur hja félaginu
eftir ba adgerd.[9]
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Petta hafdi veruleg ahrif 4 fyrsta framleidsluferilinn. Pott arsreikningurinn segi ad slatrun hafi hafist
2018 gefur hann ekki upp tonnatolu.[4]

Hradur voxtur 2018-2020

Arid 2018 var énnur sjéeldisstodin, Sigmundarhus, tekin { notkun. Par voru settar upp tolf kviar, nyr
fodurprammi og pjénustubatur. Riimlega 1,6 milljén seidi voru sett ut. { arslok voru um 1,9 milljénir
fiska { sj6 og 4,8 milljonir seida { seidaeldisstodvum.[4]

Arid 2019 hofst eldi 4 Bjargi. bar voru fjértan kviar teknar i notkun og rimlega 2,1 milljén seida sett
ut. Framleidslan nadi 4.007 tonnum HOG.[5][10] IPN-veira greindist i laxi i Reydarfirdi pad ar.
Radgreining syndi ad um var ad raeda arfgerd sem ekki olli sjakddmi; hvorki klinisk einkenni né affoll
voru rakin til smitsins.[9]

Arid 2020 voru rumlega 2,1 milljén seidi sett ut vid Gripalda og framleidslan nam 4.846 tonnum
HOG.[6][10] Sama ar fékk félagid viobdtarheimild fyrir 10.000 tonnum { Reydarfirdi, til viobotar vid
eldra 6.000 tonna leyfi. Heildarheimildir félagsins i firdinum urdu pannig 16.000 tonn.[6][9]

Stormur, aff6ll og ISA 2021-2022

Januar 2021 markadi alvarleg pattaskil. Oflugur vetrarstormur gekk yfir sjoeldisstodvar Laxa fiskeldi
i Reydarfirdi. Fodurprammi sokk, biinadur skemmdist og mikid magn lifmassa tapadist. [ kjolfarid
urou afram mikil affoll vegna vetrarsara og annarra orsaka fram a vor. Um haustid seerdi mikill fjoldi
marglyttna fisk { kviunum.[7]

f ok ars 2021 greindist ISA, eda smitandi bl6dpurrd, i kvi. Flytislatrun hoéfst { desember og snemma
ars 2022 hafdi veiran greinst 4 6llum sjoeldisstodvum félagsins. Afleidingin var ad heil kynsl6o var
tekin fyrr dr sjo en fyrirhugad hafdi verio. Fiskurinn nddi pvi ekki fullri slatursteerd,
framleidslukostnadur 4 hvert kilé jokst og slaturmagn dranna 2022 og 2023 vard minna en dztlanir
hofdu gert rao fyrir.[7]

ISA-smit var ekki tryggt samkvaemt tryggingaskilmalum félagsins. Ahrif stormsins voru adeins baett
ad hluta ur tryggingum. Samverkandi ahrif storms, vetrarsara, marglyttna, mikilla affalla og ISA
veiktu pvi liffreedilega og fjarhagslega st6ou Laxa fiskeldi verulega fyrir sameininguna.[6][7]

ICE Fish Farm eignadist allt hlutafé { Loxum fiskeldi { mai 2022. Eftir pad vard starfsemin hluti af
sameinadri framleioslu Fiskeldis Austfjarda/Ice Fish Farm, sidar Kaldvikur.[8][11]

4. NIDURSTADPA

Laxar byggdu 4 skommum tima upp sampeetta framleidslukedju med premur seidaeldisstodvum a
Sudurlandi, fjérum stadfestum sjdéeldisstadsetningum i Reydarfirdi og eignarhlut i slatur- og
vinnslufyrirteekinu Bulandstindi. Framleidslan jékst dr fyrstu dtsetningu, um 550 pusund seidum
ario 2017, i arlegar utsetningar yfir tveer milljonir 2018-2020 og rimlega 3,5 milljonir arid 2021.

Reksturinn naddi 4.007 tonna framleidslu arid 2019 og 4.846 tonnum arid 2020. Framleidsluferillinn
var0 pé dstodugur vegna nyrnaveiki fyrstu kynslédarinnar, IPN-greiningar, mikils storms, vetrarsara,
marglyttna og loks ISA-smits 4 6llum sjéeldisstodvum félagsins. Pessi af6ll leiddu til verulegra affalla
og flytislatrunar og voru mikilveegur hluti af stodu félagsins pegar pad sameinadist Ice Fish Farm ario
2022.

Heimildir
1. Laxar Fiskeldi - presentation 09.09.2013.
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Sjokviaeldi Kaldvikur i Berufirdi.

2. Arsreikningur Laxa fiskeldis ehf. 2016, skyrsla stjérnar.

3. Arsreikningur Laxa fiskeldis ehf. 2017, skyrsla stjérnar.

4. Arsreikningur Laxa fiskeldis ehf. 2018, skyrsla stjérnar.

5. Arsreikningur Laxa eignarhaldsfélags ehf. 2019, skyrsla stjérnar.

6. Arsreikningur Laxa fiskeldis ehf. 2020, skyrsla stjérnar, og skyring um atburdi eftir reikningsskiladag.
7. Arsreikningur Laxa fiskeldis ehf. 2021, skyrsla stjérnar.

8. Arsreikningur Laxa fiskeldis ehf. 2022, skyrsla stjérnar.

9. Matvelastofnun: Grelnargeré vegna 10. 000 tonna rekstrarleyﬁs i Reyéarﬁrél

10. Oslo B¢rs/ NewsWeb Potential acquisition by Ice Fish Farm of Laxar, 13. desember 2021.
https://newsweb.oslobors.no/message /549250

11. Ice Fish Farm AS, Annual Report 2022. https://assets.website-
files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029¢ede Ice%20Fish%20Farm%20Annual%20Report%202
022.pdf
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Vidauki 13. Stada leyfa Fiskeldis Austfjarda 2017

Meginnidurstada

[ arslok 2016 hafdi Fiskeldi Austfjarda fullgild starfs- og rekstrarleyfi fyrir samtals 11.000 tonna
arsframleidslu { Berufirdi og Faskrudsfirdi. Par af voru 6.000 tonn lax og 5.000 tonn
regnbogasilungur. Félagio hafoi einnig tvo 200 tonna starfsleyfi i Seyodisfirdi. [1]-[3]

A arinu 2017 fékk félagid ekki nytt varanlegt framleidsluleyfi til aukinnar framleidslu. Helsta
leyfisdkvOordunin var timabundin undanpaga fra starfsleyfi { Faskradsfirdi. Jafnframt vann félagio
afram umfangsmikil mal vegna Beru- og Faskrudsfjaréar, Stodvarfjardar, SeyOisfjardar og
Mjéafjardar/Norofjardarfla. [4]-[9]

1. LEYFIiGILDII ARSLOK 2016

Svadi Tegund leyfis Heimilud framleidsla Stada i arslok 2016
Berufisraur Starfs- og rekstrarleyfi | 6.000 t lax og 2.000 t | ¢\ o\ ctrarheimild: samtals 8.000 t
1S-36088 regnbogasilungur & ari

Faskradsfiorour Starfs- og rekstrarleyfi | 3.000 t | Full rekstrarheimild; starfsleyfid atti
) 1S-36111 regnbogasilungur a ari ad renna ut 1. juli 2017

Haubakkar, Starfsleyfi, feert til o Starfsleyfi i gildi; rekstrarleyfi ekki

Seydisfirdi félagsins 31. mars 2015 Allt a6 200 tlax & ari stadfest i fyrirliggjandi gégnum

Sorlastadavik, Starfsleyfi, feert til . . i

Seydisfirdi félagsins 31. mars 2015 Allt ad 200 t lax & ari Sama stada og vid Haubakka

Heimildir: [1]-[3].

Heimildir Matveaelastofnunar stadfesta ad eldri rekstrarheimildir félagsins hafi verido 8.000 tonn {
Berufirdi og 3.000 tonn i Faskrudsfirdi. bessi leyfi féllu sidar ur gildi pegar ny leyfi voru gefin ut ario
2019. [1]

Starfsleyfin vid Haubakka og { Sorlastadavik { Seydisfirdi voru upphaflega gefin it 7. n6vember 2012
og feerd til Fiskeldis Austfjarda 31. mars 2015. Hvort leyfi heimiladi allt ad 200 tonna arsframleidslu.

[2], [3]

2. LEYFISAKVORDUN ARIP 2017 - TIMABUNDIN UNDANPAGA [ FASKRUDSFIRDI

Starfsleyfid fyrir 3.000 tonna regnbogasilungseldi { FAskrudsfirdi atti ad renna ut 1. juli 2017. Fiskeldi
Austfjarda soétti 14. jini 2017 um timabundna undanpagu 4 medan unnio veeri ad nyju starfsleyfi og
umhverfismati vegna fyrirhugadrar aukningar dr 3.000 { 11.000 tonn. Umbhverfis- og
audlindaraduneytid veitti undanpaguna 26. juni 2017. [4]

Undanpdagan var bundin eftirfarandi meginskilyroum:

o Félagio skyldi afram uppfylla skilyroi eldra starfsleyfis.

e Endanlegri voktunarazetlun skyldi skilad 40ur en seidi yrou sett tt.

e Undanpdagan gilti par til nytt starfsleyfi teeki gildi, p6 lengst til 1. juli 2018.

e Undanpagan heimiladi hvorki aukid framleidslumagn né breytingu a tegund; heimildin st60
afram { 3.000 tonnum af regnbogasilungi.

Nidurstadan var pvi framlenging 4 gildandi stddu til bradabirgda en ekki nytt 11.000 tonna leyfi. [4]

3. BERU- 0G FASKRUPSFJORPUR - STARSTA LEYFISMALIP 2017
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Leyfis- og matsferlid vegna aukinnar framleidslu i Beru- og Faskradsfirdi var umfangsmesta mal
félagsins arid 2017. Helstu skref voru:

e januar 2017: sott var um starfsleyfi til Umhverfisstofnunar fyrir allt a0 24.000 tonna samanlagda
framleidslu.

19. september 2017: frummatsskyrsla vegna allt ad 21.000 tonna laxeldis var 16gd fram.
oktéber-17. névember 2017: frummatsskyrslan var til opinberrar kynningar.

19. oktober 2017: haldinn var kynningarfundur & Djipavogi.

13. desember 2017: sott var til Matveaelastofnunar um rekstrarleyfi fyrir 9.800 tonnum i Berufirdi
0g 11.000 tonnum { Faskrudsfiroi, samtals 20.800 tonnum. [1], [5]

[ arslok 2017 var malid pvi komid langt i umhverfismati og leyfisumséknum, en aukin
framleidsluheimild hafdi ekki verid veitt. Alit Skipulagsstofnunar kom 1 jini 2018 og ny leyfi voru
gefin Ut { mars 2019 fyrir samtals 20.800 tonn, en ekki 24.000 tonn. [1], [5]

4. STODPVARFJORPUR

Upphafleg matsdzetlun midadi vid allt ad 10.000 tonna framleidslu. Burdarpolsmat
Hafrannséknastofnunar fra 19. mai 2017 taldi ad hamarkslifmassi { firdinum gaeeti verid 7.000 tonn.
Fiskeldi Austfjaroa sotti 22. mai 2017 um rekstrarleyfi fyrir 7.000 tonna laxeldi. [6], [7]

[ arslok 2017 hafdi leyfid ekki verid gefid it og umhverfismati var ekki lokid. Rekstrarleyfi FE-1133
var sidar gefio ut { mars 2022 og heimiladi 7.000 tonna hdmarkslifmassa af 6frjoum laxi. [6]

5. SEYPISFJORDUR

Félagio lagdi 7. september 2016 fram tillogu ad matsazetlun vegna allt ad 10.000 tonna laxeldis vid
Haubakka og i Sorlastadavik. Skipulagsstofnun sampykkti matsaeetlunina 17. febriar 2017 med
itarlegum kréfum um rannséknir og umfjollun. [8]

[4arslok 2017 var verkefnid enn { undirbiningi umhverfismats og 10.000 tonna rekstrar- og starfsleyfi
hofou ekki veriod gefin ut. [2], [3], [8]

6. MJOIFJORPUR 0G NORPFJARPARFLOI

I ferli var tillaga ad matsazetlun vegna samtals 10.000 tonna laxeldis 4 premur svaedum { Mj6afirdi,
Hellisfirdi og Viofiroi. Verkefnid var 4 matsazetlunarstigi arid 2017. EKkki liggur fyrir stadfesting 4 pvi
ad frummatsskyrsla eda rekstrar- og starfsleyfi vegna verkefnisins hafi verio gefin at 4 arinu. [9]

Verkefnid var eitt priggja 10.000 tonna préunarverkefna félagsins 4 Austfjoroum asamt Seydisfirdi
og upphaflegri azetlun fyrir Stoovarfjoro. [8], [9]

7. SAMANTEKIN STAPA 31. DESEMBER 2017

Mal/svaedi Magn Stada 31. desember 2017
B_erufjoréur o9 F_as!<rL_163fJor6ur B 11.000 t Obreytt stadfest rekstrarheimild
gildar rekstrarheimildir
Faskrudsfjorour — timabundin 3.000 t Gilti par til nytt starfsleyfi taeki gildi, p6 lengst
undanpaga regnbogasilungur til 1. juli 2018
o x g " Umhverfismat langt komid og
Beru'- o9 Féaskradsfiordur — nyjar 20.800 t rekstrarleyfisumsoknir lagdar fram,; leyfi ekki
umsoknir gefin ut
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Mal/svaeoi Magn Stada 31. desember 2017

Stodvarféréur 7000 t Rekstrar'leyfls.utnsqkn 1698 fram 22. mai 2017;
umhverfismati 6lokid

Seydisfiéréur 10.000 t Matsaaetlun'samb'ykklt med skilyrdum;
frummatsskyrslu 6lokid

Mijoifjioréur/Nordéfjardarfloi 10.000 t Matsaezetlunarstig; leyfi ekki gefin ut

. .. . Eldri starfsleyfi; ekki talin med stadfestum
Haubakkar og Sorlastadavik 200 + 200 t 11.000 t rekstrarheimildum

Heimildir: [1]-[9].

NIDURSTAPA

farslok 2017 voru pvi 11.000 tonn einu stadfestu fullgildu rekstrarheimildir Fiskeldis Austfjarda sem
hér eru taldar. Steerri aform voru komin mislangt i mati 4 umhverfisahrifum og leyfisveitingarferli,
en ho6fdu ekki oroid ad varanlegum framleidsluheimildum 4 arinu 2017.

NUMERUD HEIMILDASKRA

1.

2.

Matveelastofnun. ,Greinargerd vegna utgafu rekstrarleyfa FE-1138 og FE-1139.“ 21. mars 2019. Sétt af
vef: Vefsl6d.

Umbhverfisstofnun. ,Starfsleyfi fyrir fiskeldi vid Haubakka i Seydisfirdi“ og handhafabreyting 31. mars
2015. Sott af vef: Vefsldo.

Umbhverfisstofnun. ,Starfsleyfi fyrir fiskeldi { Sérlastadavik i Seydisfirdi“ og handhafabreyting 31. mars
2015. Sott af vef: Vefsl4o.

Umbhverfis- og audlindaraduneytid. , Timabundin undanpdaga fra starfsleyfi { Faskradsfirdi.“ 26. juni 2017.
Sétt af vef: Vefsl4o.

Urskurdarnefnd umhverfis- og audlindamala. Mal nr. 26/2019, Fiskeldi Austfjarda, Faskruosfirdi. Sott af
vef: Vefsl4d.

Matveelastofnun. ,Utgafa rekstrarleyfis til Fiskeldis Austfjarda vegna fiskeldis i Stodvarfirdi.“ 21. mars
2022. Sott af vef: Vefsl4o.

Hafrannséknastofnun. ,Burdarpolsmat Stoovarfjardar.“ 19. mai 2017. Sott af vef: Vefsl6o.
Skipulagsstofnun. ,Akvérdun um matsazetlun vegna 10.000 tonna laxeldis i Seydisfirdi.“ 17. febrtiar 2017.
Sétt af vef: Vefsl60o.

Umhverfisstofnun. ,Mat 4 umhverfisdhrifum 2016“ - yfirlit yfir tillogur ad matsazetlun. Sétt af vef:
Vefsl6a.
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https://ust.is/atvinnulif/umsagnir/mat-a-umhverfisahrifum/mat-a-umhverfisahrifum-2016/
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Vidauki 14. Forsendur pess ad feera Fiskeldi Austfjarda a erlendan
hlutabréfamarkad
Meginnidurstada

Fiskeldi Austfjarda hf. var ekki sjalft skrdd { kauphollinni { Oslé. Pess { stad var stofnad norskt
modurfélag, Ice Fish Farm AS, sem eignadist hlutina i Fiskeldi Austfjarda og var sidan tekid til

vioskipta & Merkur Market, ni Euronext Growth Oslo, 5. juni 2020. [1]

Pessi uppbygging gerdi kleift ao:
halda islenska rekstrarfélaginu, kennitélu pess, leyfum og samningum ad mestu 6breyttum;
setja norskt, markadshaeft verobréf ofan vio islenska reksturinn;

opna eignarhald fyrir norskum og alpj6dlegum fjarfestum; og

afla nys hlutafjar an pess ad framselja eldisleyfin.

Um var ad reda breytingu & eignarhaldi og fjarmognun en ekki flutning eldisstarfseminnar eda
leyfanna ur islenskri logsogu.

1. PAP SEM PURFTI AP HALDAST OBREYTT
Til pess a0 halda rekstrar- og leyfissamfellu vard kjarninn i islenska félaginu ad standa dbreyttur pott
eignarhaldid faerdist undir norskt méourfélag.

Atridi

Rekstrarleyfishafi
Kennitala og lagaleg
stada

Eldisleyfi og skilyrdi

peirra

islensk lI6gsaga

Efnahagsleg samfella

Ved Arion banka

Hvad purfti adé vardveita?

Fiskeldi Austfjarda hf. hélt afram sem
islenskt rekstrarfélag.

islenska félagi® hélt sjalfstaedri
I6gpersoénu.

Tegund, framleidslumagn, eldissvaedi og
edli starfseminnar purftu ad haldast
Obreytt.

Eldisreksturinn var afram hadur
islenskum fiskeldis-, umhverfis- og
dyravelferdarreglum.

Rekstur og eignir Fiskeldis Austfjarda
voru feerd inn i samsteeduna a
aframhaldandi bokfeerdu verdi.

Ved yfir 51% hlutafjar i Fiskeldi Austfjarda
var endurreist eftir endurskipulagninguna.

Astxzda

bPannig vard ekki naudsynlegt ad framselja
eldisleyfin til norska félagsins.

Leyfi, skuldbindingar, samningar og eftirlit
héldust hja sama félagi.

Veruleg breyting hefdi getad kallad a nytt
leyfisferli eda sampykki stjornvalda.

Skraning modurfélags erlendis breytti ekki
eftirliti med rekstrinum.

Endurskipulagningin var faerd sem
framhald Fiskeldis Austfjarda en ekki
hefébundin fyrirteekjasameining.

Fjarmdgnun og tryggingar bankans mattu
ekki veikjast.

Hlutfallslegt Fyrri hluthafar Fiskeldis Austfjarda fengu Endurskipulagningin sjalf atti ekki ad
eignarhald vio samsvarandi eignarhlut i norska breyta innbyrdéis eignarhlutféllum peirra.
hlutaskiptin moédurfélaginu.

Heimildir: [1], [2], [3] og [4].

Eldisleyfin voru grundvéllur verdmaetisins

Vio skraninguna hofdu Fiskeldi Austfjarda utgefin leyfi fyrir 20.800 tonna framleidslu i Berufirdi og
Faskradsfirdi. ba lagu fyrir umsdéknir um samtals 17.000 tonna framleidslu { Stédvarfirdi og
Seydisfirdi. { skraningarlysingunni kom fram ad umséknirnar féllu undir eldra lagaumhverfi fiskeldis
og veeru pvi ekki hadar uppbodi. [1]
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Til a0 félagid veeri fjarfestanlegt purfti pvi ad liggja fyrir ad:

e utgefin eldisleyfi veeru gild;

e mogulegt veeri ad endurnyja pau;

o fyrirliggjandi umsoéknir héldu réttarstodu sinni; og

e breyting 4 eignarhaldi stofnadi pessum réttindum ekki i haettu.

Skraningarlysingin gerdi rad fyrir ad leyfin geetu verid endurnyjud eftir eigendaskiptin, svo
framarlega sem ekki yrdi veruleg breyting 4 edli eda umfangi starfseminnar og almenn skilyrdi
rekstrarleyfa vaeru uppfyllt. [1]

Mikilveegur greinarmunur var 4 breytingu & eignarhaldi { leyfishafanum annars vegar og framsali
rekstrarleyfisins sjalfs hins vegar. Samkvemt 17. gr.laga nr. 71/2008 var 6heimilt ad framselja, leigja
eda vedsetja rekstrarleyfi an skriflegs sampykkis Matvaelastofnunar. Med pvi ad lata Fiskeldi
Austfjarda afram vera leyfishafa purfti ekki ad flytja leyfin yfir til norska félagsins. [2]

2. PADP SEM PURFTI AP BREYTA

2.1 Stofna purfti norskt médurfélag

Ice Fish Farm AS var stofnad 16. mars 2020 sem norskt einkahlutafélag. Hofudstédvar og
meginrekstur samstadunnar voru pé afram 4 Islandi. Hinn 29. mai 2020 keypti félagid allt hlutafé
Fiskeldis Austfjarda gegn utgafu 45 milljéna nyrra hluta. Fyrri hluthafar Fiskeldis Austfjarda urdu
pannig hluthafar i norska médurfélaginu. [3]

2.2 Uppfylla purfti lagmarksfjolda hluthafa

fslenskt hlutafélag parf ad hafa ad minnsta kosti tvo hluthafa samkvaemt 20. gr. laga nr. 2/1995. bvi
var einn hlutur { Fiskeldi Austfjarda hafour i eigu Landeldisstodvarinnar Sleipnis ehf., dotturfélags {
fullri eigu samsteedunnar. [1][4]

2.3 Breyta purfti hlutafénu i markadshaeft norskt hlutafé

[ einkaframbodinu voru gefnir it 9.000.000 nyir hlutir 4 genginu 33,50 norskar krénur 4 hlut. Pad
skiladi 301,5 milljénum norskra kréna i nytt eigid fé. Eftir itbodid voru alls 54.000.000 hlutir {
félaginu og skrad hlutafé 5,4 milljonir norskra kréna. Samhlida fér fram sala eldri hluta fyrir um 89
milljénir norskra kréna. [5]

2.4 Sampykktir médurfélagsins purftu ad henta markadsvidskiptum

Til a0 hlutirnir veeru vidskipta- og skraningarheefir purftu sampykktir Ice Fish Farm AS medal annars
ad kveda 4 um:

e einn flokk hluta;

e jofn atkvaedisréttindi og eitt atkvaedi 4 hlut;

o frjalst framsal hluta an sampykkis stjérnar;

e engan forkaupsrétt annarra hluthafa;

e skraningu hlutanna i norsku verdbréfamiost6dinni VPS; og

e stjorn skipada fjéorum til atta ménnum.

Pessi akvadi feerou eignarhaldio fra lokudu einkafélagsfyrirkomulagi yfir { fyrirkomulag sem studdi
opin vidskipti og dreift eignarhald. [1]
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2.5 Breikka purfti eigendahdpinn

Einkaframbodid var naudsynlegt baedi til ad afla fjarmagns og til ad skapa naegilega dreifingu og
seljanleika hlutanna. DNB Asset Management skradi sig fyrir 80 milljonum norskra kréna, Swedbank
Robur fyrir 40 milljénum og Midt-Norsk Havbruk skuldbatt sig til kaupa fyrir allt ad 70 milljénir
norskra kréna. [5] Eftir vioskiptin var Midt-Norsk Havbruk stzersti hluthafinn med 55,6% hlut.

2.6 Endurskipuleggja purfti ved og fa sampykki lanveitanda

Ved Arion banka yfir 51% hlutafjar { Fiskeldi Austfjarda purfti ad leysa timabundid af hélmi og
endurreisa yfir hlutunum eftir endurskipulagninguna. Samningar takmoérkudu jafnframt soélu,
radstofun, nyjar vedsetningar og breytingar 4 sampykktum sem gaetu ryrt tryggingarstoou bankans
an sampykkis hans. [1]

2.7 Fjarhagsuppgjor og upplysingagjof purftu ad breytast

Fyrir skraninguna gerdi Fiskeldi Austfjarda upp samkvaemt islenskum reikningsskilareglum og i
Bandarikjad6lum. Eftir endurskipulagninguna vard samstedureikningsskilum hagad i norskum
krénum og samkvaemt IFRS, 4samt reglubundinni markadsupplysingagjof. Arsreikningur 2020 var
fyrsti drsreikningur samstaedunnar samkveemt IFRS. [3]

3. Alyktun

Ekki verdur séd ad islenskum logum hafi verid breytt sérstaklega til ad gera skraninguna mogulega.
Lykillinn var a0 adgreina tvo paetti: annars vegar ébreyttan islenskan rekstrar- og leyfiskjarna og hins
vegar nytt norskt eignarhalds-, fjirmégnunar- og markadslag.

Obreytt purfti einkum ad vera:

e leyfishafinn og lagaleg stada hans;

e skilyrdi eldisleyfanna og edli starfseminnar;
o f{slensklogsaga og opinbert eftirlit; og

e tryggingarstada lanveitanda.

Breyta purfti einkum:

e moourfélaginu og beinu eignarhaldj;

sampykktum hins skrada félags;

skraningu hlutanna { VPS og framseljanleika peirra;
hlutafé og dreifingu eignarhalds; og
reikningsskilum og opinberri upplysingagjof.

Skraningin var pannig ekki bein , Utflutningur” Fiskeldis Austfjarda heldur norsk markadsskraning
eignarhaldsfélags utan um aframhaldandi islenskan leyfisrekstur.

Heimildir

1. Ice Fish Farm AS, Admission Document, 5. juni 2020, einkum kaflar 6.2, 7.3.2, 8.8.6 0g 10.3-10.8.
2. Lognr.71/2008 um fiskeldi, soguleg titgafa 1. mai 2020, einkum 15.-17. gr.

3. Ice Fish Farm AS, Annual Report 2020.

4. Lognr.2/1995 um hlutafélég, sdguleg utgafa 1. mai 2020, einkum 20. og 107. gr.

5. ABG Sundal Collier, ,NOK 390 million private placement in Ice Fish Farm AS“.

6. Euronext, IPO showcase: Ice Fish Farm.
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Vidauki 15. Barattan um Seydisfjoro

1. NIDURSTAPA [ STUTTU MALI

Aformin sem nt eru til medferdar sntiast um allt ad 10.000 tonna laxeldi i opnum sjékvium {
Seydisfirdi, par af mest 6.500 tonn af frjéum laxi og 3.500 tonn af 6frjoum. Fyrirhugud eldissvaedi eru
vio Sorlastadavik, Selstadavik og Skalanesbét. Umhverfismati lauk 4rid 2021 og
strandsvaedisskipulag Austfjarda tok gildi arido 2023. Drog ad rekstrar- og starfsleyfum voru auglyst
12. desember 2024.5103]

Malio er b6 enn 6lokid (leyfi var sidan veitt 11. september 2026 eftir pessi samantekt var gerd).
Samkvaemt sidustu stadfestu opinberu gégnum og arshlutaskyrslu Kaldvikur fra 27. agtist 2026 bidur
félagio enn afgreidslu 10.000 tonna rekstrarleyfis. Byggingarleyfismal fyrir mannvirki vio
Sorlastadavik og Selstadavik er einnig 6lokid. E1dio er pvi ekki hafid og verkefnid hefur hvorki verio
endanlega sampykkt né endanlega stodvad. 11811191 120]

VA - Félag um vernd fjardar hefur fra stofnun { jandar 2021 verid kjarninn { skipulagdri andstodu.
Félagio hefur beitt almenningsfundum, métmelagjérningum, undirskriftaséfnun, umsoégnum,
stjérnsyslukaerum og samstarfi vid landeigendur og nattiruverndarsamtok. Barattan hefur ekki leitt
til endanlegrar synjunar leyfa, en hin hefur gert andst6du heimamanna synilega og knuid fram
itarlegri stjornsyslulega skodun a4 medal annars netlégum, siglingadryggi, Farice-sastrengnum,
ofanfl60um og adild landeigenda. 11611171

2. AFMORKUN 0G HEIMILDANOTKUN

[ greinargerdinni er gerdur skyr greinarmunur 4 fjérum stigum malsins: umhverfismati,
strandsvaedisskipulagi, rekstrar- og starfsleyfum og byggingarleyfi. Jakveett eda skilyrt alit 4 einu stigi
jafngildir ekki heimild til ad hefja rekstur. Einnig er greint 4 milli stadfestra nidurstadna stjérnvalda
og sjénarmida VA, Kaldvikur eda annarra hagsmunaadila.

Télur um 55% andstédu 4rid 2020 og 13.022 undirskriftir 4rid 2025 eru birtar af VA og eru merktar
sem slikar. Upplysingar fyrirteekisins um synileika kvia, fjdlda starfa og taeknilega hentugleika svaeda
eru somuleidis kynning fyrirtaekisins. Par sem unnt er eru opinber stjérnsyslugégn latin ganga
framar malflutningi hagsmunaadila. 114

3. FERILL MALSINS

3.1 Fyrri eldistilraunir og undirbtiningur

Smavaegilegt eldi var stundad { Seydisfirdi 4 niunda og tiunda aratug sidustu aldar. [ matsaaetlun
framkveemdaradila er medal annars lyst tjéni af voldum marglyttu { frumsteedum kvium 4 arunum
1985-1990. betta eldi var ekki sama verkefni og niverandi 10.000 tonna aform.

Fiskeldi Austfjarda, sem sidar vard hluti af Ice Fish Farm og starfar nt1 undir nafni Kaldvikur, segir
umsoOknarferlio 1 Seydisfirdi hafa hafist ario 2014. Fyrsta lykilskjalid sem markar opinbera
umhverfismatsferlio er p6 tillaga ad matsaaetlun fra september 2016. 111l

3.2 Matsazetlun 2016

f matsaaetluninni var stefnt ad 10.000 tonna laxeldi. P4 voru tveer meginstadsetningar nefndar, vid
Haubakka og Sorlastadavik. Gert var rad fyrir ad fjordurinn yroi eitt framleidslusvaedi, ad seidi yrou
sett Ut pridja hvert ar og svaedid hvilt eftir slatrun. Fyrirtaekid azetladi pa 25 bein heilsarsstorf a
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Seydisfirdi, en vinnslu ad mestu 4 Djipavogi. [ sidari kynningum hefur fyrirtaekid talad um 15-18
heilsarsstorf. mel

3.3 Burdarpolsmat 2018

Hafrannsoknastofnun mat burdarpol Seydisfjardar ario 2018 sem 10.000 tonn. Burdarpolsmatio lysir
pvi lifreena alagi sem fjordurinn er talinn geta tekid vid dn Odseettanlegra ahrifa samkvaemt
forsendum matsins. 2

3.4 Frummatsskyrsla 2020 og stofnun VA 2021

Frummatsskyrsla var 16gd fram sidla ars 2020. ba var fjallad um fjérar hugsanlegar stadsetningar:
Haubakka, Sorlastadavik, Selstadavik og Skalanesboét, en adeins hluti sveedanna yrdi i notkun hverju
sinni. Andstadan vard pegar synileg. VA - Félag um vernd fjardar hefur sidar sagt ad undirskriftir gegn
adformunum arid 2020 hafi samsvarad um 55% Seydfirdinga. 14

VA - Félag um vernd fjardar var stofnad { jantar 2021. Upphaflegt tilefni var medal annars 6anzegja
med kynningu fyrirteekisins, sem stofnendur tdldu of einhlida og haldna 4 6hentugum tima. Félagio
6skadi eftir opnum borgarafundi par sem 6lik sjonarmid fengju ad takast 4.1

Samkvaemt sampykktum VA er tilgangur félagsins ad halda Seydisfirdi lausum vid fiskeldi { opnum
sjékvium. Félagid leggur dherslu 4 rétt ibua til ahrifa, vernd villtra laxastofna og umhverfis, 4synd og
ferdapjonustu og ad einkafyrirteeki geti ekki lagt undir sig stor svaedi fjardarins an raunverulegs
samrads. 4

3.5 Nidurstada umhverfismats 2021

Endanleg matsskyrsla var 16go fram 8. desember 2021 og 4lit Skipulagsstofnunar 14 fyrir 31.
desember sama ar. Skipulagsstofnun taldi medal annars ad uppso6fnun lifreens drgangs geeti haft
talsvert neikvaed ahrif a4 sjavarbotn 4 afmoérkudu svaedi undir og neerri kvium, en ahrifin minnkudu
me0 fjarleeg0. Pa geetu breytt dsynd og imynd haft talsvert neikveed ahrif 4 ferdapjénustu. Jafnframt
var talid ad 6.500 tonna eldi 4 frjdum laxi rimadist innan dhaettumats erfdabléondunar, med peim
forsendum og voktun sem gert var rad fyrir.ein7

VA lysti alitinu sem falleinkunn fyrir verkefnid. Lagalega var 4litid p6 hvorki synjun né sampykki,
heldur faglegt alit sem leyfisveitendur verda ad taka mid af vid sidari akvardanir.

3.6 Strandsvaedisskipulag Austfjarda 2022-2023
Ahzttumat erfoablondunar var endurutgefioé ario 2022. Nidurstadan sem sidar for inn { leyfisdrogin
var ad hamarki 6.500 tonn af frjoum laxi og 3.500 tonn af 6frjéum. i1113)

Strandsvaedisskipulag Austfjarda var stadfest af radherra 2. mars 2023 og tok gildi 7. mars. Par voru
tilgreindir reitir i Seydisfirdi fyrir fiskeldi. Ad lokum st60u prju eldissveedi eftir: Sorlastadavik,
Selstadavik og Skalanesbot. Haubakkar féllu at, medal annars vegna athugasemda um sjonran ahrif
fra péttbylinu. w112

VA gagnryndi strandsvaedisskipulagid og taldi samrad 6fullnaegjandi, valkostagreiningu dbétavant og

a0 ekki veeri tekio neaegilegt tillit til siglinga, nattaru, ferdapjonustu, netlaga og Farice-sastrengsins.
[ ps)
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3.7 Skodanakénnun, sveitarstjorn og motmaeli 2023

Gallup gerdi konnun fyrir Malaping i byrjun ars 2023. Samkvaemt birtri nidurstédu voru 74% andvig
sjokviaeldi { Sey0disfirdi. Heimastjérn Seydisfjardar tok nidurstoouna formlega til umfjollunar og fékk
baedi fulltria fyrirtaekisins og VA 4 fund. e

Tillaga um ad sveitarfélagid lysti sig andvigt eldinu féll { sveitarstjérn { mars 2023 med jofnum
atkveedum, 4-4. Af peirri nidurst6ou verdur ekki dregin st dlyktun ad sveitarstjornin hafi sampykkt
eldid; hun synir adeins ad ekki nddist meirihluti fyrir formlegri andstéou. i

Pann 13. juli 2023 fjolmenntu Seydfirdingar 4 samstédufund og myndudu ordid ,NEI“. Métmeelin
beindust ad aformunum sjalfum en einnig ad pvi sem patttakendur téldu skort a ahrifum
heimamanna a radstofun fjardarins.

3.8 DO6msmalid um strandsvaedisskipulagio

[ névember 2023 h6fdudu Landvernd og sex hagsmunaadilar fra Seydisfirdi mal gegn rikinu og
krofdust égildingar strandsvaedisskipulagsins. Malsasteedur sneru medal annars ad skipulagsvaldi,
valkostagreiningu, umhverfismati, vitamalum og fjarskiptalogum. iu

Malinu var visad fra héradsdémi og Landsréttur stadfesti fravisunina 10. juni 2024. Par med fékkst
ekki efnisdomur sem 6gilti skipulagid. iz

3.9 Métmeeli og leyfisdrog 2024
Um 200 manns séttu samstodufund VA i Herdubreid 12. oktéber 2024. Par var medal annars syndur

moétmeelagjorningur par sem kajakraedarar myndudu tdknreena linu yfir fjordinn med neydarblysum.
[10]

f né6vember 2024 maeldist andstada einnig 4 landsvisu. Samkvaemt Gallup-kénnun sem Visir greindi
fra voru 61,1% landsmanna neikvaed gagnvart aformunum. Petta var o6nnur konnun en
sveitarfélagskonnunin fra 2023 og télurnar eru pvi ekki beint samanburdarhaefar. 121

bPann 12. desember 2024 auglystu Matvaelastofnun og Umhverfisstofnun drég ad rekstrar- og
starfsleyfum. Umfangio var 10.000 tonn, skipt i 6.500 tonn af frjoum og 3.500 tonn af 6frjoum laxi.
Frestur til athugasemda var til 20. jandar 2025. 31031

3.10 Athugasemdir, undirsKkriftir og stjornsyslukaerur 2025

Alls barust 186 athugasemdir vid rekstrarleyfisdrogin. Matvelastofnun lysti fjoldanum sem
fordeemalausum. Stofnunin sagdi tafir medal annars stafa af umfangi athugasemdanna, alitaefnum
um strandsvaedisskipulag, ofanfl6dahzettu og netldg, auk pess sem uppferda gedahandbok og
stadfestingu & eiginfjarstodu umsaekjanda vantadi. i

VA skiladi itarlegum athugasemdum um villta laxastofna, laxalus, siglingar, Farice-sastrenginn,
ljosgeira Brimnesvita, ofanfl6d og onnur stadbundin alitaefni. Petta voru sjénarmio félagsins sem
stjérnvold purftu ad rannsaka; pau jafngilda ekki 611 stadfestum nidurstodum stjérnvalda. is)

Undirskriftaséfnun gegn leyfisveitingunni naodi 13.022 néfnum 10. april 2025 samkvemt
upplysingum VA. 14

VA og eigendur nokkurra sjavarjarda keerdu sidar drattinn 4 afgreidslu rekstrarleyfis.
Urskurdarnefnd umhverfis- og audlindamala komst 9. desember 2025 ad beirri nidurstédu ad
l6gbundinn fjogurra vikna frestur veeri 16ngu lidinn, en tafirnar skyroust af malefnalegri rannsékn a
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6leystum atridum. Kréfu landeigenda var hafnad. Kaeru VA var visad fra par sem félagid atti ekki adild
ad pessu tiltekna malshradamali. isl

3.11 Haefisannmarki vid stadfestingu skipulagsins

Umbodsmadur Alpingis komst 11. april 2025 ad peirri nidurstodu ad adkoma starfsmanns
raduneytis, sem adur hafdi komid ad undirbiningi strandsvaedisskipulagsins hja Skipulagsstofnun,
hefdi ekki samraeemst 6skradri hafisreglu stjérnsysluréttar. Umbodsmadur stadhaefoi pé ekki ad
omalefnaleg sjonarmid hefou i reynd radid nidurstédunni eda ad skipulagid veeri sjalfkrafa ogilt. 12

Raduneytid endurmat malid og taldi 9. juli 2025 ad annmarkinn veeri ekki svo verulegur ad fella baeri
strandsvadisskipulagiod ar gildi. Skipulagid stendur pvi enn. 2

3.12 Byggingarleyfisferlio 2026

Kaldvik hefur sétt um byggingarleyfi fyrir sjokviamannvirkjum vid Sérlastadavik og Selstadavik. |
umsoégn Mulapings fra 16. mars 2026 var talid ad leysa pyrfti ir samraemi vio strandsveaedisskipulag,
réttindum landeigenda og netldgum, siglingadryggi og ljésgeira Brimnesvita, helgunarsvadi Farice-
1 og heettu 4 slysasleppingum vegna ofanfl6da. Sveitarfélagio gerdi pd ekki frekari skipulagslega
athugasemd vid leyfid ad pvi gefnu ad atridin yrou leyst.n7

VA og landeigendur krofdust adildar ad byggingarleyfismalinu. HMS synjadi. Urskurdarnefndin felldi
synjunina dr gildi gagnvart landeigendum 21. mai 2026 og krafdist heildsteedara mats & hagsmunum
peirra. Keeru VA var visad fra, par sem almenn keeruheimild umhverfisverndarsamtaka veitir peim
ekki sjalfkrafa adild a fyrsta stjérnsyslustigi. 18

HMS synjadi landeigendunum aftur 9. juli 2026. Peir kserdu 17. juli. Pann 4. agust hafnadi
urskurdarnefnd beidni um frestun réttarahrifa. Sérstaka akvéroun um byggingarleyfi pyrfti enn og
hana meetti keera sérstaklega. Efnisleg urlausn um adild landeigendanna var pvi enn o6lokin
samkvaemt sidasta birta urskurdi.ns

4. MOTSTAPAN 0G MOTMALIN

4.1 Umfang og birtingarmyndir

Métstadan hefur verid bzedi stadbundin og landsbundin. Hin hefur birst { undirskriftaséfnunum,
opnum fundum, samstédufundum, moétmeelagjérningum, bladagreinum, myndbéndum, umségnum
til stjérnvalda og stjérnsyslu- og ddmsmalum. Gallup-kénnun sveitarfélagsins fra 2023, par sem 74%
lystu andstodu, er sterkasta birt opinbera malingin 4 stadbundinni afstédu. 71

Métmeelin arid 2023, par sem ordid ,NEI“ var myndad, og fjolmennur fundur { Herdubreid ario 2024

hofou fyrst og fremst taknraent og pélitiskt veegi og syndu ad andstadan var skipuldgd og vidvarandi.
[91[10]

4.2 Hlutverk VA

VA hefur verid skipulagslegur kjarni andstédunnar fra 2021. Adferdir félagsins ma greina i fimm

meginpaetti:

e Almenn virkjun: borgarafundir, samstédufundir, métmeaelagjérningar, undirskriftaséfnun og
upplysingagjof.

o Faglegar umsagnir: athugasemdir { umhverfismati, strandsvadisskipulagi og leyfisferlum,
medal annars med adstod logfreedinga og sérfradinga.

o Pélitiskur prystingur: samskipti vio sveitarstjorn, radherra og pingmenn og krafa um ad
stadbundin afstada fai raunverulegt vaegi.
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o Stjornsyslu- og domsleidir: kvartanir til umbodsmanns, keerur til irskurdarnefndar og samstarf
vio landeigendur og Landvernd.

e Samstarf: vid nattdruverndarsamtok, veidiréttarhafa og landeigendur og tenging malsins vid
steerri umraedu um opio sjokviaeldi.

4.3 Hvad hefur VA nad fram?
Ekki er unnt ad stadfesta ad VA eitt hafi valdid tofum eda tiltekinni breytingu 4 leyfisgégnum. Opinber
gogn syna hins vegar ad athugasemdir og alitaefni sem andstaedingar hafa haldid a lofti eru nua hluti

af stjérnsyslulegri rannsékn malsins. Par ma nefna netlog, Farice, siglingadryggi og ofanflddahaettu.
[161117)

VA hefur einnig gert andstédu heimamanna malanlega og synilega og haldid malinu { opinberri
umraedu. Samtokin og samstarfsadilar peirra hafa ndd einstokum stjérnsyslulegum arangri, einkum
begar synjun HMS um adild landeigenda var felld ur gildi. VA sjalft hefur pé itrekad rekist &
takmarkanir vegna pess ad félagio hefur ekki alltaf sjalfsteeda adild a fyrsta stjornsyslustigi. iei

5. HELSTU AGREININGSEFNIN

Sjénarmid andstadinga og VA

Sjéonarmid Kaldvikur og forsendur leyfisdraganna

Heetta a sleppingum, erfdéabléndun, laxalus og
mengun sjavarbotns.

Umfangid er innan 10.000 tonna burdarpols og frjor
lax takmarkadur vid 6.500 tonn samkvaemt
ahaettumati.

Fjérdurinn er prongur og mikilveegur fyrir siglingar,
ferju, ferdamennsku og asynd begjarins.

Stadsetningum var breytt, Haubakkar teknir Gt og
fyrirteekid telur ad kviarnar verdi ekki synilegar fra
baenum.

Arekstrar vié netldg, Brimnesvita, Farice og
ofanflédaheettu séu dleystir.

Fyrirteekid telur taeknilega unnt ad afmarka eda feera
bunad og uppfylla skilyrdi stjérnvalda.

Kénnud 74-75% stadbundin andstada eigi ad fa
urslitaveegi.

Leyfisakvardanir radast samkveemt gildandi kerfi af
I6gum og faglegu mati rikisstofnana, ekki
stadbundinni kdnnun einni.

Ferdapjonusta og stadarimynd geti bedid varanlegan
skada.

Fyrirtaeki® bodar 15-18 bein storf, pjonustukaup og
fidlbreyttara atvinnulif.

Opid sjokviaeldi sé rong og urelt nyting sameiginlegs
fjardar.

Med voktun, hvild sveeda og leyfisskilyrdum megi
halda ahrifum stadbundnum og afturkraefum.

Heimildir og sjonarmid ad baki samanburdinum: [3], [4], [6], [15], [16] og [17].

6. STADPA MALSINS 4. SEPTEMBER 2026

e Umbhverfismatinu er lokid, en engin leyfi (leyfi fékkst 11. september).

e Strandsveedisskipulag Austfjarda er enn { gildi.

e Drog ad rekstrarleyfum Matveaelastofnunar og starfsleyfi vegna mengunarvarna voru auglyst {
desember 2024.

o Kaldvik sagdi i drshlutaskyrslu 27. agust 2026 a0 rekstrarleyfio { Seydisfirdi veeri enn dafgreitt.

e Byggingarleyfisumsdknir fyrir Sorlastadavik og Selstadavik eru { stjérnsysluferli.

e Keera landeigenda um adild ad byggingarleyfismalinu var 6utkljad samkvaemt sidasta birta
urskurdi 4. agust 2026.

e Synjun um adild er ekki heimild til framkvemda. Sampykki byggingaraforma og sérstakt
byggingarleyfi parf 4dur en framkveaemdir geta hafist.
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Heildarnidurstadan er pvi sti ad VA og métmaelendur hafa ekki fengid 4formin felld endanlega, en
Kaldvik hefur heldur ekki fengio pau leyfi sem parf til ad hefja fyrirhugad eldi. Barattan hefur feerst
fra almennri umraedu og umhverfismati yfir { nakveeman stjérnsyslu- og eignarréttarlegan dgreining
um stadsetningar, netlog, siglingaéryggi, Farice, ofanfl6d og adild landeigenda. Neestu afgerandi skref
verda endanlegar dkvardanir Matvaelastofnunar, Umhverfis- og orkustofnunar og HMS. Verdi leyfi
veitt ma bdast vid a0 andstaedingar lati reyna a kaeruleidir. 191120

7. HEIMILDASKRA

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Fiskeldi Austfjarda hf. Tillaga a0 matsdaetlun vegna 10.000 tonna framleidslu & laxi i Seydisfirdi, 6
september 2016.
https://assets.ctfassets.net/8k0h54kbe6bj/5vOKxcoFm2uTv]orwvHIiD/675fe4a7cle7cdcfb4bb0593133
d2180/201601059-Tillaga a _mats tlun vegna 10.000 tonna framlei slu laxi Sey isfir i.pdf (sott 4.
september 2026).

Alpingi. Svar sjavarutvegs- og landbuinadarradherra um burdarpolsmat fjarda og hafsvaeda, pskj. 1731, 150.
loggjafarping. https://www.althingi.is /altext/150/s/1731.html (s6tt 4. september 2026).

Umbhverfis- og orkustofnun. Tillaga ad starfsleyfi Kaldvikur hf. { Seydisfirdi, 12. desember 2024.
https://uos.is/opinber-birting/tillaga-ad-starfsleyfi-kaldvikur-hf.-i-seydisfirdi (sétt 4. september 2026).
VA - Félag um vernd fjardar. Um VA; tilgangur, sampykktir og stjérn. https://www.va-felag.is/um-va (s6tt
4. september 2026).

Austurfrétt.  ,Stofna  barattufélag gegn  fiskeldi &  Seydisfirdi“, 20. januar 2021.
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Seydisfjordur par sem Kaldvik fyrirhugar ad vera med sjokviaeldi.
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Vidauki 16. Skinney-Pinganes og Krossey i Kaldvik

SAMANTEKT

Skinney-binganes hf. og Krossey ehf. eru ekki tveir 6hadir hluthafar { Kaldvik AS. Krossey er 100%
détturfélag  Skinneyjar-bPinganess og er hid skrada eignarhaldsfélag. I nyjustu opinberu
hluthafaupplysingunum, midad vid 30. juni 2026, a Krossey 19.061.439 hluti i Kaldvik, eda 11,33%.
[1][8]

Adalsteinn Ingélfsson, sem tengist Skinney-Pinganesi og Krossey, sati stjorn Kaldvikur fra september
2022 til 7. jantar 2025. Hann sagdi sig ur stjérn vegna deilna um kaup Kaldvikur 4 félégum tengdum
norska meirihlutaeigandanum Heimstg. Minnihlutah6pur hluthafa krafdist sidar sérstakrar
rannséknar a vidskiptunum. Héradsdomur braendalaga hafnadi rannséknarbeidninni haustio 2025
og nidurstadan var ekki kaerd. [9][10][15][16]

1. EIGNARHLUTUR SKINNEYJAR-PINGANESS 0G KROSSEYJAR

Krossey ehf. er skrad sem 100% doétturfélag Skinneyjar-Pinganess. Eign Skinneyjar-Pinganess {
Kaldvik er pvi 6bein { gegnum Krossey. Petta eignarhald kemur medal annars fram { upplysingum ur
arsreikningi Skinneyjar-binganess. [1]

Timi Skradur hluthafi Fjoldi hluta Hlutfall Helsta breyting
Skinney- Ekki stadfestur Rumlega Skinney-binganes hof fjarfestingu i Loxum
2017 binganes / s 5% i - .
. . fjéldi . fiskeldi.
Laxar fiskeldi Loxum
Hluturinn kom inn i Kaldvik vid samruna Laxa
0,
31.12.2022 Krossey 10.301.456 11,26% fiskeldisog Ice Fish Farm.
31.12.2024 | Krossey 14.507.982 11,87% | Aukning eftir hlutafjaritbod og umbreytingu
hluthafalans.
- Um Krossey beetti vid 4.553.457 hlutum a 14 NOK
Juni 2025 Krossey 19.061.439 11,45% a hiut.
31.12.2025 Krossey 19.061.439 11,33% Hlutfallié leekkadi vegna fidlgunar heildarhluta.
30.06.2026 Krossey 19.061.439 11,33% Obreytt fra arslokum 2025.

Heimildir ad toflu: [2]-[8]. Hlutfall i juni 2025 er reiknad sem 19.061.439 / 166.522.251 = 11,45%.

Skinney-binganes keypti upphaflega ramlega 5% i Loxum fiskeldi 4rid 2017 og jék sidar vid sig. Vid
samruna Laxa fiskeldis og paverandi Ice Fish Farm arid 2022 fengu hluthafar Laxa fiskeldis nyja hluti
{ sameinudu félagi. Um naestu dramét atti Krossey 10.301.456 hluti, eda 11,26%. [2][3]

Arid 2023 fékk Krossey 3.519.825 nyja hluti: 1.845.942 hluti gegn um 50,95 milljéna NOK greidslu
og 1.673.883 hluti, ad verdmeeti um 46,20 milljonir NOK, vid umbreytingu hluthafalans. Gengid var
27,60 NOK a hlut. [4]

[ hlutafjaraukningu 2025 baetti Krossey vid sig 4.553.457 hlutum 4 14 NOK 4 hlut, samtals 63.748.398
NOK samkveemt utbodsverdinu. Vid arslok 2025 og 30. juni 2026 var eignin 19.061.439 hlutir af
168.268.335 utgefnum hlutum Kaldvikur, eda 11,33%. [6][7][8]

2. STJORNARSETA
Adalsteinn Ing6lfsson var stjérnarformadur Laxa fiskeldis fyrir sasmrunann. Hann ték seeti { stjérn Ice
Fish Farm/Kaldvikur i september 2022 og sat par til 7. jantar 2025. [3][9]
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Stjéornarsetan var ekki formlega skilgreind i opinberum goégnum sem sérstakt stjérnarseeti
Skinneyjar-Pinganess eda Krosseyjar. Adalsteinn var kjorinn persénulega 4 hluthafafundi, pétt tengsl
hans vid hinn stéra minnihlutaeignarhlut vaeru skyr.

Pegar Adalsteinn sagdi af sér 7. jandar 2025 tilkynnti Kaldvik adeins a0 stjérnarsetu hans lyki pegar
{ stad. Adalsteinn birti sjalfur ftarlegri skyringu og tengdi afségnina kaupum Kaldvikur 4 félogum
tengdum Heimstg. [9][10][11]

A aukahluthafafundi 28. jantiar 2025 var Renate Larsen kjorin i stjéorn gegn Ingveldi Astu
Bjornsdottur, sem hopur minnihlutahluthafa hafdi tilnefnt. Opinber fundargdgn nafngreina ekki alla
hluthafana ad baki tilnefningu Ingveldar. bvi er ekki haegt ad stadfesta af fundargerdinni einni ad
Krossey hafi formlega stadid ad tilnefningunni. Eftir brotthvarf Adalsteins hefur Skinney-
bPinganes/Krossey ekki haft opinberlega audkenndan fulltria { stjérninni. [12]

3. ATOKIN UM TENGD VIDSKIPTI

Deilan snerist um kaup Kaldvikur & premur eignum uUr umhverfi norska meirihlutaeigandans
Heimstg:

e 100% hlut i Djupskel ehf., sem framleidir fiskikassa, fyrir 100 milljénir NOK;

e sidasta 33,3% hlutinn { Bulandstindi ehf,, vinnslufélagi Kaldvikur, fyrir 50 milljénir NOK;

e 100% hlut i Mossi ehf. fyrir 40 milljonir NOK.

Heildarkaupverdid var 190 milljénir NOK. Djtpskel og hluturinn { Btlandstindi voru keypt af Osval
ehf,, en Mossi var keypt af Heimstg. [13][14]

Greidsla fyrir Djapskel og Bulandstind, samtals 150 milljénir NOK, for fram med skuldabréfi sem
breyta matti { hluti { Kaldvik 4 genginu 27,60 NOK. Kaupverd Mossa var fjarmagnad med vaxtalausu
seljandalani. Kaupunum lauk 25. mars 2025. [13]

4. MALSROK APALSTEINS

o Kaupverdid veeri of hatt. Hann taldi Kaldvik greida 6edlilega mikid fyrir kassaverksmidju og
fiskvinnslu.

e Gengi Kaldvikur veeri of 1agt i vidskiptunum. Umbreytingargengio 27,60 NOK veeri ad hans
mati undir raunvirdi Kaldvikur. Hann visadi til verdmata greiningaradila & bilinu 35-41 NOK og
taldi ad seljendur fengju par med of stéran hlut { Kaldvik fyrir eignirnar.

¢ Hagsmunaarekstrar vaeru verulegir. Adalsteinn sagdi ad tveir af peim premur
stjdrnarménnum sem sampykktu vidskiptin vaeru forstjéri og fjarmalastjéri Heimstg. Sjalfur
hefdi hann greitt atkvaedi gegn kaupunum og einn stjérnarmadur setid hja.

e Malsmedferdin hefdi verid 6edlileg. Hann taldi ad athugasemdir sinar hefdu verid hunsadar
og ad meirihlutaeigandinn vaeri i reynd ad afgreida vidskipti vio sjalfan sig 4 kostnad annarra
hluthafa.

¢ Rannsaka pyrfti 6hzedi stjornar og veromat. Hann sendi endurskodendum félagsins erindi og
taldi tilefni til sérstakrar skodunar a tengdum vioskiptum, heefi stjérnarmanna og skyldu peirra
til a0 geeta hagsmuna allra hluthafa.

Adalsteinn gagnryndi jafnframt ad stjérnarformadur Kaldvikur hefdi ekki viljad birta astaedur
afsagnar hans { upphaflegri kauphallartilkynningu. [10][11]

5. MOTROK KALDVIKUR
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Stjorn Kaldvikur hafnadi gagnryninni. Helstu rok félagsins voru pessi: [14]

e Med kaupunum fengi Kaldvik fulla stjérn a vinnslu og framleidslu umbuda.

e Eigin framleidsla 4 fiskikdssum eetti ad leekka umbtidakostnad um azetladar 1,5 NOK 4 hvert
slatrad kilo.

e Bygging nyrrar verksmidju eda dframhaldandi kaup af pridja adila veeru 6hagkvaemari valkostir.

o Deloitte hefdi unnid areidanleikakdonnun og verdmatio hefoi medal annars byggst &
endurstofnverdi, sjodstreymi og samanburdarmargfoldurum.

e A0 mati stjornar veeri heildarkaupverdid, 190 milljénir NOK, sanngjarnt.

6. RANNSOKNARBEIDNIN 0G NIDPURSTAPA MALSINS

Hinn 4. juni 2025 krofdust hluthafar med um 30% hlutafjar aukahluthafafundar og 16gou til sérstaka
rannsokn. Han atti medal annars ad na til annarra valkosta en kaupanna, verdmats eignanna og
Kaldvikur, heefis og 6hadis stjornarmanna, logfraedilegrar radgjafar og markadstilkynninga um
vioskiptin. [15][16]

Ahluthafafundinum 4. jtli 2025 voru 32.793.108 atkvaedi greidd med rannsékn, eda 23,68% greiddra
atkvaeda 4 fundinum. A méti voru 105.702.329 atkveedi, eda 76,32%, og 283.189 atkvaedi satu hja.
Tillagan féll. Studningurinn var pé yfir 10% lagamérkum og pvi gat minnihlutinn éskad eftir pvi vid
domstol ad sérstok rannsdkn yroi fyrirskipud. [15]

Minnihlutahépurinn lagdi slika beidni fyrir Héradsdém Praendalaga 4. agtst 2025 samkvaemt 5-25.
gr. norskra hlutafélagalaga. [16]

Héradsdémurinn hafnadi rannséknarbeidninni { oktéber 2025. Samkvaemt skyringum Kaldvikur
taldi ddmurinn vidskiptin pegar naegilega upplyst og skjalfest. Frestur til ad keera nidurstéduna rann
ut 20. ndvember 2025 an pess ad kara baerist. Malinu var pvi lokid. [7]

Lagalegur fyrirvari: Nidurstadan var synjun a beidni um sérstaka félagaréttarlega rannsokn, ekki
efnisddomur um skadabaetur eda 6gildingu vidskiptanna. EkKi liggur fyrir opinber nidurstada um ad
stjérnarmenn hafi brotid 16g. Synjunin jafngildir heldur ekki sjalfstaedri domsnidurstédu um ad kaupverdio
hafi verid rétt. Sjalfur démsurskurdurinn fannst ekki { adgengilegum opinberum gégnum; lysing &
forsendum hans byggist pvi 4 opinberri frasogn Kaldvikur { arsreikningi félagsins. [7]

7. NIDURSTAPA

Skinney-bPinganes fer med 6beinan 11,33% eignarhlut { Kaldvik { gegnum Krossey. Adalsteinn
Ingélfsson tengdi pennan minnihlutaeignarhlut vid stjérn Kaldvikur fra 2022 par til hann sagdi af sér
{jandar 2025. Deilan var i kjarna sinum agreiningur um tengd vidskipti, verdmat Kaldvikur og hinna
keyptu félaga, heefi stjérnarmanna og jafnraedi hluthafa.

Vidskiptin gengu eftir pratt fyrir métmeeli Adalsteins. Tillaga um rannsoékn féll 4 hluthafafundi, en
fékk naegan minnihlutastudning til ad bera malid undir déomstol. Démstéll hafnadi beidninni og
nidurstadan var ekki keerd. Par med lauk hinu formlega ranns6knarmali 4n pess ad sérstok rannsékn
veeri fyrirskipud og an efnisdéms um boétaabyrgd, 6gildingu eda réttmeeti kaupverdsins.

HEIMILDASKRA

1. Alpingi - fylgiskjal med upplysingum dr arsreikningum sjavardtvegsfyrirtaekja. Upplysingar um 100% eign
Skinneyjar-Pinganess i Krossey.

2. Heimildin: Ad minnsta kosti fijdgur utgerdartengd félog hafa fjarfest i laxeldi. Birt 12. mars 2023. Fjallad um
upphaf fjarfestingar Skinneyjar-Pinganess { Loxum fiskeldi.
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Hoéfn i Hornafirdi par sem Skinney — binganes er med sinar héfudstddvar.
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. iLaks: Styremedlem trekker seg fra Kaldvik i protest mot «unormal handel». Yfirlysing og malsrok Adalsteins

vegna kaupanna.

Austurfrétt: Segir sig ur stjérn Kaldvikur og telur umbtdaverksmidju og vinnslu of dyru verdi keyptar. {slensk
umfjéllun um afségnina og gagnryni Adalsteins.

Kaldvik AS - fundargerd aukahluthafafundar 28. jandar 2025. Stjérnarkjor eftir afsogn Adalsteins.

Kaldvik AS - completes the acquisition of key assets, 25. mars 2025. Kaupverd, greidslufyrirkomulag og lok
vidskiptanna.

Vidskiptabladio: Stjérn Kaldvikur segir vfirtokuna leekka umbudakostnad toluvert. Métrok Kaldvikur, veromat
og 4aetladur rekstraravinningur.

Kaldvik AS - fundargerd aukahluthafafundar 4. julf 2025. Efni rannséknartillégunnar og atkvaedagreidsla.

Kaldvik AS - Prospectus, 29. agust 2025. Upplysingar um kréfu minnihlutans og beidni til Héradsdéms
Praendalaga.
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Vidauki 17. Efnahags- og rekstrarreikningur Kaldvikur 2026

Meginnidurstada

Fyrri helmingur arsins 2026 var fjarhagslega mun lakari en sama timabil 2025. Tekjur laekkudu um
15,1% pratt fyrir 8,7% meiri slatrun, og rekstrarafkoma fyrir gangvirdisbreytingu lifmassa og
framleioslugjald snerist ar 5,5 milljéna evra hagnadi i 29,6 milljéna evra tap. Meginorsokin var
otimabeer slatrun og léleg geedi 2024-kynslédarinnar i Q1. Q2 syndi hins vegar greinilegan
rekstrarbata milli 4ra og innan arsins: rekstrartap fyrir gangvirdisbreytingar minnkadi i 3,3 milljénir
evra ur 26,4 milljonum evra i Q1. [1][2][3]

Efnahagsstadan veiktist engu ad siour. Eigio fé leekkadi um 42,2 milljonir evra fra dramétum,
handbezert fé fér nidur { 3,3 milljénir evra og nettd vaxtaberandi skuldir jukust { 196,4 milljonir evra.
Oefnislegar eignir breyttust 1itid ad fjsrhaed en urdu 82,1% af eigin fé i lok jtini, samanborid vid 69,8%
f arslok 2025. Félagid fékk undanpagur fra lanaskilmalum og 20 milljéna evra vikjandi l1an fra steersta
hluthafa. KPMG vakti { arsreikningi 2025 athygli 4 verulegri évissu um rekstrarhafi vegna élokinnar
fjarmoégnunarparfar; alit endurskodanda var pé ekki med fyrirvara. [3][4]

1. REKSTRARREIKNINGUR OG FRAMLEIPSLA

Q12026

Tekjur ndmu 36,5 milljonum evra, 24,6% minna en { Q1 2025. Slatrad magn var nanast ébreytt, 6.441
tonn & mati 6.383 tonnum, en rekstrarafkoma fyrir gangvirdisbreytingu lifmassa og framleidslugjald
var neikvaed um 26,4 milljonir evra, samanborid vid 9,8 milljona evra hagnad arid aodur. Tap
timabilsins var 33,6 milljonir evra. Félagio lauk slatrun 2024-kynslédarinnar sex manudum fyrr en
deetlad var vegna vetrarsara. Heildarslatrun kynsl6darinnar vard um 10.700 tonn, um 5.500 tonnum
undir azetlun, medalpyngd var lag og adeins um 30-37% foru { haesta geedaflokk. Félagid taldi petta
meginskyringu fjarhagsvandans 2026. [1][2]

Q2 2026

[ Q2 jukust tekjur { 11,3 milljénir evra tir 7,9 milljénum evra arid adur og slatrun i 1.840 tonn tr 1.235
tonnum. Rekstrartap fyrir gangvirdisbreytingu og framleidslugjald minnkadi { 3,3 milljonir evra ar
4,3 milljonum evra. Medalsdluverd var 5,92 evrur a kg, litillega laegra en 5,98 evrur 4 kg arid adur, en
hlutfall fisks { heaesta geedaflokki haekkadi { 68,2% ur 40%. Tap Q2 eftir fjArmagnslidi var 8,5 milljénir
evra. Préunin bendir til pess ad 2025-kynslédin hafi skilad betri liffraedilegri frammistodu en 2024-
kynslddin, pott reksturinn hafi enn verio taprekstur. [3]

LyKilsterd Q12026 Q12025 Q22026 Q2 2025
36,5 48,4 11,3 7,9

Tekjur EUR m

Slatrun tonn 6.441 6.383 1.840 1.235
Rekstrar EBIT fyrir gangvirdi og gjald EUR m -26,4 9,8 -3,3 -4,3
Rekstrar EBIT a kg EUR -4,10 1,53 -1,77 -3,44
EBIT EUR m -29,6 -2,4 -4,0 -11,9
Tap timabils EUR m -33,6 -6,4 -8,5 -16,4
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Halfsarsuppgjor 2026 samanborid vid 2025

A fyrri arshelmingi 2026 voru tekjur 47,8 milljénir evra, 8,5 milljénum evra laegri en 4 sama timabili
2025. Slatrun jokst um 663 tonn, en reiknadar tekjur 4 hvert slatrad kg laekkudu ar um 7,39 evrum {
5,77 evrur, eda um 21,9%. Rekstrar EBIT versnadi um 35,2 milljonir evra og tap timabilsins jokst um
19,3 milljénir evra. Gangvirdisbreyting lifmassa var mun minni neikvaed steerd 2026 en 2025, en pad
dugoi ekki til ad vega upp undirliggjandi rekstrartap. [3]

Lykilstzerd EUR m nema annad sé tekio fram H1 2026 H1 2025

Tekjur -15,1%
Slatrun tonn 8.281 7.618 +8,7%
Reiknadar tekjur 4 kg EUR 577 7,39 -21,9%
Rekstrar EBIT fyrir gangvirdi og gjald -29,6 55 -352m
EBIT -33,6 -14,3 -19,4 m
Tap timabils -42,2 -22,8 -19,3 m
Fjarmognunarkostnadur -8,3 -8,5 +0,2 m
Handbeert fé fra rekstri -1,9 -7,5 +5,6 m
Fjarfesting { varanlegum rekstrarfjarmunum 1,6 8,3 -80,9%

Handbeert fé fra rekstri var jakveett um 6,6 milljénir evra { Q1 pratt fyrir mikid békhaldslegt tap,
adallega vegna 29,6 milljéna evra breytingar 4 birgdum, vidskiptakréfum og skammtimaskuldum.
Q2 var handbeert fé til rekstrar hins vegar neikveett um 8,2 milljénir evra og halfsarsnidurstadan
neikvaed um 1,9 milljonir evra. [2][3]

2. EFNAHAGSREIKNINGUR

Heildareignir laekkudu tr 512,0 milljénum evra i arslok 2025 { 468,4 milljonir i lok Q1 og jukust sidan
1475,5 milljonir i lok Q2. Sveiflan skyrist ad stdrum hluta af lifmassa: békfeert virdi liffreedilegra eigna
féll ar 129,2 milljonum evra um dramét { 93,4 milljonir eftir umfangsmikla slatrun Q1, en jéksti110,9
milljonir { Q2 vegna vaxtar fisks i sjo. [2][3]

Eigio fé leekkadi ar 283,7 milljénum evra { arslok 2025 { 250,1 milljén { lok Q1 og 241,5 milljénir { lok
Q2. Eiginfjarhlutfall for ur 55,4% i 53,4% og sidan 50,8%. Halfsarstapid skyrir nanast alla 42,2
milljona evra leekkun eigin fjar. Skuldir jukust ur 228,3 milljonum evra um aramét i 234,0 milljonir {
lok jani, einkum vegna Vl’kjandi hluthafalans. Handbeert fé leekkadi ur 12,7 milljonum evra i 3,3
milljonir, eda um 73,7%. [3][4

Efnahagslidur EUR m 31.12.2025 31.3.2026 30.6.2026 Breyting fra
dramo6tum

Heildareignir 512,0 468,4 475,5 -7,1%
Liffraeedilegar eignir 129,2 93,4 110,9 -14,1%
Handbeert fé 12,7 10,1 33 -73,7%
Eigio fé 283,7 250,1 241,5 -14,9%
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Efnahagslidur EUR m 31.12.2025 31.3.2026 30.6.2026 Breyting fra
aramotum

Eiginfjarhlutfall 55,4% 53,4% 50,8% -4,6 pr.st.
Heildarskuldir 228,3 218,3 234,0 +2,5%
Nett6 vaxtaberandi skuldir 184,5 183,0 196,4 +6,4%

3. OEFNISLEGAR EIGNIR SEM HLUTFALL AF EIGIN FE

Oefnislegar eignir eru hér skilgreindar sem eldisleyfi ad vidbaettum 6drum éefnislegum eignum.
Fjarhzed peirra st60 naer 6breytt { um 198,2 milljdnum evra 4 fyrri arshelmingi. Hlutfallid haekkadi
pvi ekki vegna nyrrar verulegrar eignferslu heldur vegna taps og leekkunar eigin fjar. [2][3][4]

Leyfi EUR m AérarE(;Jel{nr:lslegar Samtals EUR m | Eigid fé EUR m Hlutfall

30.6.2025 175,310 24,052 199,362 300,374 66,4%
31.12.2025 175,696 22,434 198,130 283,699 69,8%
31.3.2026 175,737 22,434 198,171 250,097 79,2%
30.6.2026 175,765 22,434 198,199 241,548 82,1%

(Jtreikningur 30. juni 2026: (175,765 + 22,434) / 241,548 = 82,05%. Hlutfallid haekkadi um 12,2
présentustig fra arslokum 2025 og um 15,7 présentustig fra 30. juni 2025. Ef adeins leyfin eru borin
saman vio eigid fé var hlutfallio 72,8% i lok juni 2026, 4 médti 61,9% um aramét.

Petta er mikilveegt dhaettumerki i efnahagsreikningi: steerstur hluti eigin fjar er bundinn i eignum sem
eru hadar leyfum, regluverki og langtimaframleidslugetu og mynda ekki skammtimalausafé.
Hlutfallio segir pé ekki eitt og sér ad eignirnar séu ofmetnar; til pess pyrfti sérstakt
virdisryrnunarprof og upplysingar um framtidarsjédstreymi.

4.. LANALINUR, FJARMOGNUN OG LAUSAFE

Langtimafjairmognun samstadunnar var hakkud dr allt ad 156,2 milljénum evra i 230,2 milljénir
evrafjuni 2025. Samkvaemt skraningarlysingu skiptist ramminn { 113,2 milljéna evra langtimalan, 7
milljéna evra lan vegna kassaverksmidju, allt a0 90 milljéna evra veltulanalinu og allt ad 20 milljona
evra leigufjoirmognun. Lanveitendur eru DNB, Nordea, Arion banki og Landsbankinn.
Meginsamningar gjaldfalla { april 2028. [4][8]

[ jantiar 2026 tilkynnti félagid 4haettu 4 broti lanaskilmala og héf vidraedur vid lanveitendur. f lok Q1
14 nidurstada fyrir: EBITDA-skilyroi var fellt nidur fyrir 2026, lagmarkslausafé leekkad ar 10 { 5
milljénir evra og reiknigrunnur veltulanalinunnar rymkadur, en heildarhamark hennar var afram 90
milljonir evra. Steersti hluthafinn lagoi jafnframt til 20 milljéna evra vikjandi 1an, greitt { tveimur 10
milljéna evra hlutum i lok Q1 og byrjun Q2. [4][6]

Lanaskilmalar { halfsarsuppgjori krefjast eiginfjarhlutfalls yfir 45% og ad lagmarkslausafé, ad
medtoldum 6nyttum lanalinum, sé ad minnsta kosti 5 milljénir evra. Félagid sagdi engin skilyrdi
brotin i lok Q2. Handbeert fé eitt og sér var p6 adeins 3,3 milljonir evra; samreemid byggist pvi 4
tilteeku en 6nyttu lansfé. Hvorki halfsarsuppgjorid né Q2-kynningin birtir ndkvaema fjarhaed dnyttrar
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heimildar 30. juni og pvi er ekki haegt ad stadfesta raunverulegt svigrim umfram 5 milljéna evra
lagmarkio. [3]

KPMG benti { aritun arsreiknings 2025 a verulega dvissu um aframhaldandi rekstrarheaefi vegna pess
ad aukin fjarmoégnunarporf 2026 var ekki komin i bindandi farveg vid undirritun. Stjérn stladi ad
ljuka endurskodadri langtimafjarmoégnun fyrir arslok 2026. Halfsarsuppgjorio stadfestir ad félagio
var innan skilmdla { lok jani, en birtir ekki nyjan bindandi langtimasamning. bvi hafdi su
fjfarmognunarovissa sem KPMG lysti ekki verid leyst med opinberlega birtum samningi pegar

halfsarsuppgjorio kom ut. [3][4]

5. TILKYNNINGAR HLUTABREFAMARKADA OG FELAGSINS 2026

Tilkynning Fjarhagslegt vaegi

23.jan. Uppfersla a fjarhagsstoou Ahzetta 4 broti lanaskilmala; vidraedur hafnar vid lanveitendur.
31. mars Undanpaga fra lanaskilmalum EBITDA-skilyrdi fellt nidur 2026, lausafjarkrafa leekkud og 20
’ sampykkt m EUR vikjandi hluthafalan tryggt.
27. apr.- Fjarhagsdagatal endurtekid uppfzert Ar_srelkmngl 2025 seinkadi vegna frekari endurskodunar- og
12. jani yfirferdarvinnu.
31. mai Q1 2026 uppfersla %6,4- m EUR undirliggjandi rekstrartap; 17.000 tonna arsazetlun
Obreytt.
o P Astaeda var ad arsreikningur hafdi ekki verid birtur innan frests
2. juni Euronext setti bréfin a Penalty Bench samkvzemt reglum Euronext Growth Oslo.
19, jtin Arsreikningur 2025 birtur I,(P.MG stadfesti relkmn-gmn an fyrirvara en benti & verulega
6vissu um rekstrarhzefi.
22.jini Euronext aflétti Penalty Bench R.eg¥ubro,t vegna §e1nkunar var ekki lengur fyrir hendi eftir
birtingu arsreiknings.
22, itini Nasdagq First North Iceland veitti Visad var til verulegrar 6vissu um aframhaldandi rekstrarhaefi i
- athugunarstéou arsreikningi.
27.agust Q2 og halfsarsuppgjor birt Rekstrarbati 1 Q2, en eigid fé og lausafé afram undir prystingi.
6. sept. Marglyttuatburdur i Reyodarfiroi Viobataraffoll hja 2025-kynsl60; vartdarslatrun hafin.
Leyfisheimildir jukust tr 43.800 { 53.800 tonn; ahrif 4 2026-
11. sept. 10.000 tonna leyfi { Seydisfirdi deetlun engin og uppbygging hao frekari leyfum og fjarhagslegri

6. ONNUR ATRIPI SEM SKIPTA MALI

forgangsrédun.

e Félagio hélt 17.000 tonna slatrunarazetlun fyrir 2026 6breyttri eftir baedi Q1 og Q2 og gaf 3.500
tonna leidsogn fyrir Q3. [1][3]
e 2025-kynslédin var med 15,7% uppsofnud affoll { lok Q2, samanborid vid 35,6% hja 2024-

kynsl6dinni 4 sambeerilegu stigi. Betri liffraedi stydur moégulegan afkomubata, en

marglyttuatburdurinn i september synir aframhaldandi framleidsluahaettu. [3][9]
Fjarfestingar voru dregnar verulega saman. Fjarfesting { varanlegum rekstrarfjarmunum var 1,6
milljonir evra a H1 2026 4 mo6ti 8,3 milljonum arid 4dur; heildarazetlun arsins var um 5 milljénir
evra. Petta ver lausafé en getur einnig takmarkad hrada vaxtar og uppbyggingar. [3]
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e Fjarmagnskostnadur var 8,3 milljénir evra 4 H1, naer 6breyttur fra fyrra ari pratt fyrir meiri
nettdskuldir i lok timabilsins. Neer allar bankaskuldir bera breytilega vexti samkvaemt
arsreikningi og atkoman er pvi naem fyrir vaxtastigi. [3][4]

e Engin ny hlutabréf voru gefin 1t a fyrri arshelmingi 2026. Hlutafé st60 { 168.268.335 hlutum og
Austur Holding atti 60,02% i lok juni. [3]

e Seyodisfjardarleyfin styrkja langtimaframleidslugetu og sveigjanleika, en eru ekki sjalfkrafa
lausafé eda skammtimatekjur. [10]

HEILDARMAT

Fjarhagsstada Kaldvikur i lok juni 2026 var tvipaett. Reksturinn syndi skyran bata { Q2 og liffraedileg
frammistada 2025-kynslédarinnar var mun betri en hja 2024-kynsl6dinni. Hins vegar hafdi tap Q1
gengid verulega & eigio fé, handbaert fé var litio og nett6 vaxtaberandi skuldir h6fou haekkad. Félagio
var samkvaemt eigin uppgjori innan endurskodadra lanaskilmala, en pad byggdist medal annars a
undanpagu, rymri nytingu veltulanalinu og vikjandi lani fra steersta hluthafa.

Mestu atridin sem parfad fylgjast med i Q3 og Q4 eru raunveruleg afkoma 2025-kynslddarinnar, ahrif
marglyttuatburdarins, préun handbezers fjar, 6nytt svigrum lanalina, eiginfjarhlutfall gagnvart 45%
skilyrdinu og hvort bindandi langtimafjarmoégnun nzest fyrir arslok. Leyfin i Seydisfirdi beeta
vaxtarmoguleika, en geta jafnframt kallad 4 nytt fjarmagn ef uppbygging hefst.

HEIMILDIR

1. Kaldvik AS, Q1 2026 Quarterly Update, 31. mai 2026

2. Kaldvik AS, Q1 2026 Quarterly Presentation

3. Kaldvik AS, Half Year Report Q2 2026, 27. dgust 2026

4. Kaldvik AS, Annual Report 2025, birt 19. jini 2026

5. Euronext, yfirlit kauphallartilkynninga Kaldvikur 2026

6. Kaldvik AS, Approval of loan covenant waiver, 31. mars 2026

7.Nasdaq First North Iceland, Kaldvik receives observation status, 22. jini 2026
8. Kaldvik AS, Prospectus 29. agust 2025, kafli um fjsrmégnun

9. Kaldvik AS, Jellyfish event in Reydarfjorour, 6. september 2026

10. Kaldvik AS, Granted licences for 10,000 tonnes MAB in Seydisfjorour, 11. september 2026
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Vidauki 18. Oefnislegar eignir fiskeldisfélaga 2019-2025

Samanburdur d Kaldvik, Arnarlaxi og Arctic Fish | békfaerd verdmeaeti i milliénum evra

Meginnidurstada. Kaldvik sker sig skyrt ur: { arslok 2025 ndmu békfaerdar defnislegar eignir
198,1 m. evra, eda 69,8% af eigin fé. Samsvarandi hlutfall var 29,1% hja Arnarlaxi og 7,6% hja
Arctic Fish. Munurinn hja Kaldvik liggur fyrst og fremst i bokfaerdu verdi eldisleyfa. [1]

HELSTU NIDURSTODUR

Kaldvik. Oefnislegar eignir félagsins jukust Gr 63,8 m. evra 4rid 2019 i 198,1 m. evra 4rid 2025.
Hlutfall peirra af eigin fé sveifladist p6 verulega: ur 79,6% arid 2019 nidur 1 57,1% arid 2021, upp i
87,8% arid 2022 og sidan nidur { 69,8% arid 2025. Stéra breytingin arid 2022 tengist einkum haekkun
bokfaerds leyfisverds og vioskiptavild sem myndadist vio fyrirtaekjakaup. [1]

Arnarlax. Oefnislegar eignir jukust Gir 19,3 m. evra arid 2019 { 36,4 m. evra arid 2025. Vidskiptavild
er langsteersti lidurinn. Hlutfall 6efnislegra eigna af eigin fé var 29,3% ario 2019, leegst 17,9% arid
2020 og aftur 29,1% ario 2025. Haekkunin 2025 skyrist af leekkun eigin fjar 4 medan bokfeert verd
oefnislegra eigna st60 naer dbreytt. [1]

Arctic Fish. Oefnislegar eignir jukust tir 2,9 m. evra 4rid 2019 { 7,5 m. evra 4rid 2025, en eigid fé jokst
hlutfallslega meira. bvi laekkadi hlutfall 6efnislegra eigna af eigin fé tr 9,9% i 7,6%. Bokfaerd leyfi voru
6,7 m. evra i arslok 2025, en vidskiptavild og adrar 6efnislegar eignir samtals 0,8 m. evra. [1]

STAPA i ARSLOK 2025
Vidskiptavild + Eigid fé sl Oefnislegar
adrar (m. €) cigid fé samtals /
(m. €) : g eigid fé
Kaldvik 175,7 22,4 283,7 61,9% 69,8%
Arnarlax 1,7 34,7 125,0 1,3% 29,1%
Arctic Fish 6,7 0,8 98,3 6,8% 7,6%

Tafla 1. Bokfaerd verdmeeti samkvaemt samstaedureikningum. Heimild: [1].

PROUN YFIR TIMABILID

Myndin synir ad hlutfall éefnislegra eigna af eigin fé er allt timabilid mun hezerra hja Kaldvik en
samanburdarfélégunum. Haesta gildid er 87,8% hja Kaldvik arid 2022. Arnarlax er & bilinu 17,9-
29,3%, en Arctic Fish 4 bilinu 5,3-9,9%. [1]

TULKUN OG FYRIRVARAR

Samanburdurinn synir bokfaerd veromaeti, ekki markadsvirdi. Hatt hlutfall segir pvi ad stor hluti
bokfaerds eigin fjar 4 sér motvaegi { defnislegum eignum, en segir ekki eitt og sér hvert raunverulegt
soluvirdi leyfa eda fyrirteekja er. Mismunandi flokkun i reikningsskilum skiptir einnig mali: hja
Kaldvik eru leyfi radandi, hja Arnarlaxi vidskiptavild og hja Arctic Fish er vaegi beggja lida lagt midad
vio eigio fé. [1]

Gjaldeyrissamraeming. Tolur Kaldvikur fyrir 2019-2022 og Arctic Fish fyrir 2019-2020 voru
feerdar ar NOK { evrur med arslokagengi Evrépska sedlabankans. Petta audveldar samanburd a
steerdum, en gengisbreytingar geta haft ahrif & préun meldrar { evrum. Hlutfoll af eigin fé eru hins
vegar reiknud innan sama gjaldmidils og verda pvi ekki fyrir beinum gengisahrifum. [1], [12]
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Oefnislegar eignir sem hlutfall af eigin fé
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Mynd 1. Oefnislegar eignir samtals sem hlutfall af békfeerdu eigin fé, 2019-2025. Heimild: [1].
Ar Kaldvik Arnarlax Arctic Fish
2019 79,6% 29,3% 9,9%
2020 57,4% 17,9% 7,2%
2021 57,1% 18,6% 5,3%
2022 87,8% 25,2% 5,4%
2023 65,2% 23,8% 7,4%
2024 72,8% 24,3% 7,8%
2025 69,8% 29,1% 7,6%

Tafla 2. Oefnislegar eignir samtals sem hlutfall af eigin fé. Heimild: [1].

NIDURSTAPA

Meginmunurinn 4 félogunum er ekki adeins staerd Oefnislegra eigna heldur samsetning
peirra. Kaldvik hefur langhaesta bokfeerda leyfisverdid og mest vaegi defnislegra eigna { eigin fé.
Arnarlax hefur verulegt vaegi vioskiptavildar en litid bokfeert leyfisverd. Arctic Fish synir laegsta
hlutfallid og sterkasta aukningu eigin fjar midad vid aukningu oOefnislegra eigna. Vido mat a
fjarhagslegum styrk eda aheettu parf pvi ad horfa baedi 4 hlutfallid, uppruna békfaerdu verdmaetanna
og forsendur virdisryrnunarprofa i arsreikningum félaganna. [1]

HEIMILDIR
[1] Oefnislegar eignir fiskeldisfélaga 2019-2025. Medfylgjandi Excel-vinnubék; blédin ,Gogn*, , Yfirlit*, ,Heimildir"
og ,Athuganir”.

[2] Kaldvik / Ice Fish Farm - Annual report 2020 (t6lur 2019-2020).
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Sjokviaeldi Kaldvikur i Reydarfirdi.

[3] Kaldvik / Ice Fish Farm - Annual report 2022 (t6lur 2021-2022).
[4] Kaldvik AS - Annual report 2025 (télur 2023-2025).

[5] Icelandic Salmon AS - Annual report 2021 (télur 2019-2021).
[6] Icelandic Salmon AS - Annual report 2022.

[7] Icelandic Salmon AS - H1 2024 interim report (samanburdartdlur 31.12.2023).

[8] Icelandic Salmon AS - Annual report 2025 (télur 2024-2025).

[9] Arctic Fish Holding AS - Annual report 2021 (t6lur 2019-2020).

[10] Arctic Fish Holding AS - Annual report 2023 (t6lur 2021-2023).

[11] Arctic Fish Holding AS - Annual report 2025 (télur 2024-2025).

[12] European Central Bank - EUR/NOK reference rates (drslokagengi 2019-2022).

Athugasemd um heimildir: Heimildir [2]-[12] eru paer undirliggjandi heimildir sem tilgreindar eru i Excel-vinnubdkinni [1].
Samantektin byggir d urvinnslu vinnubékarinnar; undirliggjandi drsreikningar voru ekki endurttreiknadir sjdlfstaett vid
gero pessa skjals.
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https://arnarlax.is/wp-content/uploads/ARN-arsskyrsla-2021-Final.pdf
https://arnarlax.is/wp-content/uploads/Arnarlax-Annual-report-2022.pdf
https://arnarlax.is/wp-content/uploads/H1-2024-interim-report-final.pdf
https://arnarlax.is/wp-content/uploads/Icelandic-Salmon-AS-Consolidated-Annual-Report-2025.pdf
https://www.arcticfish.is/wp-content/uploads/2025/10/Arctic-Fish-Annual-Report-2021.pdf
https://www.arcticfish.is/wp-content/uploads/bsk-pdf-manager/2024/03/Arctic-Fish-Annual-Report-2023.pdf
https://www.arcticfish.is/wp-content/uploads/bsk-pdf-manager/2026/03/Arctic-Fish-Annual-Report-2025.pdf
https://www.ecb.europa.eu/stats/policy_and_exchange_rates/euro_reference_exchange_rates/html/eurofxref-graph-nok.en.html
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Vidauki 19. Eigio fé Kaldvikur, eldisleyfi og vidskiptavild

NIDURSTAPAN [ STUTTU MALI

e arslok 2025 var eigid fé 283,699 millj. evra, bokfzert virdi eldisleyfa 175,696 millj. evra og
vioskiptavild 22,434 millj. evra. Leyfi og vidskiptavild ndmu pvi samtals 198,130 mill;. evra, eda
69,8% af eigin fé. [3]

e Detta merkir ekki ad leyfin séu bokstaflega hluti af eigin fé. bau eru eignamegin i
efnahagsreikningi; hlutfallid maelir hversu stoért bokfeert eigio fé er midad vio pessar 6efnislegu
eignir.

e Fyrsta stadfesta hda gangvirdisfeersla leyfa { samstaedureikningum er vid IFRS-opnun 1. jantar
2019: 608,954 millj. NOK. Matsgrunnurinn var kaupverdsuthlutun pegar Midt-Norsk Havbruk
keypti Fiskeldi Austfjarda { mars 2018. [1]

e Vidskiptavild var engin 2019-2021 en kom fyrst fram arid 2022, 212,329 millj. NOK, { kjolfar
kaupanna & Laxar fiskeldi og Bulandstindi. [2]

e [ halfsarsuppgjori 30.juni 2026 voru leyfi og vidskiptavild nanast 6breytt fra &ramétum, en
eigio fé hafoi leekkad { 241,548 millj. evra vegna 42,151 millj. evra taps. Hlutfallid haekkadi pvi i
82,1%. [4]

1. HVAD ER VERID AD MALA?

Greiningin notar eftirfarandi naemnivisi: (bokfeert virdi eldisleyfa + bokfaerd vidskiptavild) / bokfaert
eigid fé. Visirinn segir hversu storar pessar tveer oOefnislegu eignir eru i samanburdi vio
eiginfjargrunninn. Hann er ekki meelikvardi 4 lagalega bundid eigio fé, lausafé eda soluvirdi leyfanna.

Til einféldunar er einnig synt ,eigid fé eftir fradratt”, p.e. eigio fé minus leyfi og vidskiptavild. Pad er
vélraent dlagsprof fyrir skattadhrif og 4n annarra breytinga; ekki afskriftaspd. I arslok 2025 var pessi
fjarhaed 85,569 millj. evra. [3]

Kaldvik metur leyfi sem eignir med 6akvedinn nytingartima. Pétt leyfin hafi formlegan gildistima
telur félagio endurnyjun liklega og feerir pvi ekki reglubundnar afskriftir samkveemt almennu
reikningsskilaadferdinni; pess { stad fara pau i arlegt virdisryrnunarprof. Vidskiptavild er somuleidis
ekki afskrifud kerfisbundio heldur préfud fyrir virdisryrnun. [3] [9] [10]

2. HVENZR KOMU LEYFIN FYRST INN?

Kaupin 2018 og IFRS-opnunin 2019

Midt-Norsk Havbruk keypti i Fiskeldi Austfjarda i mars 2018. [ kaupverdsuthlutun voru leyfin metin
4 gangviroi. begar samstaedan tok IFRS fyrst upp voru opnunartélur miéadar vio 1. jandar 2019 og
félagid valdi ad nota petta gangvirdi sem svonefnt deemed cost. I IFRS-afstemmingunni fér
leyfislidurinn dr engri syndri fjarhaed i 608,954 millj. NOK eftir [FRS-leidréttingu. Samhlida haekkadi
eigid fé Ur 96,282 millj. NOK { 718,432 millj. NOK, en s haekkun endurspeglar heildarahrif IFRS-
leioréttinga, ekki leyfisviroio eitt og sér. [1]

Réttasta dagsetningin fyrir fyrstu stadfestu hau gangvirdisfeersluna { samstaedureikningum er pvi 1.
januar 2019, med mars 2018 sem matsdagsetningu kaupverdsuthlutunarinnar. [8]
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Fyrri reikningar Fiskeldis Austfjarda

Skyring arsreiknings 2020 segir ad IFRS-leioréttingin hafi verid mismunur & békfaerdu virdi hja
Fiskeldi Austfjarda og gangvirdi 1. jantiar 2019. bad bendir til pess ad eitthvad leyfisvirdi hafi verio
bokfaert { undirliggjandi félagi fyrir IFRS-opnunina. Ekki er p6 unnt ad stadfesta ndkvaemt upphafsar
med tiltaekum gognum. [1] [6] Pvi er varhugavert ad fullyrda ad leyfin hafi ,fyrst komid inn i eigin fé“
ario 2019.

3. PROUN EIGIN FJAR, LEYFA 0G VIDSKIPTAVILDAR

Tafla 1. Bokfaerdar fjarhadir i samstadureikningum

Timabil Gjaldm. Eigio fé Leyfi Vidskiptavild
1.1.2019 NOK m. 718,432 608,954 0,000
31.12.2019 NOK m. 791,099 615,036 0,000
31.12.2020 NOK m. 1.069,167 598,028 0,000
31.12.2021 NOK m. 1.121,341 618,129 0,000
31.12.2022 NOK m. 2.281,363 1.790,710 212,329
31.12.2023 EUR m. 299,308 174,411 20,608
31.12.2024 EUR m. 268,645 175,278 20,196
31.12.2025 EUR m. 283,699 175,696 22,434
30.6.2026™ EUR m. 241,548 175,765 22,434

Heimildir: [1]-[4]. Fjérhaedir eru i millidnum gjaldmidils. *Oendurskodud millitimastada. Gjaldmidilsskipti gera beinan samanburd
2022/2023 émarktaekan an umreiknings.

Tafla 2. Oefnislegu eignirnar sem hlutfall af eigin fé

Timabil Leyfi / eigio fé Vidsk.vild / eigid fé Samtals Eftir fradratt
1.1.2019 84,8% 0,0% 84,8% 15,2%
31.12.2019 77,7% 0,0% 77,7% 22,3%
31.12.2020 55,9% 0,0% 55,9% 44,1%
31.12.2021 55,1% 0,0% 55,1% 44,9%
31.12.2022 78,5% 9,3% 87,8% 12,2%
31.12.2023 58,3% 6,9% 65,2% 34,8%
31.12.2024 65,2% 7.5% 72,8% 27,2%
31.12.2025 61,9% 7,9% 69,8% 30,2%
30.6.2026* 72,8% 9,3% 82,1% 17,9%

Utreikningur héfundar ar békfserdum fiarhaedum. ,Eftir fradrétt” er (eigid fé — leyfi — vidskiptavild) / eigid fé.

Eldri eiginfjarpréun Fiskeldis Austfjarda

Vinnuskjal verkefnisins synir eigio fé médurfélagsins { millj. kr.: 133,8 (2012), 401,9 (2013), 1.207,2
(2014), 1.724,5 (2015), 1.221,7 (2016), 1.909,1 (2017), 2.084,2 (2018) og 3.058,5 (2019).
Reikningsskilaeining og grunnur eru 6nnur en i IFRS-samsteedunni og 2015-2019 voru umreiknud
ur USD med arslokagengi. Ekki voru naeg frumgogn til ad sundurgreina leyfi og vidskiptavild { pessum
eldri médurfélagsreikningum. [6] [7]
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4. HVAD SKYRIR BREYTINGARNAR MILLI ARA?

2019: gengisahrif og hradari voxtur eigin fjar

Leyfin haekkudu ar 608,954 { 615,036 millj. NOK. Tafla 6efnislegra eigna rekur alla haekkunina, 6,082
millj. NOK, til gengisumreiknings. Eigio fé jokst hins vegar ur 718,432 1791,099 millj. NOK, m.a. vegna
hagnadar, gengismunar og haekkunar hlutafjar/yfirverds. Par sem nefnarinn 6x hradar laekkadi
leyfishlutfallid ur 84,8% i 77,7%. [1]

2020: eiginfjarstyrking en leyfin laekka i NOK

Bokfeert leyfisvirdi laekkadi um 17,008 millj. NOK vegna gengisumreiknings, { 598,028 millj. NOK.
Eigio fé jokst { 1.069,167 millj. NOK { tengslum vid endurskipulagningu samstadunnar, skraningu
og fjarmagnsoflun, auk 37,794 millj. NOK arsnidurstoou. Hlutfall leyfa af eigin fé féll pvi i 55,9%. [1]

2021: hofleg breyting, adallega gjaldmidill og afkoma

Leyfin haeekkudu um 20,101 millj. NOK vegna gengisumreiknings, { 618,129 millj. NOK. Eigio fé jokst
um 52,174 millj. NOK; arsreikningurinn synir 19,948 millj. NOK hagnad og 32,227 millj. NOK
jakvaedan gengismun. Leyfishlutfallid hélst pvi neaer 6breytt, 55,1%. [2]

2022: steersta stokkio — kaup og vidskiptavild

Kaupin a Laxar fiskeldi og Bulandstindi baettu 1.019,689 millj. NOK vid leyfi og 203,938 millj. NOK
vid vidskiptavild; gengisahrif og endurflokkun skyrdu frekari hreyfingar. I arslok voru leyfin
1.790,710 millj. NOK og vidskiptavild 212,329 millj. NOK. betta er fyrsta vidskiptavildin sem sést i
samstaedutimarodinni. [2]

Eigid fé tvofaldadist neerri pvi i 2.281,363 millj. NOK. Par vé pyngst 1.050,712 millj. NOK
hlutafjaraukning sem notud var til ad gera upp kaupverdid; gengismunur var jakveaedur en
arsnidurstadan neikvaed. Oefnislegu eignirnar jukust p6 hlutfallslega meira og samanlagt hlutfall fér
187,8%. [2]

2023: nyr framsetningargjaldmidill og aukid eigio fé

Fra 2023 eru reikningarnir settir fram { evrum. Bokfaert eigid fé var 299,308 millj. evra, leyfi 174,411
millj. evra og vidskiptavild 20,608 millj. evra. Aukid eigid fé tengdist einkum hlutafjaraukningum og
umbreytingu hluthafalana, auk jakveaedrar arsnidurstodu. Samtals hlutfallid leekkadi { 65,2%. [3]

2024: tap laekkar eigid fé; vioskiptavild endurflokkud

Eigio fé leekkadi um 30,663 millj. evra, i 268,645 millj. evra, nanast { takt vid 30,665 millj. evra tap
arsins. Leyfin haekkudu um 0,867 millj. Evra. Vidskiptavild leekkadi ar 20,608 { 20,196 millj. Evra.
Hlutfallid haekkadi { 72,8% fyrst og fremst vegna leegra eigin fjar. [3]

2025: ny vidskiptavild en eigid fé haekkar meira
Leyfin hakkudu netté6 um 0,418 millj. Evra. Vidskiptavild haekkadi um 2,238 millj. evra vegna
fyrirteekjasamruna arsins, i tengslum vid kaupin a Djupskel/Mossa og eftirstoédvum { Bulandstindi.

[3]

bratt fyrir 40,448 millj. evra tap haekkadi eigid fé um 15,054 millj. evra, { 283,699 millj. evra. A méti
tapinu komu einkum 61,193 millj. evra haekkun hlutafjar/yfirverds, ad fradregnum vidskiptakostnadi

og ahrifum kaupa a minnihluta. bar sem eigid fé jokst meira en leyfi og vidskiptavild laekkadi hlutfallio
169,8%. [3]
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Fyrri helmingur 2026: hlutfall haekkar an hakkunar defnislegra eigna

flokjini 2026 voru leyfin 175,765 millj. evra og vidskiptavild 22,434 millj. evra, samtals adeins 0,069
millj. evra yfir arslokum 2025. Eigid fé laekkadi hins vegar um 42,151 millj. evra, { 241,548 millj. evra,
i samraemi vio tap timabilsins. bvi for hlutfallio i 82,1%. [4]

5. HVADPA ROK STYPJA BOKFART VIRPI — 0G HVAR ER AHATTAN?

Kaupverdsuthlutun og endurnyjanleiki

Upphaflega haa leyfisvirdio byggdist & gangvirdismati { kaupverdsuthlutun 2018 og var sidan fest
sem deemed cost vid IFRS-opnun. Sidari stér haekkun 2022 kom somuleidis ad mestu fra
fyrirteekjakaupum. bPetta er pvi sogulegt bokfert virdi sem moétast af vidskiptum og
reikningsskilaadferd — ekki sjalfkrafa niverandi markadsverd leyfanna. [1] [2] [8]

Félagio rokstydur 6akvedinn nytingartima leyfa med pvi ad pau séu endurnyjanleg og ekki sjaanleg
takmork a peim tima sem pau geti skapad sjodstreymi. Leyfi og vidskiptavild eru pa profud arlega
fyrir virdisryrnun samkveemt [AS 36. [3] [9] [10]

Virdisryrnunarprof 2025
Kaldvik feerdi enga virdisryrnun 2025. Virdisryrnunarprofio fyrir sjokviaeldio syndi 65,059 mill;.
evra umframvirdi (headroom), samanborid vid 592,579 millj. evra 2024. [3]

Samkvaemt naemnigreiningu myndi svigramid hverfa vido um 4,8% laegra laxaverd og 4,7% laegra
slaturmagn. betta synir ad tiltolulega litlar 6hagsteedar breytingar geta ordio afgerandi. [3]

6. HEILDARMAT

Eigio fé Kaldvikur byggist ad verulegu leyti 4 pvi ad bokfeert virdi eldisleyfa og vidskiptavildar
standist virdisryrnunarpréf. 1 arslok 2025 jafngiltu pessar eignir 69,8% af eigin fé og i
6endurskodudu halfsarsuppgjori 2026 82,1%. Leyfin eru steersti lidurinn; vidskiptavildin vegur mun
minna, 7,9% af eigin fé 2025 0g 9,3% 1 juni 2026. [3] [4]

Helsta sogulega skyringin er tvipeett: annars vegar gangvirdisfeersla leyfa vio kaupin a Fiskeldi
Austfjarda og IFRS-opnunina 2019, hins vegar ny leyfi og vidskiptavild vio fyrirteekjakaupin 2022.
Breytingar 2023-2025 voru hlutfallslega litlar { 6efnislegu eignunum sjalfum; sveiflur hlutfallsins
rédust pa fremur af afkomu, hlutafjaraukningum og 66rum breytingum 4 eigin fé.

Nidurstadan er ad breyting a virdi leyfa og vidskiptavildar getur haft mikil ahrif eiginfjargrunnurinn.
Su dheetta jokst A fyrri helmingi 2026 pegar eigio fé laekkadi en bokfeaert virdi 6efnislegu eignanna st6o
nanast i stad. [3] [4]

HEIMILDASKRA

1. Ice Fish Farm AS. Annual Report 2020, einkum bls. 12-13, 27 og 51-53. https://assets.website-
files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/605299306a63e9de617dbb4f ICE%20FISH%20FARM%20AS%2
0Annual%20report%202020%20with%20notes.pdf

2. Ice Fish Farm AS. Annual Report 2022, einkum bls. 16-19, 33 og 61-65. https: //assets.website-
files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029ede Ice%20Fish%20Farm%20Annual
%20Report%202022.pdf

3. Kaldvik AS. Annual Report 2025, einkum bls. 18-21, 34-40 og 65-67. https://ml-
eu.globenewswire.com/Resource/Download/6b699e59-e3b8-4d9b-aa36-6¢cbbd4ee2ce8
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https://assets.website-files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029ede_Ice%20Fish%20Farm%20Annual%20Report%202022.pdf
https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/6b699e59-e3b8-4d9b-aa36-6cbbd4ee2ce8
https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/6b699e59-e3b8-4d9b-aa36-6cbbd4ee2ce8
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Sjokviaeldi Kaldvikur i Reydarfirdi.

4. Kaldvik AS. Q2 2026 Results and Half-Year Report, einkum bls. 14-16. Oendurskodad millitimauppgjor.
https://zzhpwbgkckgsrhkwthik.storage.supabase.co/storage/v1/object/public/kaldvik-
media/media/kaldvik-q2-2026-final.pdf

5. Kaldvik AS. Financial reports — yfirlit yfir fjarhagsskyrslur félagsins. https://www.kaldvik.is /financial-
reports

6. Rikisskattstjori, Fyrirteekjaskra. Fiskeldi Austfjarda hf., kt. 520412-0930; arsreikningstilvisanir 2012-
2019. https://www.skatturinn.is/fyrirtaekjaskra/leit/kennitala /5204120930

7. Vinnuskjal verkefnisins: Efnahags- og rekstraryfirlit Fiskeldis Austfjarda/Kaldvikur 2012-2025 og
undirvinnubléd um eigid fé og éefnislegar eignir. Utreikningar byggdir 4 birtum arsreikningum.

8. IFRS Foundation. IFRS 3 Business Combinations. https://www.ifrs.org/issued-standards/list-of-
standards/ifrs-3-business-combinations/

9. IFRS Foundation. IAS 36 Impairment of Assets. https://www.ifrs.org/issued-standards /list-of-
standards/ias-36-impairment-of-assets/

10. IFRS Foundation. IAS 38 Intangible Assets. https://www.ifrs.org/issued-standards/list-of-standards/ias-

38-intangible-assets/
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Vidauki 20. Avinningur Kaldvikur af innleidingu laxahluta

Samanburdur & gildandi fiskeldislogum og frumvorpum um lagareldi fra 2024 og 2026. Midad vio
upplysingar sem yfirfarnar voru 18. september 2026.

Kaldvik geeti fengio aukid fjarhagslegt og rekstrarlegt notagildi dr eldisheimildum sinum med
innleidingu laxahluta: skyrari skraningu réttinda, meiri moguleika 4 tilfaerslu nytingar milli fjarda og
adgreindari heimildir til sélu, leigu og vedsetningar. Avinningurinn veeri pé hadur skilyrdum um
nytingu, leyfi og umhverfismork. [1]

Hér er midad vid frumvarpid sem lagt var fram 16. mars 2026, pingskjal 898, og samanburd vio
frumvarpio fra 2024, pingskjal 1376. Frumvarpid fra 2026 vard ekki ad 16gum a sidasta pingvetri.
Umfjo6llunin lysir pvi mégulegum ahrifum pess ad sampykkja pessi akvaedi. [1-3]

Skyrari réttindi myndu audvelda radstéofun heimildanna. Laxahlutur er hlutdeild
rekstrarleyfishafa { heildarlaxamagni. Laxamagn er hins vegar heimiladur lifmassi frjés lax. Hluturinn
og magnid yrou skrad sérstaklega hja Matvzelastofnun, adgreind fra rekstrarleyfinu. Upphaflegur
laxahlutur byggoist a4 heimildum til eldis frjos lax samkveemt fyrirliggjandi leyfum. [1, 3., 31. og 39.
gr. og bradabirgdaikvaeoi 1]

Fjarhagsleg tulkun pessa fyrir Kaldvik er eftirfarandi:

Atridi Mogulegur avinningur fyrir Kaldvik
Skyrari afmorkun Audveldara ad greina hvada heimildir félagid hefur og leggja peer til grundvallar
réttinda samningum og verdmati.

Beina heimildum ad svaeedum sem henta framleidsluaaetiun hverju sinni, medal annars
pegar énnur svaedi eru i hvild.

Sveigjanleg nyting
Sala laxahlutar Losa fjarmagn ur hluta heimildanna an pess ad selja félagié eda allan tengdan rekstur.
Leiga laxahlutar Fa timabundnar tekjur af heimildum sem félagid getur ekki nytt sjalft.

Vedsetning laxahlutar Nota sérstaklega afmérkud réttindi vid fiarmdégnun og endurfijarmégnun.

Petta eru mogulegir efnahagslegir kostir, ekki stadfest veromeaetaaukning. Sambezerileg dhrif framsals,
leigu og flutnings eru reedd { greinargerd frumvarpsins og umsogn Sjavarutvegspjénustunnar. [2, bls.
67; 4, kaflar 3-4]

Vedsetning er pegar heimil samkvamt gildandi fiskeldislogum. [ 17. gr. laga nr. 71/2008 er
framsal, leiga og vedsetning rekstrarleyfis had skriflegu sampykki Matvalastofnunar. bvi veeri rangt
ad lysa frumvarpinu pannig ad pad opnadi fyrst fyrir vedsetningu eldisheimilda. [5]

Samanburdur 4 vedsetningu samkveemt 17. gr. fiskeldislaga, 120. gr. frumvarpsins 2024 og 109. gr.
frumvarpsins 2026.[1, 2, 5]

Atrioi Gildandi fiskeldislog Frumvarpié 2024 Frumvarpid 2026
Hvad ma vedsetja? Rekstrarleyfi. Rekstrarleyfi og laxahlut. Rekstrarleyfi og laxahlut.
Sampykki Atti ekki ad purfa fyrir Afram naudsynlegt, einnig

Naudsynlegt.

Matvaelastofnunar vedsetningu. fyrir laxahlut.

Sérakvaedid tekid ut;
Sérakvaedio tekid ut. almennar reglur um
réttarvernd gilda.

Skriflegu sampykki skal

pinglysing binglyst.
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Atrioi Gildandi fiskeldislog Frumvarpid 2024 Frumvarpid 2026

briggja manada frestur, med
mdgulegri framlengingu um allt
ad 12 manudi.

Sami frestur til ad uppfylla
krofur til rekstrarleyfishafa.

Pegar gengid er ad Ekki sérstakur
vedi adlégunarfrestur i 17. gr.

Fyrir Kaldvik felst mogulegur vidboétaravinningur einkum { sérstakri vedsetningu laxahlutar og
skyrari framkveemd vid fullnustu veds. Pad geeti beett fjarmognunarmoguleika. [1, 109. gr. og
greinargerd, bls. 124-125]

Flutningur milli fjarda geeti skilad baedi betri nytingu og meira heimiludu laxamagni. |
greinargerd frumvarpsins 2024 voru birt eftirfarandi skiptihlutféll, byggd 4 ahaettumati
erfdablondunar fra 2020. Um er a0 raeda flutning heimilda; magn er meelt i lifmassa. [2, bls. 66]

Flutningur Studull Fyrir hver 1.000 tonn
Berufjé@ur — Faskrudsfjordur, Reydarfjorour, Nordfjardarbotn eda 2 2,000 tonn
Seyoisfjérour

Berufjoréur — Stodvarfjoréur 0,8 800 tonn
Stdé\(arﬂ'éréur — Faskrudsfjordur, Reydarfjoréur, Nordfjardarbotn eda 25 2 500 tonn
Seydisfjorour

Milli Faskradsfjardar, Reydarfjardar, Nordfjardarbotns og Seydisfjardar 1 1.000 tonn

Studlarnir voru birtir { greinargerdinni, ekki sem fastar tolur { lagatextanum. [2, bls. 66]

Kaldvik hefur heimild fyrir 7.500 tonnum af frjéum laxi { Berufirdi, auk 2.300 tonna af 6frjéum laxi.
[6] Ef 611 7.500 tonnin af frjoum laxi yréu flutt 4 svaedi med studulinn 2 veeri reikningurinn:

Reiknilidur Nidurstada
Heimild & méttokusveedum 7.500 x 2 =15.000 tonn
Heimild sem feerist ur Berufirdi -=7.500 tonn

Aukningin yroi adeins nytanleg ef neegt rymi veeri innan burdarpols og annarra heimilda
mottokusveedanna. Hun faeli ekki i sér ad halda somu 7.500 tonna heimild samtimis i Berufirdi. [1, 31.
0g 39.-40. gr.; 2, bls. 66-67; 7]

[ frumvarpinu 2026 er flutningur hadur sampykki Matveelastofnunar og radgjof
Hafrannsoknastofnunar. Studlarnir fra 2024 eru pvi ekki tryggdir. Leiga takmarkast vid tveer
kynslédir i senn. Uthlutun og skraning laxahlutar myndar hvorki eignarrétt né éafturkallanlegt
forraedi, og vannyting getur leitt til innkéllunar. Ekki er stadfest ad Kaldvik fengi 7.500 tonna viobét
vid sampykkt frumvarpsins; pad er skilyrt nidurstada midad vio studulinn fra 2024. [1, 39.-41. gr.]
Heimildir

[1] Alpingi. Frumvarp til laga um lagareldi. 157. 16ggjafarping 2025-2026, pingskjal 898, 529. mal.
Lagt fram 16. mars 2026. Einkum 3., 31., 39.-41. og 109. gr., bradabirgdaakvaedi Il og skyringar vid
109. gr. 4 bls. 124-125.

https: //www.althingi.is/altext/pdf/157/s/0898.pdf

[2] Alpingi. Frumvarp til laga um lagareldi. 154. 16ggjafarping 2023-2024, pingskjal 1376, 930. mal.
Einkum 39. og 120. gr. og greinargerd & bls. 66-67 um skiptihlutféll og nytingu eldisheimilda.
https://www.althingi.is/altext/pdf/154/s/1376.pdf
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Sjokvieldi Kaldvikur i Faskrudsfirdi.

[3] RUV. Lagareldi ekki 4 dagskra. Frétt 12. september 2026 um stodu lagareldisfrumvarpsins eftir
lok pbingvetrar.
https://www.ruv.is /frettir/innlent/2026-09-12-lagareldi-ekki-a-dagskra-486879

[4] Sjavarutvegspjonustan ehf. Frumvarp um lagareldi 16.03.2026 - Umsdgn um VII. kafla um
laxahluti. April 2026. Einkum kaflar 3-4 og bls. 29-30. Umsogn vardveitt hja Alpingi, erindi 157-
2236. Tulkanir umsagnaradila eru adgreindar fra dkveedum frumvarpsins.
https://www.althingi.is/altext/erindi/157 /157-2236.pdf

[5] Alpingi. Log um fiskeldi nr. 71/2008, gildandi texti { lagasafni. Einkum 17. gr. um framsal, leigu
og vedsetningu rekstrarleyfis.
https://www.althingi.is /lagas/nuna/2008071.html#G17

[6] Matvzaelastofnun. Rekstrarleyfi FE-1138 fyrir sjokviaeldi i Berufirdi. Utgefid 4 Fiskeldi Austfjarda
hf., birt undir Kaldvik hf. 4 maelabordi MAST. Prentad 19. agast 2021. Hamarkslifmassi 9.800 tonn,
par af 7.500 tonn af frjébum laxi og 2.300 tonn af 6frjéum laxi.

https://www.mast.is/static/files /leyfisveiting /fiskeldi-austfjarda /fiskeldi-austfjarda.-fe-1138.pdf

[7]1 Matvaelastofnun. Rekstrarleyfi FE-1133 fyrir sjokviaeldi i Stodvarfirdi. Utgefid 4 Fiskeldi
Austfjarda hf,, birt undir Kaldvik hf. 4 maelabordi MAST. Prentad 21. mars 2022. Hamarkslifmassi
7.000 tonn af 6frjéum laxi.
https://www.mast.is/static/files/leyfisveiting/fiskeldi-austfjarda/Stodvarfjordur/fe-1133-fa-

stodvarfirdi.pdf
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Vidauki 21. Veromataaukning Kaldvikur vid vidbotaruthlutanir

UPPFZARD LEYFISSTADA

Félagid hefur nu fengid rekstrar- og starfsleyfi fyrir samtals 10.000 tonna hamarkslifmassa i
Seydisfirdi, par af 6.500 tonn fyrir frjéan lax og 3.500 tonn fyrir 6frjéan lax. Heildarheimildir félagsins
hafa pvi aukist ur 43.800 tonnum { 53.800 tonn. Seydisfjorour telst pess vegna hluti af naverandi
leyfisgrunni. [1-3]

SAMKEPPNISSTADA VIDP AUKIP BURPARPOL

Frumvarpid getur styrkt stodu Kaldvikur vid frekari uthlutun. Samkvaemt 33. gr. frumvarpsins geta
nuverandi rekstrarleyfishafar sétt um vidbotarheimildir pegar onyttur lifmassi er til stadar
samkvaemt burdarpolsmati eda burdarpol er sidar aukid. Vio mat 4 umsoknum skal sérstaklega lita
til fyrri rekstrarsogu og eldissogu umsaekjenda. [1, 4]

Kaldvik er eina sjokviaeldisfyrirteekid med eldissvaedi { Faskridsfirdi og Reydarfirdi og yroi pvi,
midad vid nuverandi skipulag, eina félagid sem hefdi raunhzefa stodu til ad sekja um 4.000 tonna
viobét { hvorum firdi. Samkeppni um pessi 8.000 tonn yrdi pannig mjog takmorkud eda engin.
UmsoOgn Sjavaratvegspjonustunnar bendir 4 ad pegar adeins einn rekstraradili kemur til greina {
utbodi hafi hann veruleg dhrif 4 pad verd sem greitt er fyrir auknar heimildir. [1]

STAPA i MJOAFIRPI 0G NORPFJARPARFLOA

Stadan er 6lik gagnvart Mjéafirdi og Nordfjardarfléa. Uthlutun nyrra smitvarnarsvaeda samkvaemt 25.
gr. frumvarpsins a ad fara fram med opinberu tutbodi. Kaldvik hefur par enga I6gbundna tryggingu
fyrir uthlutun. Félagid hefur p6 sterka st6ou vegna umfangsmikillar starfsemi sinnar a Austfjoroum,
naleegra innvida og moguleika 4 ad tengja ny svaedi vid fyrirliggjandi framleidslukerfi. [1, 4]

Vid mat tilboda ma medal annars lita til nytingar ndaverandi leyfa, fyrri rekstrar og fyrirhugads
rekstrar, auk umhverfis- og dyravelferdarsjonarmida. Samkvamt frumvarpinu ma vikja fra heesta
fjarbodi ef adrir peettir maela med 6dru tilbodi. Reynsla og innvidir Kaldvikur geta pvi styrkt st6ou
félagsins. Rekstrarsagan getur hins vegar dregid ur samkeppnisstodu bess ef afféll, fiskvelferd eda
6nog nyting niverandi leyfa fa mikio vaegi. [1, 4]

MOGULEGT UMFANG OG REIKNADP VERPMATI

Eftirfarandi sviosmynd midast vio 10.000 tonna hamarkslifmassa i Mjdafirdi, 10.000 tonn i
Norofjardarfléa og veromatsforsenduna 560 pus. kr. fyrir hvert tonn hamarkslifmassa. Forsendan
560 pus. kr. 4 tonn byggist a pvi ad deila 24,5 milljarda kréona mati 4 leyfisgrunni félagsins med 43.800
tonna fyrri leyfisgrunni. Hin er vidmio { pessari greiningu en ekki stadfest markadsverd nyrra
heimilda.

Mogulegar vidbétarheimildir Lifmassi viér:i:i:::?viréi
Faskradsfjorour 4.000 tonn 2,24 ma.kr.
Reyodarfjorour 4.000 tonn 2,24 ma.kr.
Mjoifjordur samkvaemt svidsmynd 10.000 tonn 5,60 ma.kr.
Nordfjardarfléi samkveemt svidsmynd 10.000 tonn 5,60 ma.kr.
Samtals moguleg vidbot 28.000 tonn 15,68 ma.kr.
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Ef 6ll svidsmyndin gengi eftir gaetu heimildir Kaldvikur aukist ur 53.800 tonnum { 81.800 tonn, eda
um 52%. A sama reiknigrunni myndi daetlad verdmeeti leyfisgrunnsins aukast Gr 30,13 milljordum
kréna { 45,81 milljard kréna. Moguleg framtidarverdmaetaaukning naemi pa 15,68 milljéroum kréna.

OVISSA 0G SKILYRDI

Utreikningurinn er svidsmynd en ekki stadfest verdmat. Burdarpolsmati fyrir Mjéafjord og
Norofjardarfléa er ekki lokid og 10.000 tonn i hvorum firdi eru pvi reikniforsenda, ekki stadfestar
uthlutunarheimildir. Mjo6ifjorour er skilgreindur sem fiskeldissvaedi { strandsveedisskipulagi
Austfjarda en Norodfjardarfléi ekki, sem getur kallad 4 breytingu skipulags adur en eldi verdur
heimilad. [1]

Kaldvik parf einnig ad greida fyrir heimildirnar, fjarmagna kviar, seidi og rekstrarfé og uppfylla 6ll
umhverfis-, skipulags- og leyfisskilyrdi. Verdmeetaaukning leyfa jafngildir pvi hvorki sjalfkrafa
bokfeerdbum hagnadi né lausafé. Raunverulegur avinningur reedst af kaupverdi heimildanna,
fjarmodgnun, nytingu peirra og ardsemi framtidarframleidslu.

NIDURSTAPA

Kaldvik stendur sérstaklega vel ad vigi gagnvart 8.000 tonna oOnyttum hamarkslifmassa {
Faskrudsfirdi og Reyodarfirdi, par sem félagid er niverandi og { reynd eini mogulegi rekstraradilinn.
Stadan gagnvart Mjodafirdi og Norofjardarfléa er einnig sterk vegna nalsegdar, innvida og
svaedisbundinnar reynslu, en par parf félagid ad vinna opinbert ttbod. Ovissa er enn um burdarpol,
skipulag og uthlutunarskilmala. Frumvarpid geeti pvi skapad Kaldvik verulegt vaxtar- og
verOmaetaaukningartaekifeeri, en avinningurinn er hadur pvi ad félagio fai heimildirnar og geti nytt
peer med ardbaerum rekstri.

HEIMILDIR
1. Sjavarttvegspjonustan ehf. (2026). Frumvarp um lagareldi 16.03.2026. Umségn um V. kafla, Uthlutun
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Vidauki 22. Lagaakvaedi 2019 sem styrktu st6du Fiskeldis Austfjarda og
Laxa fiskeldis

MEGINNIPURSTAPA

Ahrifamestu 4kvaedin voru bradabirgdaakvaedi Il og III sem baettust vid 16g nr. 71/2008 med 16gum
nr. 101/2019. Pau tryggdu hvorki Fiskeldi Austfjarda né Loxum fiskeldi sjalfkrafa rekstrarleyfi. bau
vorou hins vegar pa stédu sem félogin hofou pegar aflad sér i umhverfismati og leyfisferli og drogu
verulega Ur heaettu 4 ad su stada glatadist vid upptoku nys uthlutunarkerfis. [1]

Bradabirgdadkveedi Il gerdi langt komnum umséknum & burdarpolsmetnum sveedum kleift ad halda
afram eftir eldri 16gum. Par med purftu slik mal ekki ad fara i hid nyja opinbera tthlutunarferli, eldri
afgreidslurod gat haldio gildi sinu og nyju umséknarkréfurnar giltu ekki med sama haetti um medferd
peirra. Bradabirgdaakvaedi Il skapadi sidan 6ryggisnet ef leyfi, sem veitt hafdi verid eftir eldri 16ggjof,
yroi fellt ur gildi vegna annmarka 4 leyfisveitingu. [1][2]

1. BREYTINGIN A LEYFISVEITINGARKERFINU

Med 16gum nr. 101/2019 var tekin upp ny 4. gr. a { logum um fiskeldi. Samkvaemt henni skyldi
Hafrannsdknastofnun skipta fjoroum eda hafsvaedum i eldissvaedi og radherra sidan uthluta peim
eftir opinbera auglysingu. Vid mat 4 tilbodum skyldi medal annars horfa til fjarhaedar tilbods, reynslu,
fjarhagslegs styrks, fyrri rekstrar og fyrirhugadra umhverfisradstafana. [1]

Fyrir breytinguna hoéfou umseekjendur sjalfir skilgreint verkefni sin og unnid pau afram {
umhverfismati og leyfisferli. Eldri 1. mgr. 9. gr. meelti jafnframt fyrir um ad umsdéknir um sama
sjokviaeldissvaedi skyldu afgreiddar i peirri r60 sem pzer barust Matvaelastofnun, enda fullnaegdu peer
skilyroum laganna. Frumvarpio gerdi rad fyrir ad pessi regla félli brott til framtidar vegna nyja
uthlutunarkerfisins. [2]

An sérstakra bradabirgdareglna hefdu langt komnar umséknir getad misst stodu sina, sveedin farid i
opinbera tuthlutun og umsakjendur purft ad keppa ad nyju um pau. Bradabirgdaikvaedin voru sett til
a0 skilja & milli eldri verkefna og framtidarumsokna.

2. BRAPABIRGDAAKVADI II — ELDRI UMSOKNIR UNDANPEGNAR NYJU UTHLUTUNARKERFI
Endanlegt bradabirgdaakvaedi II tok til umsdkna um rekstrarleyfi fyrir sjokviaeldi 4 hafsveedum sem
hofou verid metin til burdarpols og par sem annad tveggja atti vid vio gildistoku laganna:
e Malsmedferd samkvemt l6gum um mat 4 umhverfisahrifum var lokid; eda
o frummatsskyrslu hafoi verid skilad til Skipulagsstofnunar samkveaemt 9. gr. pagildandi laga
um mat 4 umhverfisadhrifum.

Um medferd og afgreidslu pessara umsokna skyldi fara eftir eldri dkveedum laga um fiskeldi. [1]

2.1 Hvad f6l verndin i sér?
Akvaedid vardveitti ekki adeins pad ad umsékn veeri til medferdar. bad vardveitti einnig meginadferd
eldra kerfisins vid afgreioslu malsins. Fyrir pau félog sem féllu undir dkvaedid 6l petta einkum i sér:
e a0 fyrirliggjandi ums6kn og unnid umhverfismat héldu gildi sinu;
e a0 vidkomandi verkefni for ekki sjalfkrafa i nyja opinbera uthlutun samkvaemt 4. gr. a;
e ad eldri regla um afgreidslu umsoékna a sama sveedi eftir méttokurod gat afram att vio;
e a0 umsakjandinn purfti ekki ad hefja undirbiining verkefnis og umsoéknar fra grunni;
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e a0 ny 30% eiginfjarkrafa i 9. gr.laga nr. 101/2019 vard ekki sjalfsteett skilyroi fyrir pvi ad
goémlu umsokninni yroi haldid afram eftir eldra kerfi.

Sidasta atrioid merkir ekki ad félégin hafi verid undanpegin 6llum krofum um fjarhagslega burdi.
Eldri 16g h6fou einnig ad geyma heefis- og umsodknarskilyrdi. Munurinn var sa ad hin nyja, télusetta
30% krafa vard ekki grundvéllur pess ad eldri mal yrdu felld nidur og sett inn { nyja kerfid. [1][2]

2.2 Rok atvinnuveganefndar

f nefndaraliti meiri hluta atvinnuveganefndar kom fram ad medferd nokkurra umsékna veeri komin
& lokastig og ad nidurfelling peirra myndi 6nyta mikla vinnu vid gégn, umhverfismat og annan
undirbuning sem hefdi kostad umsakjendur mikla vinnu og fjarmuni. Nefndin taldi rétt ad geeta
jafnraedis peirra adila sem sannanlega hefdu lagt ut { slikan kostnad og vinnu. [3]

Vio lokaafgreioslu malsins var verndin afmoérkud nanar. Nefndarmenn ur rikisstjérnarflokkunum
16gou til ad krafist yroi ad umhverfismatsferli veeri lokid eda ad frummatsskyrsla hefdi verio 16go
fram fyrir gildistoku. Petta viomid vard ad l16gum. [4]

3. VARDVEISLA FORGANGS EFTIR MOTTOKUROD

{ upphaflegu frumvarpi var beinlinis gert rad fyrir ad umséknir 4 burdarpolsmetnum svaedum héldu
gildi sinu og yrdu teknar til medferdar i peirri r6d sem pzer barust Matvaelastofnun. I lokatitgafunni
var ordalagio breytt pannig ad eldri dkvaedi laganna giltu um medferd og afgreidslu peirra umsékna
sem uppfylltu timamork bradabirgdaakvaedis I1. Par med hélt eldri méttokurod gildi sinu fyrir pessi
mal. [1][2]

Petta gat verid sérstaklega verdmaett 4 sveedum par sem fleiri en eitt félag hafoi lyst aformum eda
hafid undirbaining. Stada fyrri umsaekjanda vard pa ekki ad engu pegar nyja athlutunarkerfio tok gildi.

4. AHRIF A LAXA FISKELDI | REYDARFIRDI

Laxar fiskeldi hafdi fyrir breytinguna leyfi til 6.000 tonna laxeldis i Reydarfirdi. [ opinberu svari
radherra til Alpingis kemur fram ad 15. mars 2019 var umsékn um breytingu rekstrarleyfis {
Reydarfirdi vegna samtals 16.000 tonna eldis til medferdar, en gildandi heimild var 6.000 tonn. [5]

Ferill 10.000 tonna framleidsluaukningarinnar var kominn langt fyrir gildistoku laga nr. 101/2019:
e frummatsskyrsla var 16g0 fram 29. desember 2017;
e endanleg matsskyrsla var 16gd fram 29. oktéber 2018;
e alit Skipulagsstofnunar 14 fyrir 4. jantar 2019; og
e Reyodarfjorour hafoi verid metinn til burdarpols.

Urskurdarnefnd umhverfis- og audlindamala stadfesti sidar { malum nr. 107 og 111/2020 ad medferd
og afgreidsla rekstrarleyfisins hefdi fario eftir bradabirgdadkveedi II. Matveelastofnun visadi
sérstaklega til pess a0 malid hefoi verio afgreitt samkvaemt 4. gr. a og 9. gr. laganna eins og pau
hlj6oudu adur en 16g nr. 101/2019 téku gildi. [8]

Bradabirgdaakvaedi Il hafdi pvi raunveruleg ahrif fyrir Laxa fiskeldi: umsékn félagsins um 10.000
tonna aukningu hélt stéodu sinni, for ekki i nytt Gtbod og var afram afgreidd eftir eldra
leyfisveitingarkerfi. Petta jafngilti p6 ekki tryggingu fyrir leyfi; stjéornvold urdu afram ad meta hvort
0ll efnisleg skilyrdi veeru uppfyllt.
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5. AHRIF A FISKELDI AUSTFJARDA

Fiskeldi Austfjarda hafdi lokid umfangsmiklu umhverfismati vegna eldis { Berufirdi og Faskridsfiroi
adur en 16g nr. 101/2019 téku gildi. Frummatsskyrslu var skilad 19. september 2017, matsskyrslu
19. mars 2018 og alit Skipulagsstofnunar 14 fyrir 14. juni 2018. [6][7]

Matveelastofnun gaf sidan ut rekstrarleyfi 21. mars 2019 fyrir:
e 9.800 tonna arsframleidslu i Berufirdi, par af ad hadmarki 6.000 tonn af frjoum laxi; og
e 11.000 tonna arsframleidslu i Faskruosfiroi, par af ad hamarki 6.000 tonn af frjéum laxi.

Pessi leyfi voru pvi komin at 4dur en 16g nr. 101/2019 toku gildi. Bradabirgdadkvaedi Il var ekki
lagalegur grundvollur utgafu peirra. Stada félagsins synir hins vegar hvers vegna Alpingi taldi porf &
a0 verja langt komin mal: félagido hafdi pegar varid verulegum tima og fjsArmunum { umhverfismat,
rannsoknir og leyfisundirbuning. [3][6][7]

Rekstrarleyfin voru keerd. Urskurdarnefndin hafnadi sidar kréfum um égildingu peirra og stadfesti
bannig leyfin i reynd. [6][7]

6. BRADABIRGPAAKVZDI III - ORYGGISNET VEGNA OGILDINGAR ELDRI LEYFA

Bradabirgdadkvaedi Il meelti fyrir um ad ef rekstrarleyfi, sem veitt hefdi verid samkveemt eldri
loggjof, yroi fellt ur gildi vegna annmarka & leyfisveitingu skyldu eldri 16g gilda um afgreidslu nyrrar
umsoknar vegna sama leyfis. Sama skyldi gilda um leyfi sem yrou gefin ut eftir gildistoku laganna en
a grundvelli eldri laga. [1]

Akvaedid fol i sér mikilveegt oryggisnet:
e rekstraradili missti ekki sjalfkrafa alla fyrri umséknarst6du vegna form- eda
malsmedferdarannmarka;
e svae0id for ekki sjalfkrafa i nyja ithlutun samkveemt 4. gr. a;
e hagtvar ad leiorétta annmarka og afgreida nyja umsokn eftir eldra kerfinu.

Akvadid var sérstaklega pydingarmikid fyrir Fiskeldi Austfjarda medan rekstrarleyfin i Berufirdi og
Faskradsfirdi settu keeru. Leyfin voru ad lokum ekki 6gilt og bvi kom oryggisnetid ekki til beinnar
framkvaemdar { peim malum. Pad dr6 engu ad siour ur lagalegri aheaettu félagsins. [6][7]

7. SEXTAN ARA LEYFISTIMI 0G MOGULEIKI A ENDURUTHLUTUN

Med 16gunum var akvedid ad rekstrarleyfi skyldu gefin ut til 16 ara. Matvzelastofnun skyldi jafnframt
endurskoda leyfin reglulega. Vid lok gildistima var heimilt, ad framkominni umsodkn, ad athluta
eldissveedinu aftur til hlutadeigandi rekstraradila, enda endurmeti Matveaelastofnun hvort
umsakjandi uppfyllti afram krofur til rekstursins. [1]

Petta skapadi ekki éafturkallanlegan eignarrétt eda skilyrdislausan rétt til endurnyjunar. Akvaedin
styrktu pé fyrirsjdanleika starfandi félaga: fjarfestingar gatu midast vid langan leyfistima og ekki var
l6gbundid ad bjéda svaedio 60rum vid hvert lok leyfis. Fyrir Fiskeldi Austfjarda og Laxa fiskeldi var
petta til pess fallid a0 styrkja langtimast6du leyfa og fjsrmognunar.
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8. ONNUR AKVADI SEM GATU STYRKT STODU STARFANDI FELAGA

8.1 Reynsla og fjarhagslegur styrkur sem athlutunarvidmio

[ nyju Gthlutunarkerfi 4. gr. a skyldi medal annars horfa til reynslu af fiskeldisstarfsemi, fjarhagslegs
styrks, fyrri rekstrar og fyrirhugadra umhverfisradstafana. bPetta tryggoi félogunum enga nidurstoou,
en gat styrkt stodu peirra gagnvart 6reyndum adilum par sem bzedi félog hofou rekstur, fjarfestingar
og bekkingu 4 Austfjoroum. [1]

8.2 Motvaegisadgerdir i ahattumati erfdablondunar

Med nyrri 6. gr. a var aheettumat erfdabléondunar logfest. Vid matido skyldi taka tillit til
motvaegisadgerda, svo sem ljdsastyringar, steerdar seida og netpoka, og Hafrannséknastofnun skyldi
leita eftir tillogum eldisfyrirteekja ad slikum radstéfunum. betta gat styrkt rok félaganna fyrir
framleidsluheimildum ef pau syndu fram & ad rekstraradferdir draegju ur dheettu. Akvaedid var po
ekki einhlida {vilnandi, pvi dhaettumatid gat einnig leitt til leekkunar heimilda. [1]

9. SAMANTEKIDP MAT

Akvasi

Raunveruleg pyding

Mat a ahrifum

Bradabirgdaakvaai Il

Vardveitti langt komnar umsoknir og hélt peim utan nys
uthlutunarkerfis.

Mjég mikil

Eldri moéttokur6d

Eldri umsdknarstada og rod afgreidslu gat afram gilt.

Mikil

Bradabirgdaakvaeodi
1]

Tryggdi endurafgreidslu eftir eldri Igum ef eldra leyfi yroi
Agilt vegna annmarka.

Mikil sem Oryggisnet

16 ara leyfistimi Jok fyrirsjaanleika fjarfestinga og rekstrar. Midlungs til mikil
Endurutr_ﬂutun til Qerél aframhaldandl nytingu mégulega an sjalfvirks utbods Mikil, en skilyrt
sama adila vid lok leyfis.

Reynsla og . . Cear . fxo . .
fiarhagsstyrkur Gatu veitt starfandi félogum forskot i framtidarathlutun. Moguleg, ekki tryggd

Motvaegisadgerdir Gatu stutt rok fyrir framleidsluheimildum innan ahasttumats.
Heimild: Samantekt & grundvelli heimilda [1]-[9].

Skilyrt

NIDURSTAPA

Lognr. 101/2019 veittu Fiskeldi Austfjarda og Loxum fiskeldi ekki nafngreind sérréttindi og tryggdou
peim ekki sjalfkrafa rekstrarleyfi. Bradabirgdadkvaedin vordu hins vegar raunverulega og verdmaeta
stédu peirra sem eldri umsakjenda og leyfishafa. Pau héldu langt komnum verkefnum utan nys
utbodskerfis, vardveittu afgreidslu eftir eldra regluverki og drégu tr heettu 4 ad fjarfesting, forgangur
og leyfisstada glotudust vegna kerfisbreytingarinnar.

Ahrifin voru skyrust fyrir 10.000 tonna framleidsluaukningu Laxa fiskeldis i Reydarfirdi, par sem
stjérnvold og drskurdarnefnd visudu beinlinis til bradabirgdaakvaedis II vid afgreidslu malsins. Fyrir
Fiskeldi Austfjarda hafdi bradabirgdadkvaedi III sérstaka pydingu sem Oryggisnet medan
rekstrarleyfin i Berufirdi og Faskruosfirdi voru kaero, pétt leyfin veeru ad lokum stadfest. [6]-[8]

HEIMILDASKRA

1. Loégnr.101/2019, 1.juli 2019, um breytingu 4 ymsum lagadkvaedum sem tengjast fiskeldi (dhsettumat,
uthlutun eldissveaeda o.fl.). Alpingi. Skoda heimild

2.  Frumvarp til laga um breytingu 4 ymsum lagadkvaedum sem tengjast fiskeldi, pskj. 1060, 647. mal, 149.
loggjafarping 2018-2019. Alpingi. Skoda heimild
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3. Nefndaralit meiri hluta
atvinnuveganefndar, pskj. 1573, 647. mdl,
149. 16ggjafarping. Alpingi. Skoda heimild

4. Nefndaralit med breytingartillogu, pskj.
1918, 647. mal, 149. 16ggjafarping.
Alpingi. Skoda heimild

5. Svar sjavarutvegs- og
landbuinadarradherra vio fyrirspurn um
rekstrarleyfi i fiskeldi, pskj. 1896, 149.
l6ggjafarping. Alpingi. Skoda heimild

6. Urskurdarnefnd umhverfis- og
audlindamala. Mal nr. 30/2019, Fiskeldi
Austfjarda - rekstrarleyfi { Berufirdi.
Skoda heimild

7. Urskurdarnefnd umhverfis- og
audlindamala. Mal nr. 29/2019, Fiskeldi
Austfjarda - rekstrarleyfi { Faskrudsfiroi.
Skoda heimild

8. Urskurdarnefnd umhverfis- og
audlindamala. Mal nr. 107 og 111/2020,
sjokviaeldi { ReyOarfiroi. Skoda heimild

9. Urskurdarnefnd umhverfis- og
audlindamala. Mal nr. 119/2020,
starfsleyfi vegna sjékviaeldis { Reydarfirdi.
Skoda heimild

Sjokviaeldi Kaldvikur i Reydarfirdi.
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Vidauki 23. Nafnaproéun Fiskeldis Austfjarda og Kaldvikur

Mikilvaegt er ad adgreina tvo félog: islenska rekstrarfélagio og norska eignarhaldsfélagid. Ekki er
um samfellda nafnabreytingu eins félags ad reeda.

Timarod nafnanna

islenska Norska

Timabil — okstrarfélagio médurfélagid

30. mars  Fiskeldi Austfjarda

2012 ehf.

2015 Fiskeldi Austfjarda hf. —

16.-24. . . ' Nytt norskt félag
mars 2020 Fiskeldi Austfjarda hf. stofnad

19. mai . . ' Ice Fish Farm
2020 Fiskeldi Austfjarda hf. AS

29. mai Fiskeldi Austfjarda Ice Fish Farm
2020 hf., nu détturfélag AS, modurfélag

Ice Fish Farm

Juni 2020 Fiskeldi Austfjarda hf. AS

Fiskeldi Austfjarda hf.

2022-2023 og starfsemi Laxa  'cg Fish Farm

sampaett AS
2024 Kaldvik hf. fg Fish Farm
202> U Kalavik h. KALDVIK AS
':ﬁ;g;a”di Kaldvik hf. KALDVIK AS

[ stuttu mali:

Skyring
{slenska félagid var stofnad og hof eldi 4 Austfjdrdum. Opinber

gogn fra 2012-2014 nota heitié Fiskeldi Austfjarda ehf.
Urskurdarnefnd umhverfis- og audlindamala

Félagaforminu var breytt r einkahlutafélagi i hlutafélag. |
névember 2015 er félagid pegar nefnt Fiskeldi Austfjarda hf.
Sambhlida var enska heitid Ice Fish Farm notad sem vidskipta-
og markadsheiti. Visir, 13. névember 2015

Norska félagid var stofnad 16. mars 2020. Norska
fyrirtaekjaskrain synir ad fyrsta skrada heiti pess var
ATHOMSTART INVEST 464 AS fra 24. mars. bvi er ekki alveg
nakveemt ad segja ad félagid hafi verid stofnad undir heitinu Ice
Fish Farm AS.

Norska skuffufélaginu var gefid nafnid Ice Fish Farm AS.
Brgnngysund Register Centre

Ice Fish Farm AS eignadist allt hlutafé i Fiskeldi Austfjarda med
hlutaskiptum. islenska félagi® hélt nafni sinu og kennitélu, en
norska félagid vard skrad médurfélag samstaedunnar.
Skraningarlysing Ice Fish Farm 2020

bad var norska modurfélagid — ekki islenska rekstrarfélagid —
sem var skrad a Merkur Market, sidar Euronext Growth Oslo.

Ice Fish Farm keypti Laxar fiskeldi arié 2022. Félagid lysir
Kaldvik sidar sem afurd sameiningar Fiskeldis Austfjarda og
Laxa. Leyfi Laxa voru feerd til Fiskeldis Austfjarda arid 2023, en
Kaldvikurheitid var ekki enn I6gheiti médurfélagsins. Kaldvik —
arfleifd, Umhverfisstofnun

{slenska rekstrarfélagid tok nafnié Kaldvik hf. en hélt
kennitélunni 520412-0930.

Adalfundur sampykkti breytingu ur Ice Fish Farm AS i Kaldvik
AS 20. juni. Nafnid var skrad i Noregi 25. juni og audkennid
breytt ur IFISH i KLDVK. Légheitid i norsku skranni er
KALDVIK AS. Nasdag-tilkynning, 25. juni 2024

Norska félagid er skrad madur- og eignarhaldsfélag og a allt
hlutafé islenska rekstrarfélagsins. Lysing Kaldvikur 2025

islenska félagid: Fiskeldi Austfjarda ehf. — Fiskeldi Austfjarda hf. - Kaldvik hf.

Norska médurfélagio: ATHOMSTART INVEST 464 AS — Ice Fish Farm AS — KALDVIK AS

Markaodsheitio: Ice Fish Farm — Kaldvik
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Vidauki 24. Patttaka stjornarformannsins i stefnumotun i fiskeldi

Skipan og hlutverk

Gudmundur Gislason, pa stjérnarformadur Fiskeldis Austfjarda, sat i starfshdpi sjavaratvegs- og
landbinadarradherra um stefnumoétun i fiskeldi sem annar tveggja fulltria Landssambands
fiskeldisstédva. Hinn var Kjartan Olafsson, stjérnarformadur Arnarlax. Gudmundur kom pvi ad
vinnunni sem fulltrdi atvinnugreinarinnar med bein tengsl vid fyrirteeki sem nidurstédurnar
vorouou. [2]

Samkveemt greinargerd fiskeldisfrumvarpsins var hépurinn skipadur 30. ndvember 2016.
Tillogunum var skilad 21. 4gast 2017 og paer birtar 23. dgist. Markmidid samkvaemt skipunarbréfinu
var ad mota goo starfsskilyroi fiskeldis i satt vio umhverfid. Frumvarpio fra 2019 byggdi ad verulegu
leyti & vinnu hépsins. Hér er pvi um ad reeda adkomu ad métun almennra leikreglna greinarinnar. [1]

Hvada framlag ma rekja til Gudmundar?

Fundargerdirnar stefnumdtunarhépsins syna ad framlag Gudmundar var viotekar. Hann fjalladi
medal annars um sterdarhagkvaemni, eiginfjArmoégnun, burdarpol, eftirlit og imynd greinarinnar.
Mikilveegasta atridid er ad honum, Kjartani Olafssyni og Odni Sigpérssyni var 17. mai 2017
sérstaklega falid ad vinna afram tillogur um uthlutunarreglur og leyfisferli. Gudmundur er skradur
viostaddur 23 af 24 t6lusettum fundum [8-9].

Hagsmunatengsl og ahrif

Rikisendurskodun taldi arid 2023 ad adkoma fulltria sjokviaeldisfyrirteekja ad undirbuningi
lagabreytinganna 2019 hefdi verid meiri en 2008 og 2014. Stofnunin benti 4 mikla fjarhagslega
hagsmuni h6pmanna og ad auka hefoi matt patt 6hadra sérfreedinga og visindamanna til métvaegis.

[4]
FRAMLAG GUPMUNDAR SAMKVZAMT FUNDARGERDUM

Fjarmoégnun og rekstrarskilyroi

A fundi 27. jandar kynntu Gudmundur og Kjartan laxeldi med gleerum. Gudmundur raeddi sérstaklega
steerdarhagkveemni og nidurgreidslu fastafjisrmuna. Hann benti einnig 4 ad fyrirteekin pyrftu ad sinna
naer 0llu sjalf, pott pjonustufyrirtaki veeru ad koma fram. Umraeda um erfidleika vio a0 afla fjarmagns
adur en leyfi fengjust er hins vegar sérstaklega eignud Kjartani. [8]

A fundi 10. febrdar er Kjartan skradur fyrir framhaldi kynningarinnar. Gudmundur lagdi par til
upplysingar um vottun fyrir Whole Foods, fé6durframleidslu, fiskimjol og oliur i f60ri, vaxtarhrada i
kéldum sjoé og fullnytingu seidastodva. Hann rzeddi einnig norska fiskeldisloggjof og benti a
rannsOknarumhverfio i Bergen og AquaNor i brandheimi. Framlagio laut pannig baedi ad rekstri og
pekkingaroflun. [8]

A sama fundi 10. febrtiar ségdu Gudmundur og Kjartan markadinn ekki tilbdinn fyrir kynlausan lax.
| framhaldinu var almennt reett um préunarstig og afféll. Guomundur lysti pvi fyrirvara gagnvart
markadshaefni, en st60 sidar ad sameiginlegri békun um moguleika 6frjos lax til ad maeta skerdingu.
[8-9]

Pann 3. mars sagoi Viktor S. Palsson fra Matveaelastofnun ad 30% eiginfjArmoégnunarreglan veeri erfio
i framkveemd og byrfti breytinga vid. Gudmundur spurdi hvers vegna dkvaedid veeri til stadar og hvort
timabeert veeri ad fella pad ut. bPetta er skyr, persénulega skrad afstada til ad létta
fjarmoégnunarskilyroi. [8]
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Ahzttumat, burdarpol og sérfradingar

Gudmundur og Kjartan spurdu 13. jantar hvort ahzettumat hefdi legid ad baki lokun hluta
strandlengjunnar fyrir sjokviaeldi arid 2004 og hvort gera meetti slikt mat. bann 27. jantar greindi
Gudmundur fra samtali vid Geir Helge Jonsen hja Radgivende Biologi, um slik verkefni. Pann 3.
febriiar spurdi hann hvort dheettumatid eetti ekki ad na til alls landsins. Petta synir adkomu ad
umrzaedu um umfang og undirbining matsins, en ekki ad hann hafi samio likanid eda valio endanlega
sérfradinga. [8]

A fundi 17. mars spurdi Gudmundur hvort burdarpol yrdi i framtidinni metid eftir eldisstad fremur
en heilum firdi, hvenaer haegt yrdi ad sannreyna pad og um mannafla Hafrannséknastofnunar og
voktun. Hann nefndi jafnframt samnytingu meelinga. [8]

(JTHLUTUNARREGLUR, SAMKOMULAG OG EFTIRLIT

Sérstakt verkefni vid athlutunarreglur

A 12. fundi, 17. mai, kynnti Baldur P. Erlingsson formadur skjal um tthlutunaradferd og utbod. Raett
var um skilgreiningu sveeda, uthlutun og skil milli eldra og nys leyfisferlis. Nidurstadan er skyr:
,Akvedid ad KO, GG og OS vinni pessar tillogur 4fram.” Petta stadfestir verkefni Gudmundar vid métun
tillagna, umfram almenna setu og umradupatttoku. [8]

Tveimur dégum sidar var reett um tilldgu ad svaedaskiptingu og tthlutun sem fundargerdin eignar
Odni Sigp6rssyni. Par var medal annars gert rad fyrir itbodi pegar fleiri en einn saektu um og forgangi
umsakjanda sem hefoi hafio framkveaemdir, med heimild til ad ganga inn i haesta bod. [8]

Bokun um dhaettumat og lok vinnunnar

A 19. fundi, 25. jali, voru allir meettir og segir fundargerdin ad fundarmenn hafi ritad néfn sin 4 békun.
Par var lagt til ad ahzettumat rédi magni frjérra laxa og framleioslumagn rekstrarleyfa breyttist
hlutfallslega vid endurskodun pess. Heildarframleidsluheimild skyldi ekki skerdast ef 6frjor lax keemi
{ stad fyrirhugadrar skerdingar. Gudmundur toék pvi samkvemt fundargerd patt { sameiginlegri
bokun sem fél baedi i sér skordur og svigrim fyrir leyfishafa. [9]

Pann 11. aguist 6skudu fulltriar Landssambands fiskeldisstodva eftir fresti til ad na satt innan sinna
rada. Pann 18. 4gust olli bokun sambandsins, sem hafdi borist fra Kjartani, agreiningi vio formann og
0din. Fundi var frestad; eftir endurkomu skrifudu stjérnarmenn sambandsins undir yfirlysingu og
nefndarmenn undir skilabréf skyrslunnar. Gudmundur er skradur meettur. [9]

Eftirlit, heilbrigdi og imynd

Guomundur spurdi 24. mars hvort grundvollur veeri fyrir Utbodi eftirlits; formadur benti a
takmarkanir pess pegar matskennd atridi veeru annars vegar. Gudmundur spurdi einnig um porf
Skipulagsstofnunar fyrir fé, pekkingu og starfsfélk. Pann 17. mars raeddi hann samspil Utgerdar og
fiskeldis hja Fiskeldi Austfjarda og lagdi aherslu 4 imynd, réttar upplysingar og kynningu skyrslunnar.
Mat: Petta gat nyst félaginu i stjornsyslu og samskiptum vio samfélagid, an pess ad pad sanni
breytingu a eftirlitskostnadi eda vidhorfum. [8]

HVERNIG GAT VINNAN NYST FISKELDI AUSTFJARDA?
Eftirfarandi er mat 4 tengslum tillagnanna og hagsmuna félagsins. Greint er & milli mdgulegs
avinnings, stadfestrar préounar og pess sem ekki verdur rakid til vinnu Gudmundar.
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Adkoma ad stefnumoétun og fjarmoégnun

Mat: Verkefnid sem Gudmundi var falio 17. mai gaf honum beina adkomu ad tutfeerslu tillagna um
uthlutun og leyfisferli. Slik utfaersla gat skipt Fiskeldi Austfjarda mali vegna st6du fyrirliggjandi
verkefna og adgangs ad svaedum. Fundargerdin stadfestir verkefnauthlutunina, en synir ekki
sjalfsteett hvada texta hann skiladi eda hvad ir honum vard. [8]

Adlégunarreglur og stada eldri verkefna

Lognr. 101/2019 1étu eldri reglur gilda um afgreidoslu umsékna a burdarpolsmetnum sveedum pegar
umhverfismati var lokid eda frummatsskyrslu hafoi verid skilad fyrir gildistoku. Pau vérou einnig
aframhaldandi afgreidslu tiltekinna verkefna ef leyfi féllu ur gildi vegna annmarka. Mat: Slikar reglur
gatu varoveitt forskot fyrirtzekja sem hofou pegar lagt fé { undirbining, par 4 medal Fiskeldis
Austfjaréa, ad uppfylltum skilyrdum. Lokatexti laganna er hins vegar nidurstada
lagasetningarferlisins og verdur ekki eignadur Gudmundi einum. [6]

Ofrjér lax og svigrim til uppbyggingar

Matvzelastofnun veitti Fiskeldi Austfjarda 21. mars 2019 leyfi fyrir 9.800 tonnum { Berufirdi og
11.000 tonnum i Faskradsfirdi. bar af voru 6.000 tonn af frjoum laxi i hvorum firdi; 6frjor hluti var
3.800 og 5.000 tonn, samtals 8.800 tonn. Ahzettumatid takmarkadi pannig frjéan lax, pétt sterri
heildarheimildir vaeru veittar. [5, bls. 1 og 5]

Login fra 2019 gafu fimm ar til ad hefja eldi 4 6frjoum laxi og sjo ar til a0 nyta ad minnsta kosti helming
heimildarinnar, ella keemi til nidurfellingar eda laekkunar. Mat: Petta svigram gat haft pydingu fyrir
fyrirtaeki med 6frjoar heimildir, med pvi ad fresta krofu um nytingu. Leyfi eru p6 ekki pad sama og
arobeer framleidsla. Marsleyfin voru jafnframt gefin Ut fyrir sampykkt laganna 20. jini 2019 og voru
pvi ekki veitt 4 grundvelli peirra. [5-6]

Gjaldtaka

Hoépurinn lagdi til audlindagjald allt ad 15 kr. & framleitt kil6 lax og sex ara bidtima fra fyrstu slatrun,
auk timabundinnar undanpagu fyrir 6frjéan lax og afslattar fyrir regnbogasilung. Mat: Adlégunartimi
og afslaettir gatu 1étt fjarmoégnun uppbyggingar. Hér er lyst tillogum hoépsins, ekki endanlegri
gjaldtoku eda reiknudum sparnadi félagsins. [2]

NIDURSTADPA

Frumfundargerdirnar syna virka og viotaeka patttoku Gudmundar. Hann hafdi baedi hlutverk vio
upplysingamiolun og afmarkad verkefni vid aframhaldandi vinnu ad athlutunarreglum. Hann vakti
mals 4 afndmi eiginfjaArmoégnunarkrofu, reeddi burdarpol og eftirlit og st68 med 6drum ad békun um
adhaettumat og skilum skyrslunnar. betta gat nyst Fiskeldi Austfjarda vid métun rekstrar- og
leyfisskilyroa. Gognin syna p6 sameiginlega vinnu og métvaegi annarra nefndarmanna; pau heimila
ekki ad eigna honum allar tillogur eda sidar tilkominn fjarhagslegan avinning. [8-9]
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Vidauki 25. Fra hamarksframleidslu i hAmarkslifmassa

SAMANTEKT

Meginnidurstada

Midad vid ad breyting sama tonnafjolda dr framleidsluheimild i hAmarkslifmassa geti aukio
mogulega arsframleidslu um 30% og ad hvert vidbdtartonn af leyfis-/afkastagetu sé metio 4 560
bus. kr., er dzetladur avinningur Fiskeldis Austfjarda og Laxa fiskeldis 4.502,4 m.kr. 4 leyfisgrunni
sem var { gildi 29. maf 2020. A niiverandi 43.800 tonna leyfisgrunni Kaldvikur 30. jini 2026 er
samsvarandi svidsmynd 7.358,4 m.kr.

Endurskodud radgjof Hafrannséknastofnunar 11. mai 2020 breytti viomidi dhsettumatsins ur
arsframleidslu { hamarkslifmassa. Stofnunin sagdi nyjar upplysingar benda til pess ad arsframleidsla
veeri naer 80% af hamarkslifmassa, ekki jofn honum eins og 4dur hafdi verid midad vid. bvi jafngiltu
71.000 tonn arsframleioslu 88.750 tonna hamarkslifmassa; 106.500 tonna nidurstada endurmatsins
veeri pa 20% aukning fra umreiknudum grunni. Samhlida voru nokkrir studlar likansins leekkadir a
grundvelli voktunar og norskra gagna. [1]

Gagnrynin beinist einkum ad pvi ad 0,8-hlutfallid hafi verid sett { ranga att. Samkvaemt peirri gagnryni
getur arleg uppskera vio hagkvaeman rekstur verid meiri en hdmarkslifmassi 4 hverjum tima; pvi hafi
sama tonnatala i leyfi ordid verdmeetari pegar hin var skilgreind sem birgdasteero { stad arsfleedis.
Ahrifunum er lyst sem um 30% aukningu mogulegrar arsframleidslu. [3-4]

Rétt er ad halda tvennu adskildu. Annars vegar er einingabreytingin sjalf. Hins vegar jokst
sveedisbundinn hamarkslifmassi vegna annarra breytinga { aheettulikaninu. Heildarhaekkun
Austfjarda ur 21.000 tonna framleidslu arid 2017 1 42.000 tonna hamarkslifmassa arid 2020 verdur
pvi ekki 6ll rakin vélraent til einingabreytingarinnar einnar. [1, 3]

1. AFMORKUN 0G ADFERD

Greinargerdin svarar tveimur spurningum: (i) hvada rok lagu ad baki breytingu
Hafrannsdknastofnunar arid 2020 og hvada gagnryni var sett fram; og (ii) hvert aeetlad fjarhagslegt
gildi breytingarinnar var fyrir Fiskeldi Austfjarda og Laxa fiskeldi arid 2020 og fyrir sameinadan
leyfisgrunn Kaldvikur arid 2026. Fjarhagskaflarnir byggja a Excel-skjolunum ,Fjarhagslegur
avinningur - hamarkslifmassi 2020 og , Kaldvik 2026 - avinningur af hamarkslifmassa“. [5, 12]

e Grunnforsenda greinanna: moguleg arsframleidsla = leyfisgrunnur x 1,30.

e Virdisforsenda: 560 pus. kr. fyrir hvert vidbotartonn af mogulegri framleidslu-/leyfisgetu. Hér
er midaod vid verdmat Kaldvikur a leyfum a arinu 2025.

o Viomidun 2020: adeins leyfi i gildi 29. mai 2020; FE-1180 fra 24. jani 2021 er adeins synt {
vidari svidsmynd.

e Viomioun 2026: 43.800 tonn samkvamt halfsarsuppgjori Kaldvikur; 6tutgefié 10.000 tonna leyfi
i Sey0isfirdi er adeins i vidari sviosmynd. [11]

Reikniformula: daetlud virdisaukning = leyfisgrunnur x azetlud framleidsluaukning x virdi & vidbotartonn. Daemi: 26.800 x

30% x 560 pus. kr. = 4.502,4 m.kr.
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2. HVAD BREYTTIST ARID 2020?

Fyrsta dhaettumat erfoablondunar fra 2017 setti fram svadisbundin mork { tonnum arsframleidslu.
Endurskodad mat 2020 setti morkin fram sem hamarkslifmassa, p.e. mesta samtimis lifmassa fisks {
sjo. Nidurstadan haekkadi ur 71.000 tonna framleidslu { 106.500 tonna hamarkslifmassa 4 landsvisu.
A Vestfjordum foér talan tr 50.000 i 64.500 tonn og 4 Austfjordum tr 21.000 i 42.000 tonn. [1, 13]

L] zlysr;:amlat:igg:: réar:'li?:glifmassi Breyting talna

Vestfirdir 50.000 t 64.500 t +14.500 t
Austfirdir 21.000 t 42.000 t +21.000 t
Samtals 71.000 t 106.500 t +35.500 t

Reglugerd nr. 540/2020 um fiskeldi ték gildi 29. mai 2020. [ stjérnsysluframkvaemd var i kjolfarid
unnio ad pvi ad samraema rekstrarleyfi ad nyja lifmassaviomidinu. Gogn Fiskeldis Austfjarda syna t.d.
ao félagio 6skadi 9.juni 2020 eftir ad leyfi { Faskrudsfirdi yroi breytt pannig ad midad yroi vio lifmassa
i stad framleidslu. [2, 7]

3. ROK HAFRANNSOKNASTOFNUNAR

Samraeming vid raunverulegan rekstur. Stofnunin sagdi fyrra 1:1-hlutfall arsframleidslu og
hamarkslifmassa ekki standast nyjar upplysingar. Nytt hlutfall vaeri naleegt 0,8:1. [1]
Umreiknadur samanburdargrunnur. Med 0,8-hlutfallinu jafngiltu 71.000 tonn arsframleidslu
88.750 tonna hamarkslifmassa. Stofnunin taldi pvi raunaukningu 106.500 tonna
nidurstoounnar vera 20%, ekki 50%. [1]

Ny voktunargdgn um strok. Endurkomuhlutfall snemmbuiinna stroka var laekkad ur 1,85% i
1,30%. Fyrir sidbuin strok voru dreifingarstudlar endurstilltir og endurkomuhlutfall leekkad tr
3,3% 1 1,1%. Strokstudull var hins vegar 6breyttur, 0,8 strokufiskar a framleitt tonn. [1]

Varud innan endurmatsins. Pott islenska gagnasafnid veeri litid sagdi stofnunin laegra 1,1%
endurkomuhlutfall sidbdinna stroka valid med hlidsjon af fyrirliggjandi islenskum og norskum
gdgnum og varudarreglu. Proskuldur dsaettanlegs innstreymis, 4%, var ébreyttur. [1]
Moétvaegisadgerdir og voktun. Radgjofin lagdi aherslu a lagmarksstaerd seida, steerri seidi,
rekjanleika, erfdasynatoku, Arvaka og rannséknir 4 6frjéum fiski. [1]

4. GAGNRYNI A BREYTINGUNA

Alitsefni Rok Hafrannséoknastofnunar Kjarni gagnryninnar

Framleidsla og Arsframleidsla = 80% af
lifmassi hamarkslifmassa.

Hlutfallid sé i ranga att; i reglulegum
kynslodarekstri geti arsuppskera verid meiri en
hamarks samtimis lifmassi.

Ahrif & leyfi

Sama tonnatala i leyfi vard verdmeetari vid
breytt vidmid og gaeti borid um 30% meiri
arsframleidslu.

71.000 t framleidsla jafngildi 88.750 t
lifmassa.
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Alitsefni Rok Hafrannséknastofnunar Kjarni gagnryninnar
Gaanagrunnur Ny voktun og norsk gdgn studdu laegri {slensku gdgnin voru fa og évissan mikil; pvi
gnag endurkomu og skemmri dreifingu. hafi varudarregla att ad vega pyngra.
Rekjanleiki Heildarmat sameinadi nyja einingu, Osky'rt se hversu stor hluti aylfnlngar SFafl af
. . . . hverri forsendu og hversu mikid sé hrein
aukningar uppfaerda studla og métvaegisadgerdir.

einingabreyting.

Breytingin hafi skapad verulegt leyfisvirdi an
pbess ad fjarhagsabhrifin veeru synd eda verdlogd
sérstaklega.

Ahzettumatié metur liffraedilega ahaettu,

Efnahagsleg ahrif ekki verdmeeti fyrirteekja.

Sterodfraedilegur dgreiningur er midlaegur. Ef arsframleidsla er 80% af hamarkslifmassa er 43.800
tonna leyfisgrunnur tengdur 35.040 tonna arsframleidslu. Ef sama leyfisgrunnur getur aftur 4 moéti
skilad 30% meiri arsframleidslu er talan 56.940 tonn.

5. AETLADUR AVINNINGUR ARID 2020

Adalatreikningurinn midar vid leyfi sem voru i gildi vio reglugerdarbreytinguna 29. mai 2020.
Leyfisgrunnur Fiskeldis Austfjarda er 20.800 tonn { Berufirdi og Faskrudsfirdi. Leyfisgrunnur Laxa
fiskeldis er 6.000 tonna arsframleidsluleyfi FE-1044 { Reydarfirdi. FE-1180, 10.000 tonna
hamarkslifmassi, tok fyrst gildi 24. juni 2021 og er pvi ekki { adalnidurstddu. [5-9]

Félag Leyfisgrunnur Vidbotargeta vid 30% Aztlad virdi

Fiskeldi Austfjarda 20.800 t 6.240 t/ar 3.494,4 m.kr.
Laxar fiskeldi 6.000 t 1.800 t/ar 1.008,0 m.kr.
Samtals 26.800 t 8.040 t/ar 4.502,4 m.kr.

6. STAPAN HJA KALDVIK ARIP 2026
Kaldvik greindi i halfsarsuppgjori 2026 fra samtals 43.800 tonna leyfisgrunni og 6afgreiddri umsékn
um 10.000 tonna leyfi { Seydisfirdi, par af 6.500 tonn fyrir frjdan lax. Leyfisgrunnurinn skiptisti9.800
tonn { Berufirdi, 11.000 { Faskradsfirdi, 16.000 i Reydarfirdi og 7.000 { Stodvarfirdi. [6-10, 12]

Fjorour Leyfisgrunnur 2026 Viobotargeta vio 30% A=tlad virdi

Berufjoréur 9.800 t 2.940 t/ar 1.646,4 m.kr.
Faskrudsfjorour 11.000 t 3.300 t/ar 1.848,0 m.kr.
Reydarfjordur 16.000 t 4.800 t/ar 2.688,0 m.kr.
Stodvarfjoréur 7.000t 2.100 t/ar 1.176,0 m.kr.

Vidauki 25. Fra hamarksframleidslu i hamarkslifmassa




Vidaukar med skyrslunni , Kaldvik - Leidin til fjarhagslegs avinnings”

Fjorour Leyfisgrunnur 2026 Viobotargeta vio 30% A=tlad virdi

Samtals 43.800 t 13.140 t/ar 7.358,4 m.kr.

Vidari svidssmynd med 10.000 tonna Seydisfjardarumsokn gefur 53.800 tonna grunn, 16.140 tonna
vidbotargetu og 9.038,4 m.kr. dzetlad virdi. bPar sem rekstrarleyfid var éutgefio 30. juni 2026 er su
svidsmynd ekki talin med { adalnidurstddu. [11-12]

7. NIDURSTADA

Breytingin 2020 hafdi baedi teeknilega og fjarhagslega pydingu. Teeknilega feerdi hiin stjérntaekid fra
arsfleedi yfir f hAmarks samtimis birgdasteerd og uppfaerdi um leid liffreedilega studla dhaettulikansins.
Fjarhagslega gat sama nafntala { leyfi stutt meiri arsframleidslu samkvaemt 30% aoferd greinanna og
par med aukid verdmeeti leyfisgrunnsins.

A peim forsendum er avinningur Fiskeldis Austfjarda metinn 3.494,4 m.kr. og Laxa fiskeldis 1.008,0
m.kr. arid 2020, samtals 4.502,4 m.kr. Fyrir Kaldvik arid 2026 er samsvarandi mat 7.358,4 m.kr. 4
utgefnum 43.800 tonna leyfisgrunni. Med éutgefnu Seydisfjardarleyfi veeri vidari sviosmynd 9.038,4
m.kr.
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Vidauki 26. Stada Fiskeldis Austfjarda vid skraningu 2020

NIDURSTADA { STUTTU MALI

Fiskeldi Austfjarda hf. for ekki sjalft beint 4 markad { Osl6. Norska eignarhaldsfélagio Ice Fish Farm
AS var stofnad 16. mars 2020, tok vid 6llu hlutafé islenska rekstrarfélagsins 29. mai gegn utgafu 45
milljona hluta og var sidan tekid til vidskipta 4 Merkur Market 5. jini 2020. Rekstur, leyfi og umsoéknir
voru afram { Fiskeldi Austfjarda. Skraningin var einkaframbod og upptaka til vioskipta, ekki almennt
hlutafjaratbod. [1][4]

Vio skraninguna hafdi félagio utgefin leyfi fyrir 20.800 tonnum { Berufirdi og Faskruosfirdi og
umsoknir { ferli fyrir 16.800 tonnum i Stodvarfirdi og Seydisfirdi. Umséknirnar voru ekki leyfi og
verOmeeti peirra var had nidurstédu mats- og leyfisferlis. [1]

Endurskodad uppgjor 2019 syndi vaxandi en skuldsettan rekstur: eignir 62,94 millj. USD, eigid fé
25,26 millj. USD og skuldir 37,68 millj. USD. Handbeert fé var adeins 0,129 millj. USD a méti 14,83
millj. USD yfirdreetti. Rekstrarsjodstreymi var pé jakveett og endurskodandi gaf oébreytt alit.
Einkaframbodid beetti sidan vid 301,5 millj. NOK af nyju eigin fé, en um 89 millj. NOK af sélu eldri
hluta runnu til seljenda, ekki félagsins. [1][3]

Oefnislegar eignir verdur ad syna 4 tveimur reikningsskilagrunnum. I uppgjérinu sem birt var med
skraningarskjalinu ndmu paer 1,637 millj. USD. I sidar birtri IFRS-samanburdarstédu fyrir sému
arslok namu peaer 629,410 millj. NOK, par af eldisleyfi 615,036 millj. NOK. IFRS-faerslan byggdist ad
stérum hluta & gangvirdismati leyfa vid kaup Midt-Norsk Havbruk arid 2018 og var ekki sama
bokfaerda tala og la i islenska uppgjorinu. [1][2]

Arid 2019 er ekki stadfest nein sala eldri hluta milli eigenda; arsreikningurinn synir sému
eignarhlutfoll { upphafi oglok ars og 9. april for fram hlutafjaraukning. Vio einkaframbodid { mai 2020
stadfesta opinber gogn adeins ad ,minnihlutahluthafar” seldu fyrir um 89 millj. NOK. N6fn seljenda
eru ekki birt. Samanburdur eignarhluta bendir pdé skyrt til s6lu hja sjo tilgreindum
minnihlutaeigendum. [1][3]

1. AFMORKUN 0G FELAGASKIPAN

Skraningarskjalio skilgreinir Ice Fish Farm AS sem norska médurfélagio og Fiskeldi Austfjarda hf.
sem islenska rekstrarfélagid. Allir hlutir Fiskeldis Austfjarda voru lagdir inn i norska félagié 29. mai
2020 gegn 45.000.000 hlutum i Ice Fish Farm. Einn hlutur i islenska félaginu var sidan hafour hja
Landeldisst60inni Sleipni ehf. vegna islenskrar krofu um ad hlutafélag hefdi ad minnsta kosti tvo
hluthafa. [1]

Pessi adgreining skiptir mali: markadsverd og hlutafjarvioskipti voroudu Ice Fish Farm AS, en
framleidsluheimildir og umsoknir voru afram hja Fiskeldi Austfjarda. bvi er rangt ad tulka
skraninguna sem framsal eldisleyfanna sjalfra.
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2. LEYFI OG UMSOKNIR I FERLI

Fjorour Stada i jini 2020 Helstu atrioi

Berufjorour Utgefid leyfi 9.800 t Gildistimi til 21. mars 2029 samkvaemt skraningarskjali.

Faskrudsfjorour Utgefid leyfi 11.000t Gildistimi til 21. mars 2029 samkvaemt skraningarskjali.

Stodvarfjoraur [,Jms.okn; lokaafgreidsla 6.800 Ahgzettumat olg llfmassam.aelmgfar s:agéar loknar; drog ad
6lokin frummatsskyrslu og leyfisumsdknir lagdar fram.

R Umsoékn; lokaafgreidsla Lifmassameelingar gerdar; ahaettumat beid sampykktar;
Seydisfjorour 6lokin 10.000t drog ad frummatsskyrslu og leyfisumséknir lagdar fram.
Samtals Leyfi + umséknir 37,600 t 20.800 t utgefin le.yfl og 16.800 t veentanleg vidbot ef

ferli lyki med leyfisveitingu.

Heimild: skraningarskjal Ice Fish Farm, kafli 7.3.2. [1]

Utgefin 20.800 tonna heimild skiptist samkvaemt skraningarskjalinu { 12.000 tonn af frjéum laxi og
8.800 tonn af 6frjoum laxi. Umsoéknirnar 16.800 tonn skiptust { 6.500 tonn af frjoum og 10.300 tonn
af 6frjoum laxi. Félagid sagdi umsoéknirnar falla undir eldra lagaumhverfi og pvi ekki vera hadar
uppbodi. [1]

Ahzettan var engu ad sidur raunveruleg. Leyfisumsékn veitir ekki sjalfkrafa framleidsluheimild og
lokaafgreidsla var had medal annars nidurstédu umhverfismats og stjornvaldsakvordunum.
Skraningarskjalio setti pessi 16.800 tonn fram sem ,additional expected” magn en ték jafnframt fram
ad endanlegt sampykki veeri 6lokid. [1]

3. FJARHAGSLEG STAPA FYRIR SKRANINGU

Endurskodadur samstaedureikningur Fiskeldis Austfjarda fyrir 2019, undirritadur af KPMG 16. mai
2020 og birtur sem vidauki vid skraningarskjalid, er naertaekasta fjarhagsmyndin sem fjarfestar
hofou fyrir skraninguna. [1]

LyKilsterd 2019 USD millj. ISK millj.* Athugasemd

Sala 33,316 4.034,6 | Fyrir gangvirdisbreytingu lifmassa.
Rekstrartekjur 31,288 3.789,0 | Eftir -2,028 millj. USD gangvirdisbreytingu.
EBITDA 3,725 451,0 | 11,9% af rekstrartekjum.
Rekstrarhagnadur 1,636 198,1 | Eftir afskriftir.

Hagnadur arsins 0,596 72,2 | bar af 0,816 millj. USD til eigenda médurfélags.
Eignir samtals 62,940 7.622,0 | Steersti veltufjarlidur var lifmassi/birgdir.
Eigio fé 25,256 3.058,5 | Eiginfjarhlutfall 40,1%.

Skuldir 37,684 4.563,6 | Skuldir/eigid fé 1,49.

Handbezert fé 0,129 15,6 | Lagt midad vid umfang rekstrar.
Bankayfirdrattur 14,832 1.795,1 | 23,6% af heildareignum.

* Umreiknad med 121,10 ISK/USD, arslokagengi sem notad hefur verid i fjarhagsvinnuskjali verkefnisins. USD-tolur eru
frumtolur ar endurskodudum reikningi. Hlutfoll og ISK-t6lur eru dtreikningar. [1]

4. BOKFZRT VIRDPI OEFNISLEGRA EIGNA

Reikningsskilagrunnur Dagsetning Leyfi Adrar 6efnislegar eignir Samtals
IGS/L?:;‘“r drsreikningur (IS- | 51 15 5019 0,991 m. USD 0,646 m. USD vidskiptavild | 1,637 m. USD
Sidar birt IFRS- 31.12.2019 615,036 m. NOK 14,374 m. NOK vidskiptavild | 629,410 m. NOK
samanburdarstada

Heimildir: endurskodadur arsreikningur 2019 i skraningarskjali [1] og IFRS-arsreikningur Ice Fish Farm 2020 [2].

[ reikningnum sem 14 fyrir vid skraninguna voru éefnislegar eignir 1.637.088 USD: vidskiptavild
646.370 USD og leyfi 990.718 USD.[1]

[ fyrsta IFRS-arsreikningi samstaedunnar, sem var birtur 4rid 2021, var sama arslokastada endurgerd.
Pa voru eldisleyfi feerd a 615,036 millj. NOK og adrar éefnislegar eignir 4 14,374 millj. NOK, samtals
629,410 millj. NOK. Leyfin voru metin med 6takmarkadan nytingartima og ekki afskrifud, en pr6fud
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arlega fyrir virdisryrnun. Gangvirdid var rakio til kaupverdsuthlutunar pegar Midt-Norsk Havbruk
keypti Fiskeldi Austfjaréa i mars 2018. [2]

IFRS-eigio fé 31. desember 2019 var 791,099 millj. NOK. Leyfin ein voru pvi 77,7% af eigin fé og allar
oefnislegar eignir 79,6%. Pessi haa hlutfallstala synir veegi leyfanna { bokfeerdu eigin fé, en er hvorki
sjalfsteett soluverd leyfanna né meeling 4 lausafé. [2]

5. EIGENDUR 2019 0G SALA HLUTA

5.1 Hverjir attu Fiskeldi Austfjaréa ario 2019?

Midt-Norsk Havbruk AS 62,06%
Eggjahvita ehf. 17,63%
Hregg ehf. 7,26%
Grjot ehf. 3,73%
Aning Asbru ehf. 2,88%
Maximum Holding AS 2,70%
Gledi ehf. 2,22%
Freitheim Bruk AS 0,85%
Haspro AS 0,41%
RoDo Invest AS 0,16%
Dolmen Invest AS 0,11%

Heimild: endurskodadur arsreikningur Fiskeldis Austfjarda 2019. Hlutfoll samtals verda 100,01% vegna namundunar {
heimildinni. [1]

Arsreikningurinn segir eignarhlutfsllin pau sému i upphafi og lok 4rs 2019. Hinn 9. april 2019 var
hlutafé aukio um 18.899.295 kr. ad nafnverdi og vard 70.129.908 kr.; askriftarverd var 44,1899 kr.
a hlut. betta var utgafa nyrra hluta, ekki stadfest sala eldri hluta. [1]

5.2 Hverjir seldu i einkaframbodinu i mai 2020?

Skraningarskjalio og tilkynning radgjafa segja adeins ad ntiverandi minnihlutahluthafar hafi selt eldri
hluti fyrir um 89 millj. NOK. Vid 33,50 NOK & hlut samsvarar pad um 2,657 milljonum hluta. Hvorki
skraningarskjalid né tilkynning ABG Sundal Collier birtir n6fn seljenda eda ndkveema skiptingu
peirra. [1][3]

Eftirfarandi samanburdur synir hins vegar hvada eignarhlutir la&ekkudu. Fyrri hlutafjoldi er reiknadur
med pvi ad margfalda ndmundud eignarhlutféll 2019 med 45 milljonum hluta sem fyrri eigendur
fengu vid hlutaskiptin. Télurnar eru pvi dzetladar og geta ekki komio i stad vidskiptaskrar.

Reiknadir hlutir fyrir

Hluthafi Hlutir 1.6.2020 ‘ Reiknud laekkun
frambod

Eggjahvita ehf. 7.933.500 7.122.384 811.116

Hregg ehf. 3.267.000 3.026.745 240.255

Grjot ehf. 1.678.500 1.323.204 355.296

Aning Asbru ehf. 1.296.000 912.593 383.407
Maximum Holding AS 1.215.000 973.329 241.671

Gledi ehf. 999.000 537.776 461.224
Freitheim Bruk AS 382.500 232.616 149.884

Samtals 2.642.853

Heimildir og ttreikningur: eignarhlutfsll 2019 og 45 milljéona hlutaskipti [1]; hlutafjoldi 1. juni 2020 [1]. Reiknud leekkun
er 13.863 hlutum minni en dzetladur heildarfjoldi seldra hluta, sem skyrist mogulega af nAmundun og/eda vidskiptum
minni eigenda. Ekki er haegt ad stadfesta skiptinguna nanar ur birtum gégnum.
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Midt-Norsk Havbruk var ekki medal seljenda samkvaemt pessari breytingargreiningu: hlutur pess
haekkadi dr reiknudum 27,927 milljénum { 30,020 milljénir hluta, i samraemi vid ad félagid hefdi
skuldbundid sig til kaupa i nyju hlutafjaratgafunni. [1]

6. HEILDARMAT

e Leyfisgrunnurinn var sterkur: 20.800 tonn voru utgefin og gilt framleidsluverdomeeti, en 16.800
tonn voru adeins umsoknir og baru stjérnsyslu- og matsahaettu.

e Reksturinn var ordinn EBITDA-jakvadur og med jakveett rekstrarsjodstreymi, en uppbyggingin
var fjarfrek, handbeert fé 1itio og bankayfirdrattur stor.

e Markadsfjarmognunin leysti bryna eiginfjar- og vaxtarporf: 301,5 millj. NOK féru til félagsins.
Sala eldri hluta, um 89 millj. NOK, var aftur 4 méti bein verdmeetainnlausn fyrir seljendur.

o Bokfeert virdi leyfa vard stér hluti eigin fjar eftir [FRS-innleidingu.

e Vid einkaframbodid 2020 benda eignarhlutabreytingar til ad Eggjahvita, Hregg, Grjét, Aning
Asbri, Maximum Holding, Gledi og Freitheim Bruk hafi selt, en opinberu frumheimildirnar birta
ekki formlegan seljendalista.
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Vidauki 27. Stadan Fiskeldis Austfjarda eftir innlimun Laxa fiskeldis

Lykiltala Stada

Hamarkslifmassi i gildum 43.800 tonn

sjokviaheimildum

Firdir med heimild Berufjorour, Faskruosfjorour, Reydarfjorour og Stoovarfjorour

Sjokviaumsokn sem félagio tilgreinir Seydisfjorour: 10.000 tonn, prju eldissveedi
6afgreidda

Seida- og aframeldisstodvar Fimm stédvar; 7-8 milljon seida/post-smolta afkastageta

Slatrun og vinnsla Bulandstindur 4 Djipavogi; 30.000 tonn & ari 4 einni vakt

Athugun: Skyrslan greinir a milli leyfds hamarkslifmassa, stadsetninga sem eru i rekstri og sveeda sem adeins eru {
umsdkn eda opinberum undirbiningi. Himarkslifmassi er ekki pad sama og arleg framleidsla.

1. NIDURSTAPA [ STUTTU MALI

Med kaupum Ice Fish Farm/Kaldvikur 4 Loxum fiskeldi og formlegri innlimun Laxa fiskeldis og Rifdss
i Fiskeldi Austfjarda arié 2023 vardo til ein sampaett austfirsk eldisheild. Rekstrarleyfi Laxa voru flutt
til Fiskeldis Austfjarda 5. oktéber 2023. Samstedan sameinar sjokviaheimildir, fimm seida- og
aframeldisstodvar og fulla eign 4 slatur- og vinnslufyrirteekinu Bulandstindi & Djapavogi.[1][2]

Gildur hdmarkslifmassi sjékviaeldis er samtals 43.800 tonn { fjérum fjéroum: 9.800 tonn { Berufirdj,
11.000 tonn i Faskradsfirdi, 16.000 tonn { Reydarfirdi og 7.000 tonn { Stodvarfirdi. Félagio tilgreinir
jafnframt 6afgreidda umsokn um 10.000 tonna hamarkslifmassa 4 premur svedum i Seydisfirdi. Su
umsokn er ekki hluti 43.800 tonna gildra heimilda.[1]

A 4rinu 2025 var sjokviaeldi { rekstri { Berufirdi, Faskridsfirdi og Reydarfirdi. Stodvarfjordur er
leyfour fyrir 7.000 tonna eldi 4 6frjoum laxi, en arsreikningur 2025 stadfestir ekki utsetningu eda
virkt eldi par pad ar.[1][5] Petta skiptir mali: leyfid styrkir sveedisstoou félagsins pott nytingin sé ekki
staofest.

Kaldvik lysir sér sem eina sjokviaeldisrekstraradilanum a Austfjoréum og segir sig hafa fulla stjorn a
nuverandi framleidslusvaedi sinu i sj6.[1]

2. SAMRUNINN OG EIGNARHALDID
Dagsetning Atburdur og ahrif

30. mai 2022 Kaup Ice Fish Farm & 6llu hlutafé Laxa fiskeldis gengu { gegn. Med fylgdu sjokviaheimildir {
Rey0arfirdi, seidastodvar Laxa og 33,3% hlutur i Bilandstindi.

2023 Laxar fiskeldi og Rif6s voru sameinud Fiskeldi Austfjarda. Rekstrarleyfi voru feerd til Fiskeldis
Austfjarda 5. oktober 2023.

Lok 1. &rsfj. 2025 | Samstaedan keypti eftirliggjandi minnihluta { Bilandstindi og a fra peim tima 100%.

2025 Sameinud kedja: fimm seidastddvar, sjokviaeldi { premur fjéroum { rekstri, fjorir firdir med heimild
og slatrun/vinnsla a Djupavogi.

3. SEIDAELDI 0G AFRAMELDI A LANDI

Arsskyrsla 2025 segir samstaeduna eiga og reka fimm seida- og aframeldisstodvar med samanlagda
afkastagetu um 7-8 milljonir post-smolta a ari. Arid 2025 voru 8,2 milljonir seida fluttar i sjo; 7,7
milljonir komu fra eigin sto6dvum og 0,5 milljénir fra utanadkomandi birgi.[1]

m Vidauki 27. Stadan Fiskeldis Austfjarda eftir innlimun Laxa fiskeldis |



Vidaukar med skyrslunni , Kaldvik - Leidin til fjarhagslegs avinnings”

Stadur Sveitar-/landsvaedi Hlutverk og stada

Bakki I Olfus Seidaeldi. Hluti eldri stoovakerfis Laxa fiskeldi; rekid med Fiskaloni.
Fiskalon Olfus Seidaeldi. St6din og Bakki voru keypt arid 2016 og sidar staekkud.
Laxabraut Porlakshofn Aframeldi/post-smolt. Fyrstu fiskar settir inn 2017; stér hluti aukinnar

framleidslugetu Laxa var byggdur par upp.

Rondin Képasker Aframeldi/post-smolt. Ny vatnsmedhoéndlun var tekin i notkun & fyrsta
arsfjoroungi 2025.

Innra Lén Kelduhverfi Rifés-st6din. Seidaeldi og aframeldishluti vard rekstrarheefur a fyrsta
arsfjoroungi 2025.

Afkastamikid seifaeldi dregur Ur porf fyrir kaup 4 seidum og gerir samsteedunni kleift ad styra steerd
og timasetningu utsetningar. Petta er baedi rekstrarlegt forskot { niiverandi fjoroum og styrkleiki {
mogulegum Gtbodum nyrra svaeda, en utilokar ekki ad stjéornvold meti fjarhagsstddu, fyrri arangur
gagnrynio.[1][7]

4.. SJOKVIAELDI EFTIR FJORPUM

. Ha lif;
Fjoraur S:i““arks 1Ma 1 grada 2025/2026
Berufjordur 9.800 t Gilt leyfi; eldi { rekstri 2025
Faskrudsfjérour 11.000t Gilt leyfi; eldi i rekstri 2025
Reydarfjorour 16.000 t Gild leyfi; eldi f rekstri 2025
Stodvarfjorour 7.000t Gilt til 17. mars 2038; 6frjor lax. Virkt
eldi ekki stadfest { arsskyrslu 2025.
Samtals 43.800t Gildur leyfour hamarkslifmassi
5. UMSOKNIR 0G OAFGREIDD MAL
Svaedi Umfang Stada Mikilvaeg afmoérkun
Seydisfjorour 10.000 t; prijti svaedi | Oafgreidda EKKi talid med 43.800 t. Eldri
starfsleyfissidur fyrir Hiubakka og
Sorlastadavik stadfesta ekki einar og sér
endanlega legu allra priggja sveeda nyju
umsoéknarinnar.
Mjéifjorour Ny svaedi ekki Raoherra fél Hafrannséknastofnun { névember | Eldri dhugi og matsaform Fiskeldis
endanlega dkvedin | 2025 ad vinna burdarpolsmat og tillégur ad Austfjarda skapa ekki sjalfkrafa forgang.
eldissveedum. Engin endanleg tthlutun hefur
fundist.
Nordfjardarfléi | Ekkert stadfest { strandsvaedaskipulagi Austfjarda er ekki gert Eldri aform Hellisfjord og Viofjord voru
nugildandi magn rad fyrir sjokviaeldi { Norofjardarfléa undirbuningur, en skapa ekki sjalfkrafa
forgang.

6. SLATRUN 0G VINNSLA

Bulandstindur 4 Djapavogi er midlaeg slatur- og vinnsluadstada samsteedunnar. Fiskeldi Austfjarda
og Laxar fiskeldi attu hvort sinn 33,3% hlut fyrir innlimunina, pannig ad sameinud samstzaeda réo
66,7%. Eftir kaup 4 eftirstandandi minnihluta i lok fyrsta arsfjérdungs 2025 vard eignarhluturinn
100%.[1][2]
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Uppgefin vinnslugeta er 30.000 tonn 4 4ri 4 einni vakt. Arid 2025 nadi st6din dagsmeti um 245 tonn.
Samstzaedan keypti einnig kassaverksmidju vid slaturhtisid. Pannig nzer sampeettingin fra seidum og

]

okviaeldi til slatrunar, pokkunar og afhendingar.[1]

Takmorkunin er augljés: 43.800 tonna hamarkslifmassi er ekki arlegt slaturmagn, en voxtur { att ad
fullri nytingu niverandi heimilda og méguleg 10.000 tonna vidobdt i Seydisfirdi getur kallad a fleiri
vaktir, aukna afkastagetu eda adra slaturleid. Arsskyrslan segir adeins ad 30.000 tonn séu unnin 4
einni vakt [1]

7. HEILDARNIDURSTAPA 0G LYKILFYRIRVARAR

e Sameiningin hefur fert Fiskeldi Austfjarda sterka l60rétta sampaettingu: eigin seioi, 43.800
tonna sjokviaheimildir, eldi { bremur fjoréum og 100% eign & Bulandstindi.

e Stada félagsins { Berufirdi, Faskradsfirdi og Reydarfirdi er sterkust par sem eldi er baedi leyft og
i rekstri. Stoovarfjorour styrkir leyfastoouna en virkur rekstur 2025 er ekki stadfestur.

o Seydisfjorour er eina 10.000 tonna sjékviaumsoéknin sem félagid tilgreinir sjalft sem 6afgreidda
i arsskyrslu 2025.

e A0rir rekstraradilar eru ekki utilokadir med logum fra ndverandi fjoroum, en purfa nytt heeft
svaedi og laust burdarpol asamt fullri leyfisleid. Niverandi péttleiki og samhaefing lifvarna eru
verulegar adgangshindranir.

Heimildir

[1] Kaldvik hf., Annual Report 2025, einkum bls. 7 og 10-11. https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download /6b699e59-

e3b8-4d9b-aa36-6¢cbbd4ee2ce8

[2] Ice Fish Farm AS, tilkynning um lok kaupa 4 Laxum fiskeldi, 30. maf 2022. https://www.inderes.dk/releases/ice-fish-farm-as-

completion-of-acquisition-of-laxar

[3] Samkeppniseftirlitid, akvordun nr. 27/2021 um kaup Ice Fish Farm 4 Laxum fiskeldi.

[4

https://www.samkeppni.is/media/akvardanir-2021/27-2021.pdf

] Umhverfis- og orkustofnun, Fiskeldi Austfjarda { Reydarfirdi (d0ur Laxar fiskeldi), innri Reydarfjordur; leyfi gilt til 31. jantar
2028. https://ust.is/atvinnulif/mengandi-starfsemi/starfsleyfi/eldi-sjavar-og-ferskvatnslifvera/fiskeldi-austfjarda-
reydarfirdi-adur-laxar-fiskeldi/

[5] Umhverfis- og orkustofnun, Fiskeldi Austfjarda i Stodvarfirdi; 7.000 tonna hdmarkslifmassi, 6frjor lax, leyfi til 17. mars 2038.

https://ust.is/atvinnulif/mengandi-starfsemi/starfsleyfi/eldi-sjavar-og-ferskvatnslifvera/fiskeldi-austfjarda-stodvarfirdi/

[6] Umhverfisstofnun, frétt um starfsleyfistillogu i ytri Reydarfirdi, 13. mai 2022. https://ust.is/umhverfisstofnun/frettir/stok-

[7

frett/2022/05/13/Starfsleyfistillaga-fyrir-Laxa-fiskeldi-i-Reydarfirdi/
] Log nr. 71/2008 um fiskeldi, einkum 4. gr. a og 7. gr. https://www.althingi.is/lagas/nuna/2008071.html
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Vidauki 28. Ferill starfsleyfa og rekstrarleyfa sjokviaeldis Fiskeldis
Austfjaroa og Kaldvikur 2020 til 2025

NIDURSTAPA

f arslok 2025 hafdi Fiskeldi Austfjarda leyfi til 43.800 tonna sjékviaeldis { fjorum fjordum: Berufirdi,
Faskradsfirdi, Stoovarfirdi og Reydarfirdi. bar af voru 34.500 tonn heimilud fyrir frjéan lax og 9.300
tonn bundin vid 6frjéan lax. Umsoékn Kaldvikur um 10.000 tonn i Seydisfirdi var enn dafgreidd og
telst pvi ekki utgefio starfs- eda rekstrarleyfi. [1] [2]

Helstu leyfisatburdir timabilsins voru breytingar eftir 4haettumat erfoabléondunar arid 2020, atgafa

nyrra leyfa { Stodvarfirdi arid 2022, trlausn og eftirfylgni keerumals um starfsleyfi i Reydarfirdi arin

2020 til 2022 og handhafabreyting Reydarfjardarleyfa arid 2023. [ Seydisfirdi lauk umhverfismati

ekki med leyfisutgafu a timabilinu, pott tillogur ad rekstrarleyfi veeru kynntar { desember 2024. [3]

[71181[9]1[10]

AFMORKUN

o Yfirlitid neer eingdngu til sjékviaeldis. Landeldi, seidaeldi, slatrun og vinnsla eru ekki tekin med.

o Starfsleyfi er mengunarvarnaleyfi sem Umhverfisstofnun, nid Umhverfis- og orkustofnun, gefur
ut. Rekstrarleyfi sjokviaeldis er gefio ut af Matveelastofnun (MAST).

o Umhverfismat og alit Skipulagsstofnunar eru undanfari leyfisdkvardana en fela ekki sjalf i sér
heimild til reksturs. Sama 4 vio um auglysta tillogu ad leyfi.

o Kaldvik er heiti samsteedunnar. Formlegur leyfishafi { islenskum leyfisgognum er einkum
Fiskeldi Austfjarda hf. og fyrir 5. oktédber 2023 einnig Laxar fiskeldi ehf.

e Keerur fra 2019 eru adeins raktar sem forsaga ad stodunni i upphafi ars 2020. beer féllu utan
timabilsins sjalfs. [11] [12] [13] [14]

1. LEYFISFERLID

Hlutverk i malunum 2020 til 2025

Framkvaemdaradili leggur fram matsazetlun, frummatsskyrslu og

1 Umhverfismat matsskyrslu. Skipulagsstofnun gefur alit og getur lagt til skilyroi.

2 Kynning og Tillogur ad starfs- og rekstrarleyfi eru kynntar. Almenningur, sveitarfélag
umsagnir og sérfraedistofnanir geta gert athugasemdir.

3 Leyfisakvardanir Umhverfisstofnun setur mengunarvarna- og voktunarskilyrdi { starfsleyfi.

MAST akvedur rekstrarleyfi, tegund, lifmassa og eldissvaedi.

Akvardanir geta verid keerdar til irskurdarnefndar umhverfis- og
4 Keerur audlindamala. Keera frestar almennt ekki réttarahrifum nema sérstaklega
sé akvedio.

Breytingar og

framsal Ahzettumat, breytt umfang eda nyr handhafi getur kallad 4 breytingu leyfis.
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2 TiMAROD 2020 TIL 2025

Dag- , ,x:

Ahaettumat erfdablondunar
heimiladi meiri lifmassa af frjoum
laxi innan 6breyttrar heildargetu.
MAST og Umhverfisstofnun héfu ad
feera nidurstéduna i leyfi.

2020

06.10.2020

2021

06.05.2021

31.12.2021

21.03.2022

24.05.2022

0g
24.06.2022

26.05.2023

0g
05.10.2023

12.12.2024
til
20.01.2025

31.12.2025

Berufjorour og
Faskruosfjorour

Utanverdur
Reyodarfjordur

Berufjorour

Faskradsfjorour

Seydisfjorour

Stodvarfjorour

Utanverdur
Reydarfjordur

Rey0arfjordur

Sey0isfjorour

Seydisfjorour

Umhverfisstofnun birti breytingu a
starfsleyfi vegna aukins umfangs.
Leyfisakvorounin vard sidar hluti af
keaerumali nr. 119/2020.

Leyfum breytt pannig ad 7.500 tonn
mattu vera frjér lax og 2.300 tonn
ofrjor lax. Heildin hélst 9.800 tonn.

Breytt starfsleyfi birt. 011 11.000
tonnin urdu heimil fyrir frjéan lax;
adur voru 6.000 tonn af heildinni
heimilud frjé.

Skipulagsstofnun skiladi aliti um
10.000 tonna sjokviaeldi eftir
matsferli sem ho6fst med umsékn
2018 og matsskyrslu 2020.

Starfsleyfi og rekstrarleyfi FE-1133
gefin ut fyrir 7.000 tonna
hamarkslifmassa af 6frjéum laxi.

Veitt var timabundin undanpaga fra
starfsleyfi og sidar birt breyting a
starfsleyfinu.

Onnur timabundin undanpéga var
veitt. Sidar voru starfsleyfin skrad a
Fiskeldi Austfjarda; rekstrarleyfi FE-
1180 og FE-1195 voru einnig feerd
til félagsins.

MAST kynnti tillogur ad FE-1135a
fyrir 6.500 tonn af frjdum laxi og FE-
1135b fyrir 3.500 tonn af 6frjéum

laxi. Athugasemdafrestur rann ut 20.

januar 2025.

Kaldvik skradi umséknina enn i
vinnslu. Heildaratgefin
sjékviaeldisgeta samsteedunnar var
afram 43.800 tonn.

Breytingar undirbtinar

Starfsleyfisbreyting og
keera

Efnisbreyting an
aukinnar heildargetu

Efnisbreyting an
aukinnar heildargetu

Umbhverfismati lokid en
ekkert leyfi

Ny leyfi

Undanpaga og
leyfisbreyting

Undanpaga og
handhafabreyting

Tillogur en ekki tutgefin
leyfi

Oafgreidd umsékn

(3]

(8]

(3], [4]

(3], [5]

(31, [9]

(3], [6]

(8]

[3], [7],

(8]

[9]

(1]
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3. BERUFJORPUR 0G FASKRUDPSFJORPUR

Sameiginlegt umhverfismat og keerur sem forsaga

Fiskeldi Austfjarda lagdi fram sameiginlegt umhverfismat fyrir allt ad 20.800 tonna eldi { Berufirdi og
Faskradsfirdi. Matsskyrslan var 16gd fram 19. mars 2018 og Skipulagsstofnun gaf 4lit 14. juni 2018.
Helstu Aalitaefni voru astand sjavar og botndyralif, sjukdémar og laxalds, erfoablondun og
samlegdarahrif. Skipulagsstofnun lagdi til skilyrdi um voktun, vidmidunarmork og
motvaegisadgerdir. Viobotargreining & valkostum var 16gd fram haustio 2018. [11] [12] [13] [14]

Starfsleyfin voru gefin at 19. mars 2019 og rekstrarleyfin 21. mars 2019. Badi starfsleyfin og baedi
rekstrarleyfin voru keerd. Kréofum um frestun réttardhrifa var hafnad og med drskurdum 19.
desember 2019 var kréfum um égildingu hafnad. Urskurdarnefndin fjalladi medal annars um
valkosti, sameiginlegt mat tveggja fjarda, ahrif 4 villta laxfiska, rekstrarazetlun og batttoku
almennings. betta var stadan sem leyfin byggdu 4 vid upphaf ars 2020. [11] [12] [13] [14]

Breytingar eftir ahattumat 2020

Ahzttumat erfdablondunar fra 2020 haekkadi heimilan lifmassa frjés lax innan gildandi
heildarheimilda. I Berufirdi for heimild fyrir frjéan lax Gr 6.000 i 7.500 tonn en 2.300 tonn héldust
bundin vid 6frjéan lax. [ Faskrudsfirdi for heimild fyrir frjéan lax tr 6.000 tonnum 1 611 11.000 tonnin.
MAST breytti rekstrarleyfum og Umhverfisstofnun samsvarandi starfsleyfum; heildargeta fjordanna
jokst ekki. [3] [4] [5]

Breytta starfsleyfio fyrir Faskrudsfjoro var birt 6. mai 2021. Opinber yfirlitsgégn sem kdnnud voru
stadfesta breytingarnar en syna ekki nyja keerunidurstédu vegna peirra 4 arunum 2020 til 2025. [3]

[5]

4. STOPVARFJORPUR

Malio atti sér langan addraganda. Umsékn um 7.000 tonna eldi var skrdd 2. agust 2018 og
frummatsskyrsla var 16g0 fram 18. jali 2019, daginn 48ur en 16g nr. 101/2019 téku gildi. Lagaskilin
urou umdeild vegna pess ad eldri reglur gatu gilt um mal par sem frummatsskyrsla haféi borist fyrir
gildistoku laganna. Rikisendurskodun gagnryndi dratt & birtingu laganna og taldi hann til pess fallinn
ad draga ar trausti. RAduneytisathugun 2020 leiddi ekki til nidurstodu; malio for til logreglu og
héradssaksodknari lokadi rannsékn { september 2022 par sem ekki var talid unnt ad syna fram a
asetning um ad misnota st6ou i pvi skyni ad afla 68rum avinnings eda valda tjoni. [3]

Eftir umhverfismat og leyfismedferd gafu Umhverfisstofnun og MAST ut starfsleyfi og rekstrarleyfi
FE-1133 hinn 21. mars 2022. Heimildin er 7.000 tonna hamarkslifmassi og eingongu 6frjér lax.
Starfsleyfid gildir til 17. mars 2038. [3] [6]

Ekki fannst birtur drskurdur um keeru a Stodvarfjardarleyfunum { peim opinberu drskurda- og
leyfisgognum sem kénnud voru.

5. REYPARFJORPUR

[ Reydarfirdi voru tveer leyfisheimildir: FE-1180 fyrir 10.000 tonn { utanverdum firdinum og FE-1195
fyrir 6.000 tonn innar { firdinum. Pzer voru upphaflega 4 nafni Laxa fiskeldi og nAmu samtals 16.000
tonnum. [3] [7] [8]

Umbhverfisstofnun birti 6. oktéber 2020 breytingu a starfsleyfi i utanverdum Reydarfirdi vegna
aukins umfangs. [ kjolfarid kom til Grskurdar nr. 119/2020 hja trskurdarnefnd umhverfis- og
audlindamala. Opinber leyfissida stofnunarinnar skrair nidurstéduna pannig ad eldra starfsleyfi Laxa
eignarhaldsfélags hélt gildi sinu med breyttu heiti rekstraradila, en annad starfsleyfi Laxa fiskeldis
var 6gilt ad hluta. [8]
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Arid 2022 var veitt timabundin undanpaga 24. mai og breyting & starfsleyfinu birt 24. jini eftir
kynningu tillégu. Onnur timabundin undanpéga var veitt 26. mai 2023. Pessar 4dkvardanir vérdu
framkvaemd starfsleyfisins en eru ekKki sjalfstaed ny rekstrarleyfi. [8]

Hinn 5. oktéber 2023 var handhafa starfsleyfanna breytt i Fiskeldi Austfjarda og rekstrarleyfin FE-
1180 og FE-1195 feerad til félagsins eftir sampaettingu Laxa fiskeldi. Framsalid breytti leyfishafa en jok
ekki 16.000 tonna heildarheimild i Reydarfirdi og kalladi ekki, samkvaemt birtum gégnum, 4 nytt
umhverfismat. [3] [7] [8]

6 SEYPISFJORPUR

Umsékn um 10.000 tonna eldi var 16gd fram 28. agust 2018 og frummatsskyrsla 18. jali 2019.
Matsskyrsla var unnin 2020 og Skipulagsstofnun gaf alit 31. desember 2021. Vegna
bradabirgdaadkvaedis laga nr. 111/2021 var framkveemdin afgreidd samkveaemt eldri l16gum nr.
106/2000 um mat &4 umhverfisahrifum. [3] [9]

Vio sveitarfélagslega umfjollun 2021 og 2022 komu fram andmeeli og dhyggjur um erfdablondun,
sjukdéma og laxalus, siglingar, Farice-saestreng, landslag og samfélagsleg ahrif. Sveitarstjorn hvatti
leyfisveitendur til ad taka tillit til skilyrda i aliti Skipulagsstofnunar og til samrads vid ibua. Tillaga
um ad bida eftir strandsvaedisskipulagi var felld med fjérum atkveedum gegn premur. [10]

MAST kynnti 12. desember 2024 tveer tillogur ad rekstrarleyfum: FE-1135a fyrir 6.500 tonn af frjoum
laxi og FE-1135b fyrir 3.500 tonn af 6frjéum laxi. Heildin fylgdi 10.000 tonna burdarpoli fjardarins
en dhaettumat takmarkadi frjéan lax vid 6.500 tonn. Athugasemdafrestur var til 20. jantar 2025. [9]

Tilldgurnar urdu ekki ad endanlegum rekstrarleyfum a timabilinu. [ arsskyrslu Kaldvikur fyrir 2025
var Seydisfjardarumsdoknin enn skrad sem o6afgreidd. bvi er hvorki 10.000 tonna umséknin né
tillégurnar taldar med i 43.800 tonna utgefinni leyfisgetu i arslok 2025. [1] [9]

7.STADA EFTIR FJORPUM i ARSLOK 2025

Berufjorour FE-1138 9.800 7.500 2.300 [31, [4]

Faskrudsfjorour FE-1139 11.000 11.000 0 [3], [5]

Stoovarfjorour FE-1133 7.000 0 7.000 [3],[6]

Reyodarfjorour FE-1180 og FE-1195 16.000 16.000 0 [3][’8[]7]’
. e Tillogur FE-1135a og

Seydisfjorour FE-1135b 0 0 0 [1], [9]

Samtals utgefid 43.800 34.500 9.300 [11, [2]

Stada og gildistimi starfsleyfa

Stada i arslok 2025 Gildistimi starfsleyfis m

Berufjorour Utgefin og breytt 2021 Til 19.03.2035 [3], [4]
Faskrudsfjorour Utgefin og breytt 2021 Til 19.03.2035 [3]1, [5]
Stodvarfjorour Ny leyfi 21.03.2022 Til 17.03.2038 [3],[6]
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Stada i arslok 2025 Gildistimi starfsleyfis m

Feerd til Fiskeldis Austfjarda Til 17.03.2036 og
Reydarfjordur 05.10.2023 31.01.2028 [31 71, 18]
Seydisfjorour 10.000 t umsokn 6afgreidd Ekkert endanlegt leyfi [1],19]
HEIMILDIR

[1] Kaldvik AS, Annual Report 2025, um 43.800 tonna leyfisgetu og dafgreidda umsékn { Seydisfirdi. https://ml-
eu.globenewswire.com/Resource/Download/6b699e59-e3b8-4d9b-aa36-6cbbd4ee2ce8
[2] Ice Fish Farm AS, Annual Report 2022, yfirlit um leyfisgetu eftir fjordum og skiptingu frjés og 6frjés lax.

https://assets.website-
files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029ede Ice%20Fish%20Farm%20Annual%20Report

%202022.pdf
[3] Rikisendurskodun, Stjérnsysla fiskeldis 2023, um rekstrarleyfi, dhaettumat, lagaskil og ferli Stodvarfjardar og
Seydisfjardar. https://rikisendurskodun.is/reskjol /files /Skyrslur/2023-stjornsysla-fiskeldis.pdf

[4] Umhverfis- og orkustofnun Fiskeldi Austf]aréa i Berufirdi, starfsleyfl og gildistimi.

beruflrdlz

[5] Umbhverfis- g orkustofnun Fiskeldi Austf]aréa i Faskruésflrél breytt starfsleyfi 2021 0g glldlstlml

faskrudsflrdlz

[6] Umhverfis- g orkustofnun Fiskeldi Austf]aréa i Stoévarflral starfsleyfl 21. mars 2022 og glldlstlml

sto dvarﬁrdl /

[7] Umbhverfis- og orkustofnun, Fiskeldi Austf]aréa i Reyéarflrél aaur Laxar flskeldl 6. 000 tonna starfsleyfi og
handhafabreytlng 2023 htt s:

[8] Umhverfis- og orkustofnun, Fiskeldi Austfjarda { utanverdum Reydarfirdi, a0ur Laxar fiskeldi, 10.000 tonna starfsleyfi,
urskuréur nr. 119/2020 breytmgar og undanbagur https://vatn. 1S/atV1nnullf/men£and1 starfseml/starfslevﬁ/eldl-

[11] Urskurdarnefnd umhverfis- og audlindamala, mal nr. 26,/2019, starfsleyfi i Faskradsfirdi, urskurdur 19. desember
2019. https://uua.is /urleits/26-2019-fiskeldi-austfjarda-faskrudsfirdi/

[12] Urskuréarnefnd umhverfls og auéllndamala mal nr. 28/2019 starfsleyfi i Berufirdi, urskurdur 19. desember 2019.

[14] Urskurdarnefnd umhverfis- og audlindamala, mal nr. 30/2019, rekstrarleyfi { Berufirdi, irskurdur 19. desember
2019. https://uua.is /urleits/30-2019-fiskeldi-austfjarda-berufirdi
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https://vatn.is/atvinnulif/mengandi-starfsemi/starfsleyfi/eldi-sjavar-og-ferskvatnslifvera/fiskeldi-austfjarda-stodvarfirdi/
https://vatn.is/atvinnulif/mengandi-starfsemi/starfsleyfi/eldi-sjavar-og-ferskvatnslifvera/fiskeldi-austfjarda-stodvarfirdi/
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https://vatn.is/atvinnulif/mengandi-starfsemi/starfsleyfi/eldi-sjavar-og-ferskvatnslifvera/fiskeldi-austfjarda-utanverdum-reydarfirdi-adur-laxar-fiskeldi/
https://www.mast.is/is/um-mast/frettir/frettir/tillaga-ad-rekstrarleyfi-kaldvikur-hf-til-fiskeldis-i-seydisfirdi-mulathingi
https://www.mast.is/is/um-mast/frettir/frettir/tillaga-ad-rekstrarleyfi-kaldvikur-hf-til-fiskeldis-i-seydisfirdi-mulathingi
https://www.mulathing.is/is/stjornsysla/sveitarstjorn-rad-og-stjornir/fundargerdir/malsnumer/202101050
https://uua.is/urleits/26-2019-fiskeldi-austfjarda-faskrudsfirdi/
https://uua.is/urleits/28-2019-fiskeldi-austfjarda-berufirdi/
https://uua.is/urleits/29-2019-fiskeldi-austfjarda-faskrudsfirdi/
https://uua.is/urleits/30-2019-fiskeldi-austfjarda-berufirdi/
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Vidauki 29. Framleidslukostnadur Kaldvikur og Mowi 2021 til 2025

NIPURSTAPA
Kaldvik var med haerri kostnad en Mowi 61l fimm arin. Reiknad fimm ara medaltal Kaldvikur var

6,94 EUR/kg samanborid vio 5,29 EUR/kg hja Mowi. Munurinn var pvi 1,65 EUR/kg, eda 31,2%
midad vid kostnad Mowi. Minnsti munurinn var arid 2024, 0,80 EUR/kg, en sa mesti arid 2023, 2,70
EUR/kg.

Kostnadur Kaldvikur leekkadi verulega arid 2024 pegar slatrad magn jokst ur 4.395 tonnum { 14.965
tonn. Arid 2025 jokst kostnadurinn aftur i 7,29 EUR/kg. Félagid tengir veikara rekstrarar vid hatt
kostnadarstig, 6fullnzegjandi nytingu afkastagetu, pérungatjéon { 2023 kynsl60 og snemmslatrun
2024 kynslédar vegna sara. [3]

ADFERDP 0G SAMANBURDARHZFNI

Kaldvik. Félagid birtir ekki samramda arlega r60 sem nefnist framleidslukostnadur a kg.
Kostnadarviomidid er pvi reiknad ur endurskodudum samstedureikningum sem heildartekjur ad
fradregnum leidréttum rekstrarhagnadi fyrir gangvirdisbreytingu lifmassa og framleidslugjald, deilt
med slatrudu magni. Einskiptis nidurfeerslur lifmassa eru undanskildar 2022 og 2024 i samraemi vid
leidrétt Operational EBIT félagsins. [1]-[3]

Kostnadur a kg = (heildartekjur - leidrétt Operational EBIT) / slatrad magn

Mowi. Notad er birt viomio Mowi, realised blended full cost in box, fyrir eldisstarfsemi i 6llum
framleidoslulondum. Mowi lysir pvi sem fullum kostnadi a kg af sleegdum fiski sem hefur verid tekinn
ur birgdum og pakkadur. [4]-[6]

Fyrirvari. Viomidin eru naleg en ekki fullkomlega eins. Kaldvikartalan neer yfir eina samstedu.
Mowi-talan er magnvegid medaltal margra landa. Mismunandi landasamsetning, liffraedi,
steerdarhagkvemni, békhaldsflokkun og sampaetting virdiskedjunnar geta pvi haft ahrif.

Framleidslukostnadur 2021 til 2025

P Kaldvik Mowi Munur ’ .
EUR /kg EUR/kg EUR/kg Kaldvik umfram Mowi
541 4,47 0,94

2021 21,0%

2022 7,10 5,09 2,01 39,5%

2023 8,32 5,62 2,70 48,0%

2024 6,60 5,80 0,80 13,9%

2025 7,29 5,49 1,80 32,9%

Medaltal 6,94 5,29 1,65 31L,2%
BREYTINGAR MILLI ARA

2021 og 2022. Kostnadur Kaldvikur haekkadi ur 5,41 17,10 EUR/kg en Mowi ur 4,47 1 5,09 EUR /kg.
Mowi greindi fra 13,7% haekkun fulls eldiskostnadar 4 kg ario 2022 og tengdi hana medal annars
haerra fédurverdi og almennum verdbdlguprystingi. [5] Kaldvikurreikningurinn fyrir 2022 er
leidréttur fyrir 116,3 m.NOK einskiptis nidurfeerslu lifmassa. [1]
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2023. Kaldvik slatradi adeins 4.395 tonnum og reiknadur kostnadur for i 8,32 EUR/kg. Félagid hafoi
4 sama tima byggt upp steerri sampeaetta starfsemi eftir kaup a Laxar fiskeldi. Lagt slaturmagn dreifoi
fostum kostnadi a faa kg. Mowi var 1 5,62 EUR/kg. [2][6]

2024. Slatrad magn Kaldvikur meira en prefaldadist og leidrétt kostnadarviomio leekkadi i 6,60
EUR/kg. Talan undanskilur 23,1 m.EUR nidurfaerslu lifmassa sem félagio flokkadi sem einskiptislio.
Mowi haekkadi i 5,80 EUR/kg. Kostnadarbilid minnkadi i 0,80 EUR/kg. [3][6]

2025. Kaldvik slatradi metmagni, 17.105 tonnum, en kostnadur joksti 7,29 EUR/kg. Adeins 51% fisks
var i superior flokki. Pérungar, sar og snemmslatrun smeerri fisks drégu ar lifmassa og nytingu. Mowi
leekkadi hins vegar kostnad i 5,49 EUR/kg, 5% undir 2024, medal annars vegna leegra f6durverds og
kostnadaradgeroa. [3][7]

ALYKTUN

Samanburdurinn bendir til ad Kaldvik hafi ekki ndd kostnadarstodu Mowi a timabilinu.
Steerdaraukning arid 2024 minnkadi bilid greinilega, sem stydur pa talkun ad nyting afkastagetu
skipti miklu fyrir Kaldvik. Haekkunin 2025 synir p6é ad magn eitt og sér tryggir ekki lagan
einingarkostnad pegar liffreedileg frammistada og geedi fisks versna. Til ad loka bilinu parf Kaldvik
baedi stodugra slaturmagn og betri liffreedilega nytingu.

HEIMILDIR

[1] Ice Fish Farm AS. Annual Report 2022. 2023. Bein sl60. Sja rekstrarreikning, slatrad magn og skilgreiningu
Operational EBIT fyrir 2021-2022.

[2] Ice Fish Farm AS. Annual Report 2023. 2024. Bein sl60. Sja heildartekjur, Operational EBIT og slatrad magn
2023.

[3] Kaldvik AS. Annual Report 2025. 2026. Bein sl6d. Sja 2024-2025 tolur, leidréttingu vegna nidurfaerslu lifmassa
og skyringar a rekstri 2025.

[4] Mowi ASA. Integrated Annual Report 2021. 2022. Bein sl68. Skilgreining 4 realised blended full cost in box.

[5] Mowi ASA. Integrated Annual Report 2022. 2023. Bein sl60. Kostnadarbreyting 2022 og skyringar.

[6] Mowi ASA. Q4 2024 Presentation. 2025. Bein sl80. Préun blended Farming cost 2021-2024.

[7] Mowi ASA. Annual Report 2025. 2026. Bein sl60. Farming cost 5,49 EUR /kg arid 2025 og skyringar a leekkun.

[8] Norges Bank. Exchange rates. 2026. Bein s168. Arsmedalgengi EUR/NOK: 10,1648 4rid 2021, 10,1040 arid 2022
0g 11,4206 ario 2023.
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Vidauki 30. Fjarfestingar Skinneyjar Pinganess og Krosseyjar i Fiskeldi
Austfjarda og Kaldvik

SAMANTEKT

Skinney-Pbinganes fjarfesti fyrst { Loxum fiskeldi arid 2017 og atti pa ramlega 5% hlut. Krossey ehf,,
sem er doétturfélag Skinneyjar-bPinganess, vard skradur hluthafi { Ice Fish Farm AS vid kaup og
samruna Laxa arid 2022. Opinber gogn gera kleift ad rekja 19.061.439 hluti til Krosseyjar vio lok ars
2025. Verdmeeti pessara hluta 4 skradum utgafuveroum nam samtals um 552,76 milljonum NOK. Sa
fjarhaed er ekki 6ll reidufjarframlag: ario 2022 voru hlutir { Loxum fiskeldi lagdir fram gegn hlutum {
Ice Fish Farm og 4rid 2023 var hluti nyrra hluta fenginn me® umbreytingu hluthafalans. [1]-[5]

YFIRLIT EFTIR ARUM

Gengi NOKa | Reiknad verdomaeti
hlut NOK

Ar og vidskipti Nyir hlutir

Greidsluform og stadfesting

2022 Laxar lagdir inn Framlag { formi hluta { Loxum, ekki reidufé.

vid samruna LUSDRE S SR Utgafugengi samkvaemt hlutafjarsogu. [2][3]
2023 Lokad ok ea .

hlutaférttbod 1.845.942 27,60 50.947.999 Reidufjaraskrift Krosseyjar. [4][5]

2023 Umbreyting 1.673.883 2760 46.199.171 Skuld vid Krossey umbreytt { hlutafé; ekki ny

hluthafalans reidufjargreidsla 2023. [4][5]

Fjoldi faest med afstemmingu opnunarstodu,

2023 Sidara (itbod og 686.701 27,60 18.952.948 stadfestra Gthlutana og lokastddu. Sja

afstemming fyrirvara. [3][6][7]
D TR Tl 0 _ 0 lil‘l}ustgf; Oglglz I.([r;)]ssey]'ar var 6breyttur
sz | fne e s
szl 19.061.439 — 552.761.220 Samtala
2025

SKYRINGAR A TOLUNUM

Vidskiptagengi og reikningsskilagengi 2022. Hlutafjarsaga Kaldvikur synir askriftarverd 36,2 NOK
4 hlut vio atgafu 37.525.424 hluta vegna kaupanna 4 Loxum fiskeldi. Pad gefur 372.912.705 NOK fyrir
10.301.456 hluti Krosseyjar. [ IFRS-kaupverdstithlutun arsreikningsins var ttgafan hins vegar faerd
a 28 NOK & hlut, eda 288.440.768 NOK fyrir hlut Krosseyjar. Mismunurinn stafar af 6likum
meelikvoroum { lagalegri hlutafjarskraningu og reikningsskilalegu gangvirdismati. [2][3]

Afstemming drsins 2023. Krossey atti 10.301.456 hluti { arslok 2022 og 14.507.982 hluti eftir
hlutafjdaraukningar 2023. Opinber innherjatilkynning stadfestir 1.845.942 hluti { lokudu utbodi og
1.673.883 hluti vegna umbreytingar lans. Eftirstodvarnar eru pvi 686.701 hlutur, reiknad sem
14.507.982 - 10.301.456 — 1.845.942 - 1.673.883. Sidara Gtbodid var 4 27,60 NOK 4 hlut. Ekki haegt
ad stadfesta { adgengilegri frumtilkynningu ad allur pessi afstemmingarlidur hafi verid athlutadur
beint til Krosseyjar; moguleg kaup eda o6nnur tilfeersla innan arsins eru pvi ekki ttilokud. [4][6][7]

Sundurlidun samtélunnar. Af 552.761.220 NOK eru um 372.912.705 NOK verdmeeti hluta sem
komu inn vid samrunann 2022 og 46.199.171 NOK umbreyting hluthafalans 2023. Reiknad
reidufjarframlag { hlutafjarutbodum 2023 og 2025 er um 133.649.345 NOK, ad pvi gefnu ad 686.701
hluta afstemmingarlidurinn 2023 hafi allur verid askrift Krosseyjar { sidara utbodinu.

Vidauki 30. Fjarfestingar Skinneyjar binganess og Krosseyjar { Fiskeldi Austfjarda og Kaldvik |



Vidaukar med skyrslunni , Kaldvik - Leidin til fjarhagslegs avinnings”

Sjokviaeldi Kaldvikur i Reydarfirdi.

NIDURSTADPA

Stadfestur hlutafjoldi Krosseyjar jokst i premur meginskrefum: 10.301.456 hlutir komu inn med
samrunanum 2022, stadan haekkadi { 14.507.982 hluti arid 2023 og i 19.061.439 hluti arid 2025.
Engin fjolgun vard arid 2024. Heildarverdmeeti vid utgafu, 552,76 milljénir NOK, er pvi best tilkad
sem samanlagt vidskiptaverdmeeti eignarhlutarins, ekki sem su reidufjarhaed sem Skinney-Pinganes
eda Krossey greiddi inn { Kaldvik a timabilinu.

HEIMILDASKRA
[1] Helmlldln Dr]u stor utgerf)arfelog hafa fjarfest fyr1r milljarda i laxeldi. 12. mars 2023

[2] Ice FlSh Farm AS Annual Report 2022 Kaupin a Léxum, utgafa 37. 525 424 hluta kaupverdsuthlutun og
hluthafalisti. https://assets.website-
files.com/5ef0d4f070e13ebc659f3bd7/646dcd6910c8367f06029ede Ice%20Fish%20Farm%20Annual%20Report%
202022.pdf

[3] Kaldvik AS. Prospectus 29 August 2025. Tafla um préun hlutafjar og askriftarverd 2020 til 2025.
https://content.dnb.no/docs/8570723 /kaldvik-as-prospectus-as-of-29-08-2025.pdf

[4] Ice Fish Farm AS. Primary insider notification 30 March 2023. Uthlutun til Krossey]ar og umbreytlng
hluthafalans. https://li
insider-notification-0

[5] Ice Fish Farm AS. EUR 44 million prlvate placement successfully completed 30. mars 2023.

[6] Ice FlSh Farm AS. Resolutlon to launch the subsequent offering. 26. mai 2023.
https://www.inderes.fi/en/releases/ice-fish-farm-as-resolution-to-launch-the-subsequent-offering
[7] Kaldvik AS. Interim Report Q2 2024. Hluthafalisti med 14.507.982 hlutum Krosseyjar.

https: //www .kaldvik.is/financial-reports
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Vidauki 31. Stada Kaldvikur i samkeppni a alpjédlegum moérkudum

Meginnidurstadan er ad Kaldvik var { veikri kostnadarsamkeppnisstddu 4 alpjédlegum laxamarkadi
4 timabilinu 2021-2025. Félagid selur 4 markadi par sem verdmyndun raedst ad mestu utan Islands,
en reiknad kostnadarvidmio pess var heerra en sambeerilegt vidmid Mowi 61l fimm arin. Kaldvik hefur
4 moti umfangsmikinn leyfisgrunn og vaxtarmoguleika. Peir verda pdé ekki ad varanlegu
samkeppnisforskoti nema félaginu takist ad beeta liffreedilegan arangur, auka stédugleika
framleidslunnar og dreifa fostum kostnadi a meira s6luhaeft magn. [1]-[4]

YFIRLIT YFIR SAMKEPPNISSTOPUNA

SamKkeppnispattur Mat

Framleidslukostnadur Veik stada
Liffraedilegur stodugleiki Veik til midlungs stada

Staerd og hagkvaemni Veik gagnvart steerstu keppinautum
Markadsadgangur Midlungs stada
Leyfisgrunnur og vaxtarmoéguleikar Sterk stada ad skilyrdum uppfylltum
Fjarhagslegt vidnamspol Veik stada

Heildarmat Veik stada en moguleikar 4 bata

KOSTNAPARMUNURINN ER MEGINVANDINN

 samanburdi verkefnisins var fimm ara medalframleidslukostnadur Kaldvikur 6,94 EUR/kg, en 5,29
EUR/kg hja Mowi. Munurinn var 1,65 EUR/kg eda 31,2% midad vid kostnad Mowi. Kaldvik var yfir
vidmidi Mowi hvert ar timabilsins Minnsti munurinn var 0,80 EUR/kg arid 2024 og sa mesti 2,70
EUR/kg arid 2023. [1][4]-

Kaldvik Mowi Munur Kaldvik umfram
EUR/kg EUR/kg EUR/kg Mowi

2021 5,41 4,47 0,94 21,0%
2022 7,10 5,09 2,01 39,5%
2023 8,32 5,62 2,70 48,0%
2024 6,60 5,80 0,80 13,9%
2025 7,29 5,49 1,80 32,9%
Medaltal 6,94 5,29 1,65 31,2%

Utreikningur: (6,94 - 5,29) / 5,29 = 31,2%. betta pydir ad Kaldvik parf ad na heerra soluverdi, meiri
framleioni eda seetta sig vio laegri framlego en kostnadarlaegri keppinautur. Ekki hefur verio staofest
i peim gognum sem skodud voru ad Kaldvik fai varanlegt verdalag sem jafni pennan mun. Norskt FOB-
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verd synir jafnframt ad laxaverd sveiflast verulega milli ara og fyrirtekio getur pvi ekki byggt
samkeppnishaefni sina a stoougri verohaekkun. [9]

Fyrirvari um samanburdarhafni

Kaldvik birtir ekki samreemda arlega r60 sem nefnist framleidslukostnadur a kg. Viomioid var pvi
reiknad Ur samstedureikningum sem heildartekjur ad fraddregnum leidréttum rekstrarhagnadi fyrir
gangvirdisbreytingu lifmassa og framleidslugjald, deilt med slatrudu magni. Mowi-talan er birt
magnvegid alpjodlegt medaltal fyrir realised blended full cost in box. Viomidin eru naleeg en ekki
fullkomlega eins vegna mismunandi landasamsetningar, steerdar, liffreedi, sampeaettingar og
békhaldsflokkunar. [1][4]-[8]

HELSTU ASTZADUR VEIKARI STOPU

e Kaldvik er mun minna fyrirtaeki en Mowi og nytur pvi sidur steerarhagkveemni vio fédurkaup,
vinnsluy, sélu, flutninga, stjéornun og fjarmognun. [4]-[8]

e Lagtslaturmagn arid 2023 dreifdi fostum kostnadi 4 faa kilda. Pegar slatrad magn jékst ur 4.395
tonnum arid 2023 { 14.965 tonn arid 2024 laekkadi reiknadur kostnadur ur 8,32 i 6,60 EUR/kg.
[1]-[3]

e Magn eitt og sér tryggir ekki lagan kostnad. bratt fyrir 17.105 tonna metslatrun arid 2025
haekkadi kostnadurinn i 7,29 EUR/kg. Adeins 51% fisks var i superior flokki og p6érungar, sar og
snemmslatrun smeerri fisks drogu ur lifmassa og nytingu. [3]

e Sjavarhiti 4 Austfjoroum er leegri en & morgum 66rum eldissveedum. [10]

e Starfsemin er landfraedilega sampjappadri en starfsemi Mowi. Stadbundin liffraedileg eda
rekstrarleg afoll geta pvi haft hlutfallslega meiri ahrif 4 framleioslu og afkomu Kaldvikur. [3][8]

FJARHAGSLEGT VIDNAMSPOL

Arid 2025 namu tekjur Kaldvikur 114,4 milljénum EUR en tap arsins 40,4 milljonum EUR. Skuldir
haekkudu dr 150,2 milljonum EUR arid 2023 { 228,3 milljonir EUR arido 2025 og eiginfjarhlutfall
laekkadi ur 66,6% 1 55,4%. Eldisleyfi og vidskiptavild nAmu samtals 198,1 milljén EUR eda 69,8% af
eigin fé { arslok 2025. Hatt hlutfall 6efnislegra eigna gerir bokfert eigio fé vidkveemara fyrir
virdisryrnun ef rekstrarforsendur versna. [3]

STYRKLEIKAR 0G MOGULEIKAR A BATA

Helsti styrkur Kaldvikur er leyfisgrunnurinn og su framleidslugeta sem pegar hefur verid byggd upp.
Steerdaraukningin arid 2024 minnkadi kostnadarbilid gagnvart Mowi verulega og stydur pa
nidurstddu ad betri nyting innvida geti laekkad einingarkostnad. Leyfisgrunnurinn er pé adeins
mogulegt samkeppnisforskot. Verdmeetio verdur ad raunverulegum fjarhagslegum avinningi pegar
pad skilar stodugu magni af séluhaefum fiski med aszettanlegum liffraedilegum arangri. [1]-[3]

Til ad faera kostnadinn neer alpjédlegum vidmidum barf félagio einkum ad leekka affoll, beeta gaedi
fisks, draga ur snemmslatrun, halda st6dugu slaturmagni og nyta framleidsluinnvidi betur. Beett
liffreedi og meiri nyting purfa ad nast samtimis; annars getur aukido magn aukid tekjur an pess ad
styrkja framlegd naegilega. [3]

HEILDARNIDURSTAPA

Kaldvik var ekki kostnadarleidandi & timabilinu 2021-2025 og hafdi takmarkad svigrim gagnvart
laekkandi laxaverdi eda nyjum liffreedilegum afdllum. Samkeppnisstadan verdur pvi metin veik.
Félagid er p6 ekki 4n vaxtarmoéguleika: leyfisgrunnur, innvidir og aukid framleidslumagn geta styrkt
stoduna ef liffreedileg frammistada batnar og kostnadur & kg leekkar. Langtimasamkeppnisheaefni
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reedst ekki fyrst og fremst af verdpréun & laxi heldur af pvi hvort Kaldvik tekst ad breyta
framleiosluheimildum { st6dugt, s6luhaeft magn 4 kostnadi sem nalgast alpj6dleg viomio.

HEIMILDIR

[1] Ice Fish Farm AS. Annual Report 2022. Rekstrarreikningur, slatrad magn, leiorétt Operational EBIT og
nidurfeersla lifmassa. Vefsl4d

[2] Ice Fish Farm AS. Annual Report 2023. Tekjur, Operational EBIT og slatrad magn arid 2023. Adgengilegt a
fjarfestasiou Kaldvikur. Vefsl6d

[3] Kaldvik AS. Annual Report 2025. Rekstur 2024-2025, slatrad magn, liffraedileg afoll, efnahagsreikningur og
6efnislegar eignir. Vefsl6o

[4] Mowi ASA. Integrated Annual Report 2021. Skilgreining og préun heildarkostnadar 4 kg. Vefsl4o

[5] Mowi ASA. Integrated Annual Report 2022. Kostnadarpréun og ahrif fédurverds og verdbdlgu. Vefsl6d

[6] Mowi ASA. Integrated Annual Report 2023. Kostnadar- og framleidsluupplysingar. Vefsl4d

[7] Mowi ASA. Integrated Annual Report 2024. Magnveginn kostnadur eldisstarfseminnar. Vefsl4d

[

[

[

8] Mowi ASA. Annual Report 2025. Framleidslukostnadur 2025 og alpj6dleg starfsemi samstadunnar. Vefsl6d

9] Statistics Norway. Tafla 03024. Vikulegt utflutningsmagn og verd fersks eda kalds eldislax. Vefsl4o

10] Hafranns6knastofnun. Laxeldi i sjokvium og haekkandi sjavarhiti. Hafrannséknir nr. 161. Daggradur og
sjavarhiti 4 {slenskum eldissvaedum 2005-2010. Vefsl4o
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Vidauki 32. Nidurfeerslur lifmassa Kaldvikur 2022 og 2024

Meginnidurstada. bPegar einskiptis nidurfeerslur lifmassa eru undanskildar verdur leidrétt
Operational EBIT betra og afleiddur framleidslukostnadur leegri. Nidurferslurnar ndmu 116,3
m.NOK 4rid 2022 og um 268,6 m.NOK arid 2024. Sé kostnadurinn borinn saman vio slatrad magn sem
félagio notar { utreikningi sinum & Operational EBIT & hvert kg, jafngildir petta 13,03 NOK/kg ario
2022 0g 17,95 NOK/kg arid 2024.[1][2]

HVAD FELST [ NIDURFZRSLU LIFMASSA

Lifmassi { sjokvium er feerdur sem liffraedileg eign. Pegar fiskur drepst, parf ad farga honum, honum
er slatrad otimabeert eda vaent soluvirdi stendur ekki lengur undir bokfeerdu verdi er verdmeeti
lifmassans feert nidur. Kostnadur sem pegar hefur verid lagour i fiskinn, svo sem vegna seida, f6durs,
vinnu og eldisbunadar, feaerist pa til gjalda. Nidurferslan er ekki 6ll nytt Utstreymi reidufjar a
nidurfaersluarinu, en hdn synir ad adur atlagdur kostnadur mun ekki skila fyrirhugudum tekjum.

Kaldvik skilgreinir Operational EBIT sem rekstrarhagnad 40ur en tekid er tillit til gangvirdisbreytinga
lifmassa. Operational EBIT er valkveedur arangursmeelikvardi en kemur ekki i stad IFRS-
rekstrarreiknings.[1][2]

AHRIF A REKSTRARNIDURSTODPU 0G KOSTNAD A HVERT KG

Nidurfaersla Slatrad magn Ahrif 4 kg Leidrétt EBIT Oleidrétt EBIT

2022 116,3 m.NOK 8,925 millj. kg 13,03 NOK/kg +31,7 m.NOK -84,6 m.NOK

2024 268,6 m.NOK 14,965 millj. kg 17,95 NOK/kg +103,0 m.NOK -165,7 m.NOK

Utreikningur 2022: 116,324 m.NOK / 8,925 millj. kg = 13,03 NOK/kg.
Utreikningur 2024: 268,618 m.NOK / 14,965 millj. kg = 17,95 NOK/kg.

Arid 2022 var leidrétt Operational EBIT um 3,5 NOK/kg. Pegar nidurfzrslan er tekin med verdur
6leidrétt nidurstada um -9,5 NOK/kg. Arid 2024 var leidrétt Operational EBIT um 6,9 NOK/kg en
6leidrétt nidurstada um -11,1 NOK/kg. Reksturinn skiladi pvi tapi 4 hvert slatrad kg baedi arin pegar
nidurferslurnar eru medtaldar.[1][2]

AHRIF A ADUR REIKNAPAN FRAMLEIDPSLUKOSTNAD

Ef midad er vid adur reiknadar leioréttar kostnadartolur Kaldvikur hakkar heildarkostnadarbyrdin
eins og synt er { toflunni. Petta er reiknud framsetning, ekki sérstakur kostnadarmeelikvardi sem
Kaldvik birtir.

Leidréttur kostnadur Nidurfzersla 4 kg K(:Sg:ﬂ-?;;sl?:a

2022 71,73 NOK/kg 13,03 NOK/kg 84,76 NOK/kg 18,2%

2024 76,75 NOK/kg 17,95 NOK/kg 94,70 NOK/kg 23,4%

Nidurferslurnar leekka pannig syndan framleidslukostnad um 13,03 NOK/kg ario 2022 og 17,95
NOK/kg ario 2024. Leiorétti kostnadurinn synir mat stjérnenda & undirliggjandi rekstri. Kostnadur
med nidurfeerslum synir betur heildarfjarhagslega byrai liffreedilegra afalla & viokomandi ari.
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Varuo parf po6 vio tulkunina. Nidurfeerdur lifmassi var ekki allur aetladur til slatrunar a sama ari.
Dreifing nidurfeerslunnar & slatrad magn arsins synir umfang tapsins en er ekki hefdobundinn
einingarkostnadur eingéngu pess fisks sem var seldur. [ skyrslu félagsins fyrir 2022 kemur jafnframt
fram 11.300 tonna heildarslatrun, en APM-taflan notar 8.925 tonn vid Utreikning Operational EBIT 4
hvert kg. Astaeda mismunarins er ekki skyrd med fullnaegjandi heetti { toflunni; hér er 8.925 tonna
nefnarinn notadur til ad halda samraemi vid birtan APM-utreikning félagsins.[1]

AST/EDUR NIDURFZRSLNANNA

Arid 2022. Nidurfaerslan tengdist einkum ISA-smiti. [ gognum Kaldvikur kemur fram ad smit hafi
greinst 4 Sigmundarhusi, Vattarnesi, Hamraborg og Svarthamri. Syktum fiski var slatrad eda fargad
og atvikin drégu ur slatrun 2022 og 2023.[1][3]

Arid 2024. Félagid tilgreindi misheppnada sidbiina seidatdtsetningu, 1,2 milljénum fzerri ttsett seidi
en dzetlad var, leegra sjavarhitastig en venjulega, aukin affoll og geedafellingu. Einnig urdu affoll vio
flutning { brunnbatum, medal annars vegna yfirmettunar, og 6venjumikil affoll pegar um tiu daga tafir
urdu 4 slatrun sidla ars. Félagio taldi ad atvikin hefdu einnig ahrif 4 slaturmagn naestu ara.[3]

MAT A KOSTNAPI 0G SAMKEPPNISHZAFNI

Réttast er a0 syna bzedi leidréttan framleidslukostnad og heildarkostnadarbyrdi med nidurfeerslum.
Fyrri talan audveldar samanburd a venjubundnum rekstri milli dra. Seinni talan synir kostnad sem
hluthafar og efnahagur félagsins baru vegna liffreedilegrar dhaettu. Par sem verulegar nidurfeaerslur
komu fyrir baedi 2022 og 2024 er varhugavert ad undanskilja peer alfarid vido mat &
langtimaframleidslukostnadi Kaldvikur.

Vid samanburd vio Mowi eda dnnur fiskeldisfélog parf einnig ad nota sambezerilega skilgreiningu. Ef
Kaldvik er synd an atvikabundinna affalla en samanburdarfélag med slikum kostnadi verdur
samanburdurinn skekktur Kaldvik { hag.

GENGISFORSENDUR

Fjarhaedir sem upphaflega voru birtar i evrum fyrir 2024 eru hér umreiknadar { NOK midad vio

arsmedalgengid 11,6290 NOK fyrir hverja evru. Adur reiknadur kostnadur fyrir 2022 er umreiknadur

midad vid 10,1026 NOK fyrir hverja evru..[4]

Heimildir

[1] Ice Fish Farm AS. Interim Report Q4 2022, einkum rekstrarreikningur og Alternative Performance Measures.
https://documents.millistream.com/59245e3e-0131-4223-9341-0fbdcc15c¢85b

[2] Kaldvik AS. Annual Report 2025, samanburdartolur fyrir 2024 og afstemming Operational EBIT. https://ml-
eu.globenewswire.com/Resource/Download/6b699e59-e3b8-4d9b-aa36-6¢cbbd4ee2ce8

[3] Kaldvik AS. Prospectus, 29. 4gist 2025, einkum um liffraedileg atvik 2022 og 2024.
https://content.dnb.no/docs/8570723 /kaldvik-as-prospectus-as-of-29-08-2025.pdf

[4] Irish Revenue. Annual average exchange rates, tafla fyrir 2021-2025; gogn fra Central Bank of Ireland.
https://www.revenue.ie/en/tax-professionals/tdm/income-tax-capital-gains-tax-corporation-tax/part-04/04-
06-12.pdf
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Vidauki 33. Goodar eldisadstaedur a Austfjoroum i
fjarfestingarkynningum

Ummeeli forsvarsmanna Fiskeldis Austfjaroa, Ice Fish Farm og sidar Kaldvikur um g6o eldisskilyroi a
Austfjoroum hafa verid hluti af fjarfestingarsogu félagsins. Nattaruskilyrdoin hafa verid tengd vid
veentingar um aukna framleidslu, leegri liffraedilegan kostnad og betri nytingu eldileyfa.
Rekstrarreynslan synir p6 ad somu adstaedur fela einnig { sér verulega ahzettu.

Ummeeli stjérnenda og fjarfestingarrok

Pegar Gudmundur Gislason, paverandi stjérnarformadur Fiskeldis Austfjarda, sagdi arido 2020 ad
laxinn dafnadi vel { Faskrudsfirdi og ad par virtust vera ,mjog gédar adsteedur til ad ala lax*, studdi su
lysing ba syn ad félagid geeti aukiod framleidslu og nytt rymri eldileyfi 4 Austfjoroum. [1]

Pessi malflutningur birtist med skipulegri heetti { fjarfestakynningum Ice Fish Farm arid 2020. bar
voru Austfirdir sagodir hafa hagstaed natturuskilyrdi, medal annars stoougan og hoflegan sjavarhita,
litla heettu 4 laxalds og sjukdémum, takmarkada villta laxastofna og moguleika 4 16ngum hvildartima
eldissveeda. Pessir eiginleikar voru tengdir vid mikla lifmassaaukningu, minni afféll, 1lagan
medhondlunarkostnad og minni haettu 4 erfdabléndun. I sému kynningu kom fram ad fiskurinn veeri
heilbrigdur, eti vel og ad hvorki hefdi purft lasamedhdndlun né notkun efna. G40 liffreedileg stada
var pannig notud til ad stydja veentingar um aframhaldandi géda rekstrarafkomu og voxt. [2]

Kjartan Lindbgl, paverandi framleidslustjori Ice Fish Farm, setti fram sambezerileg sjonarmid ario
2023. Hann benti & g6o vatnsgeedi, litla snikjudyradhaettu og hagsteedan hausthita. Hann ték pé
jafnframt fram ad kaldir vetur, évedur, fléknir straumar, surefnisleekkun og marglyttur gaetu gert
reksturinn krefjandi. [3]

[ fyrirtekja- og fijarfestakynningu Kaldvikur { mai 2025 var pessari fjarfestingarsogu haldid afram.
Félagio lysti Austfjoroum sem Kkjornu rekstrarumhverfi med hreinum og kéldum sjé, g6édum
vatnsgaedum, sterkum straumum og léngum hvildartima eldissvaeda. Petta var sett fram samhlida
deetlunum um ad auka arlega slatrun fyrst i um 30.000 tonn og sidar { allt ad 45.000 tonn med betri
nytingu eldileyfa og steerri seidum. [4]

Tenging natturuskilyroa vid fjarhagslegan avinning

Natturuskilyrdi samkvamt félaginu Fjarfestingarrok

Kaldur og hreinn sjér Hagaedaafurd og mogulegt verdalag

Litil laxalus Laegri medhondlunar- og heilbrigdiskostnadur

Stodugur sjavarhiti Jafnari voxtur og g60 lifmassaaukning

Sterkir straumar og vatnsskipti Betra strefnisastand og moguleiki 4 meiri framleidslu
Fair villtir laxastofnar Minni erfdablondunaraheetta og moguleikar a fleiri leyfum
Langur hvildartimi eldissveeda Minni sjukdémahzetta og betra smitdryggi

[ fjarfestakynningunum voru géd natttiruskilyrdi pannig sett fram sem grundvéllur fyrir hradan voxt,
mikla leyfisnytingu, leegri framleidslukostnad og bzetta ardsemi.
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Mat a fjarfestingarséogunni

Rekstrarreynslan hefur ekki ad 6llu leyti stadfest pessa mynd. Kaldvik hefur ordid fyrir alvarlegum
afollum vegna ISA-veiki, vetrarsara, lags sjavarhita, poOrungabléma og marglyttna.
Fjarfestakynningarnar 16gou pvi meiri dherslu 4 mégulegan avinning nattaruskilyréanna en pa
rekstraraheettu sem sidar raungerdist. Fullyrdingar um ,gédar” eda ,kjornar adstedur verda ad
lesast sem malflutningur félagsins til fjarfesta, en ekki sem stadfesting 4 litilli heildarahaettu vid
sjokviaeldi & Austfjoroum.

Heimildir
[1] Morgunbladid, ,Laxinn dafnar vel i Faskrudsfirdi“, 16. juli 2020.

2] Ice Fish Farm, fjarfestakynning og hlfsarsu jor, 1. september 2020.

[3] Fish Farming Expert, ,How technology is taking Ice Fish Farm forward*, 3. n6vember 2023.

41 Kaldvik, fyrirtekja- og fjdrfestakynning, 28. mai 2025.
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Vidauki 34. Austur Holding AS - Eignarhald, hlutverk og ahrif félagsins i
Kaldvik

SAMANTEKT

Austur Holding AS er norskt eignarhaldsfélag sem var stofnad 14. névember 2022 og skrad 25.
noévember sama ar. Félagid var sett upp af Masgval Eiendom AS, sem heitir ni1 Heimstg AS, til pess ad
halda utan um radandi hlut pess i Ice Fish Farm AS, nt Kaldvik AS, og tengd hluthafalan. bétt skradur
tilgangur Austur sé almennari fjarfestingarstarfsemi hefur raunverulegt meginhlutverk félagsins
verid eignarhald og fjarmognun Kaldvikur. [1-3]

{ mars 2023 kom Isfélag Vestmannaeyja hf. inn i Austur med 29,3% hlut, en Masgval Eiendom hélt
70,7%. Eftir sameiningu [sfélags Vestmannaeyja og Ramma i juni 2023 bar islenski hluthafinn nafnid
isfélag hf. [ tengslum vid hlutafjaraukningu Kaldvikur 4rid 2025 lagdi fsfélag Austur til 341 milljon
NOK { formi eiginfjar og breytanlegra hluthafalana. Vid uppgjor peirrar fjarmognunar i agust 2026
jokst hlutur {sfélags i Austur { 43,4%, en hlutur Heimstg vard 56,6%. [4-6]

Austur for med 60,021% hlut { Kaldvik { agust 2026 og hafdi pvi skyrt vald yfir venjulegum
dkvordunum hluthafafunda, par 4 medal stjérnarkjori. Félagio getur b6 ekki eitt sampykkt akvardanir
sem krefjast tveggja pridju hluta atkveaeda, svo sem tilteknar breytingar 4 hlutafé, sampykktum eda
samruna. Radandi eignarhald hefur annars vegar tryggt Kaldvik fjarhagslegan bakhjarl og patttoku i
hlutafjaraukningum, en hins vegar aukio sampjoppun valds og mikilveegi vandadrar meodferdar
tengdra aoila. [6-10]

1. STOFNUN, SKRANING OG HLUTVERK

Austur Holding AS, kennitala norska fyrirteekjaskrarinnar 930 310 387, er skrad i Sistranda {
sveitarfélaginu Frgya i Noregi. Samkveemt opinberri skraningu var félagio stofnad 14. névember
2022 og skrad i fyrirtekjaskra 25. névember 2022. Skradur tilgangur pess er vidskipti og
fjarfestingar i fasteignum, verdbréfum og 6drum eignum, par 4 medal patttaka { 60rum félégum med
sambeerilega starfsemi. [1,2]

Hagnytt hlutverk Austur var skilgreint mun prengra pegar samstarf Masgval Eiendom og Isfélags
Vestmannaeyja var kynnt 8. mars 2023. Pa kom fram ad Austur hefdi verid stofnad sérstaklega til ad
halda utan um hlutabréf Masgval Eiendom { Ice Fish Farm. Vio lok vidskiptanna skyldi Austur eignast
611 51.361.866 hlutabréf Masgval Eiendom { Ice Fish Farm og taka vid hluthafalanum pess til félagsins.
Jafnframt var samid um ad Austur teeki patt hlutfallslega { fyrirhugadri hlutafjaraukningu til ad halda
um 56% eignarhlut. [3]

Austur er pvi ekki rekstrarfélag sjokviaeldis 4 Islandi. Pad er eignarhalds- og fjarmégnunarleid milli
tveggja bakhjarla, Heimstg og [sfélags, annars vegar og skrada félagsins Kaldvikur hins vegar. Med
pessu er sameinud fjarfesting adilanna { Kaldvik haldin { einu félagi og atkvaedisréttur radandi hlutar
nyttur med samraemdum haetti.

Stjorn og stjéornskipulag

Lars Masgval er skradur stjérnarformadur Austur. [ opinberri fyrirteekjaskra eru jafnframt Martin
Lein Staveli, Einar Sigurdsson og Stefan Baldvin Fridriksson skrddir stjérnarmenn. Samsetningin
endurspeglar samstarf norska og islenska eigandans: Lars Masgval og Martin Lein Staveli tengjast
Heimstg/Masgval-hépnum, en Einar Sigurdsson og Stefan Baldvin Fridriksson Isfélagi. [1]
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2. HLUTHAFAR AUSTUR HOLDING EFTIR ARUM

Tafla 1 synir beina hluthafa Austur. Présentur 2023-2025 byggjast 4 tilkynningu um vidskiptin,
utbodslysingu Kaldvikur og norsku hluthafaskranni. Nakveemur hlutafjoldi eftir uppgjorio { agast
2026 hafoi ekki verid birtur { peim frumheimildum sem voru tiltaekar vid vinnslu pessa yfirlits; pvi
eru par eingongu birt stadfest eignarhlutfoll. [3,5,6,8]

Ar Beinir hluthafar Eignarhlutfall Hlutir i Austur Helsta breyting
100% Austur stofnad sem félag Masgval Eiendom.
2022 Mésgval Eiendom AS samkvaemt EKKi birt Flutningur Kaldvikurhluta lauk sidar, i mars
stofnunarferli* 2023.
Masgval Eiendom AS / o o 43.489.412 / [sfélag kom inn med kaupum a eldri hlutum og
2023 isfélag Vestmannaeyja hf. B8 I 2R 18.023.344 askrift ad nyjum hlutum { Austur.
. .o, 43.489.412 / Masgval Eiendom t6k nafnid Heimstg 10. mai
0, 0,
2024 Heimstg AS /Isfélaght. - 70,7%/293% 14 153 344 2024; eignarhlutfdll Gbreytt.
. 3 o 43.489.412 / Isfélag fjarmagnadi Austur med 341 m. NOK
0, 0,
2025 Heimstg AS / Isfélag ht P20 §f 2210 18.023.344 vegna hlutafjaraukningar Kaldvikur.

Breytanleg fjArmégnun {sfélags var gerd upp og

. i 7 0, 0, . .
2026 Heimstg AS / Isfélag hf. 56,6% / 43,4%  EKki birt hlutur pess jokst um 14,1 prosentustig,

* Mdsgval Eiendom stofnadi Austur og var eini eigandinn sem kemur fram fyrir inngéngu Isfélags i mars 2023. Sérsték opinber
drslokaskrd fyrir stutta timabilid 14. névember-31. desember 2022 fannst ekki { opnum gégnum.

islensk félog i Austur Holding

Adeins eitt islenskt félag hefur verid stadfest sem beinn hluthafi i Austur: {sfélag Vestmannaeyja hf,,
sidar Isfélag hf. [sfélag Vestmannaeyja og Rammi hf. sameinudust 30. juni 2023 og nafn sameinads
félags vard Isfélag hf. Rammi vard pvi ekki sérstakur beinn hluthafi { Austur; eignarhluturinn fylgdi
sameinada Isfélaginu. [4,11]

[sfélag keypti 29,3% { Austur { mars 2023. Vidskiptin midudu undirliggjandi hlutabréf Ice Fish Farm
vid 43 NOK 4 hlut. Isfélag lysti fjarfestingunni sem leid til ad auka fjélbreytni tekna og taka patt {
préun laxeldis 4 fslandi. Arid 2023 jafngilti eignarhlutur {sfélags { Austur um 16,4% 6beinum hlut {
Ice Fish Farm samkvaemt ars- og sjalfbaerniskyrslu Isfélags. [3,4]

[ juni 2025 lagdi Isfélag fram 341 milljon NOK til Austur vegna patttoku pess i 532 milljona NOK
hlutafjdraukningu Kaldvikur. Fjarmégnunin var blanda eiginfjarframlags og breytanlegra
hluthafalana. Vid uppgjor i agtist 2026 jékst hlutur {sfélags tGr 29,3% { 43,4%. Midad vid 60,021% hlut
Austur { Kaldvik jafngildir petta um 26,05% 6beinum efnahagslegum hagsmunum Isfélags i Kaldvik.
betta er reiknad hlutfall, 43,4% x 60,021%, en ekki beinn skradur eignarhlutur eda sjalfstadur
atkvaedisréttur [sfélags i Kaldvik. [6]

3. EIGNARHLUTUR AUSTUR [ KALDVIK
Tafla 2 synir préun beins eignarhlutar Austur { Kaldvik. Breytingarnar 2025 og 2026 skyra hvers
vegna hlutfallid for Ur 55,29% 1 60,021% & rAimum tveimur arum. [6-9]

Dagsetning Hlutir i Kaldvik Eignarhlutfall Skyring
Um 56%
51.361.866 vid fyrir/vid Hlutir Masgval Eiendom fluttir til Austur; Austur tok jafnframt
Mars 2023 k1 . . .
upphaf vidskiptanna fyrirhugada vid hluthafalanum.
haekkun
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Dagsetning Hlutir i Kaldvik Eignarhlutfall Skyring
31.12.2023 67.595.359 55,29% Austur hafoi tekio patt { hlutafjaraukningum Kaldvikur.
31.12.2024 67.595.359 55,29% Obreyttur hlutafjoldi og 4fram radandi hlutur.
0,
. S7,35% SUAX 57 45 027 nyir hiutir keyptir og 860.000 hlutir keyptir
Juni 2025 95.500.386 eftir , A .
. sérstaklega; samtals 27.905.027 vidbdtarhlutir.
einkaframbod
31122025 95.500.386 56,75% Hll-ltfall laekl.(.z.iél.htlllega Yegna sidari atgafu hluta til annarra
adila; hlutafjoldi Austur 6breyttur.

20.04.2026 100.996.920 60,021% Heimstg flutti 5.496.534 endurgjaldshluti til Austur innan

samstaedu; endanlegt eignarhald breyttist ekki vid flutninginn.

Reiknud 6bein stada eigenda Austur
A grundvelli stadfestra hlutfalla ma 4zetla hlutfall eigenda Austur i Kaldvik. Utreikningurinn synir
ekki beina skrada hluti heldur hlutdeild hvors eiganda { eign Austur:

Timabil Hlutur Hlutur Heimstg i Obeint Heimstg Hlutur Isfélags i Obeint sfélag
Austur Austur Austur
2024 55,29% 70,7% 39,09% 29,3% 16,20%
2025 arslok 56,75% 70,7% 40,12% 29,3% 16,63%
2026 eftir 60,021% 56,6% 33,97% 43,4% 26,05%
uppgjor

Daemi 2026: 60,021% x 43,4% = 26,05% fyrir isfélag 0g 60,021% x 56,6% = 33,97% fyrir Heimstg.
Samanlagt jafngildir petta 60,02%, p.e. beinum hlut Austur { Kaldvik. Vegna pess ad Austur er skradur
eigandi hlutanna fer atkveedisrétturinn { Kaldvik formlega { gegnum Austur.

4. AHRIF AUSTUR HOLDING A KALDVIK

Radandi atkvaedavaegi og stjornarkjor

Med 55-60% hlut hefur Austur haft eitt og sér neegilegt atkvaedaveegi til ad rada venjulegum
meirihlutadkvérdounum a hluthafafundum, ad pvi gefnu ad hlutirnir séu nyttir vid atkvedagreidslu.
Ahrifin komu skyrt fram { jantar 2025. Austur, sem pa atti um 55,3%, lagdi til Renate Larsen { stjérn
Kaldvikur og tilkynnti ad félagid myndi stydja hana. Minni hluthafar 16gdu fram Ingveldi Astu
Bjornsdottur sem métframbj6danda. Renate Larsen var kjorin 4 aukahluthafafundi 28. jandar 2025.
[10,12]

Austur raedur po6 ekki eitt sér akvordunum sem samkvamt norskum félagarétti eda sampykktum
krefjast tveggja pridju hluta atkvaeda og hlutafjar sem er maett 4 fund, svo sem samruna, skiptingu og
akvednum heimildum til hlutafjarbreytinga. Med 60,021% getur Austur almennt komid i veg fyrir
slika akvoroun ef pad greidir atkveedi gegn henni, en parf studning annarra hluthafa til ad sampykkja
hana. [8]

Fjarmoégnun og vidhald radandi hlutar

Austur hefur verid virkur fjarhagslegur bakhjarl Kaldvikur. Félagid tok patt hlutfallslega i
hlutafjaraukningum 2023 og keypti 27.045.027 nyja hluti fyrir 378,6 milljéonir NOK {
einkaframbodinu 2025. Auk pess keypti Austur 860.000 hluti 4 14 NOK & hlut. batttakan studdi um
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532 milljéna NOK eiginfjaraukningu Kaldvikur sem var forsenda steerri endurfjsrmégnunar félagsins.
[7.9]

Fjarhagsleg geta eigenda Austur skiptir pvi verulegu mali fyrir Kaldvik. Arid 2025 fjArmagnadi Isfélag
stéran hluta af patttoku Austur, en sidar var su fjarmognun gerd upp med haekkun eignarhlutar
Isfélags i Austur. Breytingin dreifdi efnahagslegum hagsmunum innan Austur jafnar en 4dur milli
norska og islenska eigandans an pess a0 rjufa meirihlutastjorn Austur yfir Kaldvik. [5,6]

Avinningur og stjérnarhattuahaetta

Radandi eigandi getur veitt skyrari stefnumorkun, audveldad fjarmognun og stutt
langtimafjarfestingar. Fyrir Kaldvik hefur pad birst { endurtekinni patttoku Austur { eiginfjaréflun og
sampeettingu norskrar fiskeldispekkingar og islenskrar sjavarutvegspekkingar. [3,5,7]

Sama sampjoppun skapar jafnframt stjérnarhattaraheettu. I atbodslysingu Kaldvikur 2025 er
sérstaklega varad vio pvi ad meirihlutaeign Austur geti tafio eda komid { veg fyrir breytingu a
yfirrddum sem geeti verid hagsteed 60rum hluth6fum og ad hagsmunir radandi eigenda fari ekki alltaf
saman vio hagsmuni Kaldvikur eda minni hluthafa. [8]

Pessi dhaetta er mest pegar Kaldvik 4 vidskipti vid tengda adila. Arid 2025 keypti Kaldvik eignir sem
tengdust Heimstg og 60rum tengdum adilum. Hluthafar med meira en 10% hlut kr6fdust rannséknar
& vioskiptunum. Héradsdémur i Preendalégum hafnadi beioninni { oktéber 2025 og malinu lauk an
afryjunar. Atvikid synir mikilvaegi 6hdds mats, gagnseeis og skyrrar medferdar hagsmunaarekstra
pegar radandi eigandi og félagid eiga vidskipti sin 4 milli. [7]

5. NIDURSTADPA

Austur Holding er lykilfélag i eignarhaldi Kaldvikur. Pad var stofnad sem sérhaeft eignarhaldsfélag
Masgval-hépsins en préadist 4rid 2023 { sameiginlegan vettvang Heimstg og Isfélags. Islenska
adkoman hefur aukist verulega: hlutur Isfélags i Austur for tr 29,3% i 43,4% og reiknadir ébeinir
hagsmunir pess { Kaldvik tr um 16% { um 26%. Austur hefur 4 sama tima aukid beinan hlut sinn {
Kaldvik ur 55,29% { 60,021%.

Ahrif Austur eru baedi fjarhagsleg og stjérnsysluleg. Félagid hefur lagt fram fé, tryggt patttoku radandi
eiganda { hlutafjdraukningum og radid nidurstodu venjulegra hluthafadkvardana, par 4 medal
stjornarkjors. A méti parf ad geta sérstaklega ad réttindum minni hluthafa og vidskiptum tengdra
adila. Heimstg heldur meirihluta i Austur med 56,6%, en hlutur fsfélags er ordinn pad stor ad
aframhaldandi stefna Austur gagnvart Kaldvik byggist i reynd 4 nanu samstarfi norska og islenska
eigandans.
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